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Daniel Salvucci es un profesional y emprendedor con mds de 14 ¥ linkedin.com/in/dsalvucci
anos de experiencia en desarrollo de negocios tecnolégicos
industriales, evangelizador de las oportunidades de nuevos in twitter.com/danielsalvu

paradigmas y tecnologias exponenciales. Participa como
mentor en emprendimientos de base cientifica-tecnolégica y
como asesor de Instituciones y Gobierno.

Actualmente es Director del Club de Inversores Angel de
Cygnus Capital, y Associate del Fondo de Inversion de Venture
Capital Draper Cygnus. Co fundé el espacio de coworking
LaOfi.co y la consultora de innovacién Polenta, actualmente es
parte del directorio de ambas. Es miembro fundador de ASEA, la
Asociacion de Emprendedores Argentina.

Daniel es Ingeniero en Electrénica de la Universidad
Tecnolégica Argentina, con un titulo de Posgrado en Finanzas
de la Universidad Catdlica Argentina.
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Introduccion Capital Privado

| PRIVATEEQUITY
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CAPITALPRIVADO

ASSET CLASS

Capital Privado

Capital Emprendedor

Capital Semilla
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CAPITALPRIVADO
PRIVATE EQUITY
INVERSION EN EMPRESAS MADURAS

QUE NO CcOTIZAN SUS ACCIONES
EN BOLSA

CAPITALPRIVADO

VENTURE CAPITAL

INVERSION EN EMPRESAS QUE NO

COTIZAN EN BOLSA A CAMBIO DE
ACCIONES EN ETAPA TEMPRANA
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INVERSION EN LA INDUSTRIA
50B
5B
0.75B 0.26B
] N
USA Inversiones Private Equity Venture Capital
Fondos de Pensiéon Alternativas Asset Class Sub Asset Class
10% 15% 35%
Fuente: elaboracién propia con informacion de PitchBook
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Introduccion Capital Privado

HISTORIA Y ORIGEN DEL
VENTURE CAPITAL
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INICIOS DE LA INDUSTRIA
DE VENTURE CAPITAL
STANFORD SHOCKLEY
UNIVERSITY LABORATORIES
FAIRCHILD NASAY LAFUERZA
SEMICONDUCTORS ARMADAEEUV
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PIONEROS DEL VENTURE CAPITAL

Aventureros inversores en los inicios de Silicon Valley

WILLIAM ARTHURROCKY BILLDRAPERY
DRAPER THOMASDAVIS PITCH JOHNSON
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DESPEGAELVENTURE CAPITAL

Rock devuelve 90 Millones sobre 5 Millones del primer fondo

KPCB | ;"
CASHING
INBIG
~'  The Men
4 ,M’
SEQUOIAIZE

Eugene Kleiner Tom Perkins

Don Valentine
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Introduccion Capital Privado

| PANORAMA REGIONAL
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LATAM: Inversiones en Venture Capital (USD Millones)
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Fuente: LAVCA (2018), Latin America STARTUP HEATMAP

LAVCA - Inversores Globales por Pais (PE+VC)

Comitentes de Inversores Globales por paises

latinoamericanos

% por transacciones (2013-2017)

Brasil
BB México
== Argentina

= Colombia

B0 perd
B= Chile

52%

17%

11%

7%

4%

2%

Inversores Globales por pais de origen
Por nimero de transacciones (2013-2017) Japan 1%

European Union® 8%

Singapore 1%

Australia 2% Hong Kong 1%

Fuente: LAVCA, (2018) Mapping Global Investors




21/11/2019

ACHE o @aﬂmu‘- :':d’mhll[

Inversores Globales mas activos en la region (Nimero de Transacciones 2013-2017)

Y Combinator | Tiger Ribbit
200 Startups B8 Global  Capital | Rt
9 6

Endeavor Catalyst 4

27

FJ Labs
12

FundersClub
14

TheVentureCity
5

Accel Bamboo
Partners ' Finance
Qualcomm - -

Ventures

Riverwood Valar Social
s 9NEVC

Capital Ventures Capital
9 4 4

Fuente: LAVCA, (2018) Mapping Global
Investors
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SOFTBANK - Nuevo jugador en LATAM

JAPAN MARCH 7, 2019 / 9:20 AM / A MONTH

SoftBank extends tech reach with $5
billion LatAm fund

Inversiones 2019

Qaﬂﬂ’: @ @ Loggi @Gympass (C creditas

UsD 300 UsD 200

UsSD 20 USsSD 100
Millones Millones

USD 1.000
Millones Millones

Millones

@ @Arcap_

Fuente: ARCAP, (2019) Inversiones de Softbank
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LAVCA - Preferencias de Inversores Globales en LATAM (2018) - USD deals

[©]

98,6% 0,4% 0,3% 0,2%

[ ] [
Compaiiias de IT Consumo / Retail Clean Tech / Energia Servicios
Alternativa / Renovable Financieros

Fuente: LAVCA (2018) Mapping Global Investors
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LAVCA - Preferencias de inversores por nimero de transacciones (2018) eIyl -ELIEERI§

® 22% Fintech

8,2% Logistica &
Distribucion

6,7% Transporte

OO
OO
OO
P00
¥eEQO
¥eEOO
*eEQO

® 6% Agtech

*POOCO
*PO0OO0O
FPxEOO

4,5% Biotech /Healthtech

Fuente: LAVCA (2018) Mapping Global Investors
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Inversiones de Venture Capital en LATAM - 2018
Inversiones por pais 2018
(USD Millones)
ARG
Colombia 4.2%
16.9%
Uruguay
Meéxico P 0.3%
8.8%
Perd
0.8%
ARCAP o Fuente: ARCAP, (2019) Inversiones de VC en LATAM 2018 @ @Arcap_
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LAVCA - Unicornios LATAM (startup que alcanza una cotizacién de $1 billén de délares)
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ARCAP o Fuente: ARCAP, (2019) Unicornios LATAM @ @Arcap_
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Introduccion Capital Privado

| PANORAMA LOCAL
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Argentina: 3 Olas de Capital Privado
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Volumen y valor de las transacciones de capital privado (Millones USD) en Argentina
(1987-2016)

N° de inversiones

1987 1988 1990 199319941995 1996 1957 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 20052006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016

W inversiones de firmas de Capital Privade

W inversiones ce firmas de Capital Emprendedor B Total Disclosed Deal Value

ARCAP

Fuente: ARCAP, (2018) Panorama argentino de inversiones de capital privado, emprendedor y semilla

usD)

do de la

Valor

@ @Arcap_
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Argentina: Crecimiento de Inversiones

90 B rrvaTeEQUITY
80 B venTuRe capmaL
B seeocarmaL
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Fuente: ARCAP, (2019) Distribucién de inversiones @ @Arcap_

Argentina: Montos de Inversion Privada por Transacciones (2016-152018) en USD millones

GRAFICO 1V /MONTOS EXPRESADOS EN MILLONES DE USD - CAPITAL SEMILLA GRAF VIl / MONTOS EXPRESADOS EN MILLONES DE USD - CAPITAL EMPRENDEDOR

12

ARCA

Fuente: ARCAP, (2019) Montos de inversién privada @ @Arcap_
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Argentina: Montos de Inversion Privada por Transacciones (2016-152018) en USD millones

500
400
300
200
100
0 Source: ARCAP
2016 2017 Jun/18
Seed Capital 9,6 7.7 4.8
Venture Capital 279 126,6 m3
Private 183,0 309,0 330,0
Equity
Fuente: ARCAP, (2019) Montos de inversién privada 2 @ @Arcap_
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LEY DEEMPRENDEDORES

Nuevo Tipo Societario y Financiamiento de Capital Emprendedor

Capital Incentivo

Emprendedor Fiscal Crowdfunding

Sociedad Simplificada: Programa FONDCE : Ventajas Fiscales Financiamiento Colectivo
- Creacionen 24 hs - Programa Semilla para los inversores de regulacién por CNV

- CUITen 24hs - Programa para Capital Emprendedor de plataformasdigitales

- Minimo capital requerido Aceleradoras (13) y Semilla

- Uno o mas socios - Programa Expansion (3)

- Proceso digital

ARCAP :

Fuente: ARCAP, (2019) Ley de
Emprendedores
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VENTURE CAPITALEN ARGENTINA

Nuevos jugadores en Capital Emprendedor y Semilla

29 1 JAGUAR ’ v
KaszeK D'J;g;-ghus JAE"?'”“ES NXTF SUPERVIE{{; GRID ALAYA
& : B
cifes ’_ & e e 3 KAMAY W\ Toen YPF @ arfintech
CERTONT. *Incurex 99}93%\1 e S o TROOPA 1 ST eklos
o ~
PARABOLT % —_— (A embarca =’ % yavu (©) Nesters
LITORAL Eaiaini g

Inversion

Angel
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Inversion Angel

| STARTUPS
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¢CUANDO UNA STARTUP ES SUSCEPTIBLE DE RECIBIR INVERSION VC?

ESCALA GLOBAL
@ >
® RAPIDAS

>

INNOVACION

>

STARTUPS
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STARTUPS

EJEMPLOS ARGENTINOS

O SATELLOGIC @semtive

s

> Dynami
ALXERION
—BIOTECH—

STAMM

%e? AuthO

@ Neuralys

Inversion Angel

| PERFIL DEL INVERSOR

17
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‘ PERFIL DEL INVERSOR

¢QUE MOTIVA A UN INVERSOR?

VOLVER A EMPRENDER

> Participar de la etapa creativa de un
emprendimiento, sin todo el trabajo
que implica

SER PARTE DE LA INNOVACION

O‘ s Acercarse a la innovacion pero desde
un costado participativo, ser parte de
gue suceda
DIVERTIRSE - COMUNIDAD
\ . > Conocer gente nueva e interesante, tanto
AT % emprendedores como otros inversores
ACHE “maz @‘ﬁ"..’.‘é&“u‘ :':dﬁhl{

‘ PERFIL DELINVERSOR

SQUIEN PUEDE SER INVERSOR ANGEL?

EXPERIENCIA

pl_IN > Suelen ser personas experimentadas
con buenas conexiones de negocio o
@— en una industria y con agenda flexible

DINERO EXCEDENTE

> Deben poder contar con un dinero
excedente y disponer parte para invertir

PERFIL
i , Suelen ser empresarios, ex C-level de

Corporaciones o emprendedores
tecnologicos exitosos

18



Inversion Angel

| ¢éCUALES EL NEGOCIO?
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NEGOCIODELINVERSOR

MULTIPLICAR O PERDER

Uber

valuacion al invertir

USS 4.5 Millones

valuacion IPO

USS 82.4 Billones

18.300 x

ACHE “=

19



21/11/2019

ACHE = @ Sohubut
NEGOCIO DELINVERSOR
PORTFOLIO DE INVERSION - DIVERSIFICACION
DEFINIR UNA DEFINIR UN — Ejemplo
TESIS e INVERSIONES U$s 150.000
BELTERICL DL -6 inv. de USD 25.000 promedio

-plazo de inversion 10 2 afios
-dejar USD 150.000 mds para los

qué industrias o sin comprometer la clave es

[ »
tecnologias te el patrimonio diversificar. ganadores
interesan o conocés personal o el linversion paga el
estilo de vida resto

Inversion Angel

| EVALUACION DE STARTUPS

20
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EVALUACION

CRITERIOS DE SELECCION

1.

OPORTUNIDAD
DE NEGOCIO

ACHE “maz @m,,:.-:n

2.

EQUIPO
EMPRENDEDOR

:‘:rhulm[

EVALUACION

OPORTUNIDAD DE NEGOCIO

MEJORA PROBLEMA

1[0)¢ RECURRENTE

PROPIEDAD

INTELECTUAL

ACHE “maz @m,,:.-:n

TAMANO DE
MERCADO

COMPETENCIA
DIRECTA

INDIRECTA

:‘:rhulm[
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EVALUACION
EQUIPO EMPRENDEDOR

EXPERIENCIA
SKILLS p ROLES HISTORIA
BLANDOS Y i el BALANCEADOS CONJUNTA
DURO

RED DE VELOCIDAD COMUNICACION COMPROMISO
VINCULOS

AcHE o ([P Schubut

EVALUACION

POTENCIAL vs. EQUIPO

POTENCIAL DE
NEGOCIO

ESTADO

ACTUAL

EL EQUIPO PUEDE CUBRIR ESTE GAP?

22
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Inversion Angel

| LEGALES

ACHE = @ Sohubut

ESTRUCTURA TIPICA DE UNA STARTUP

LEGALES

& FOUNDERS
P. “ INVERSORES | HOLDING
‘ i IP LLC o C-Corp en USA

l

SUBSIDIARIA ARG.
SRL,S.A,SAS.

{ SUBSIDIARIA pais 2. |

eq o ee ¢4
dh 4b [ V] Ah 4ab [V}
STAFF SERVICIOS STAFF SERVICIOS

23
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LEGALES
INSTRUMENTO DE INVERSION

Equity Nota

Convertible
Acciones directasenla Instrumento de deuda que
empresa. convierte a acciones ante

un determinado hito.

Valuacién o % de acciones.
@ VALUATION CAP

@ DESCUENTO
@ INTERESES

ACHE “= @m.,.::m Sehubut

SAFE

Similar a NC pero no es
deuda. Convierte a acciones
ante un determinado hito.

@ VALUATION CAP
@ DESCUENTO

Inversion Angel

| TERMINOS DE INVERSION

@ fr \,i:t’iﬂlhlll
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TERMINOS DEINVERSION
TERMINOS ECONOMICOS

Tamano de la ronda monto de dinero objetivo a capitalizar en la empresa

En caso de una ronda de equity directa:

Valuaciono porcentaje de acciones a ceder

En caso de uso de un instrumento como SAFE o similar:
Valuation CCIp tope mdximo de valuacién de la empresa
Descuento tasa de descuento sobre el precio por accién de la préxima ronda

Hito de conversion plazo mdximo en meses o fecha, y objetivo de tamario de préxima
ronda de inversion

Preferencias de |IC|UIdC|CI6n multiplo sobre el monto invertido que se asegura al inversor en
caso de un evento de liquidez

Stock Option Pool porcentaje de las acciones que se reserva para otorgar a empleados clave

Cdp Table actual csmo se distribuyen las acciones antes de incorporar nuevos inversores

:‘/’(hulml
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o |
TERMINOS DE INVERSION
TERMINOS DE GOBIERNO

Asiento en el Directorio posibilidad de participar de las decisiones estratégicas
de la empresa con voto

Observador en el Directorio participar del directorio pero sin voto

Del eChO a I ro thq pOSibi"dCId de invertir en las siguiente rondas para n antener la
9
proporcién de acciones actuales

Posibilidad de Acrecer posibilidad de invertir en las siguientes rondas pero
creciendo la participacién accionaria

Veto posibilidad de vetar ciertas decisiones especificas en el directorio

:‘/’(hulml
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TERMINOS DE INVERSION

EJEMPLO

Uss

450K

TAMANO DE
RONDA

INSTRUMENTO

NON
PARTICIPATING

X

PREFERENCIA DE
LIQUIDACION

VALUATION CAP

SERIES A

>U$S]M

DESCUENTO HITO DE

CONVERSION

STOCK OPTION
POOL

:‘:rhulm[

INVERSION ANGEL
VALUACION

Tamano de ronda

Dilucion

Mercado

Posible Multiplo de Exit
Proxima ronda

Facturacion [ Hitos
Velocidad

Foco [ Tiempo de Fundraising

ACHE “maz @m,,:.-:n

valuacidn tipica para Latam

Seed
USS1a 4 Millones

pre money

Series A
USS 4 a 10 Millones

pre money

:‘:rhulm[
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Inversion Angel

| CLUB DEINVERSORES
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CLUB DEINVERSORES
ROL Y FUNCION DEL CLUB DE INVERSORES

DEALFLOW
W ’

@ CAPACITAR
>

FACILITARYy MODERAR

>

A 4

ACHE “=
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Evaluacion Preliminar ~ Reunidn Inicial Andlisis
Acceso ainformacion bdsica de la Primera entrevista personal con Pedido y andlisis de informacién de
startup (deck o onepager). los emprendedores. detalle (proyecciones financieras,
. . - - estrategia y plan de negocio,
Evaluacion si la startup trabaja en Chequeo de criterios bdsicos de g. yp g
P . - referencias personales).
un dmbito o negocio de nuestro seleccion.
interés. A Investigacion sobre la industria y
Definicién si se descarta esta P
tecnologia.
startup, se avanza en un segunda
etapa de evaluacion mds Chequeo exhaustivo de los
profunda o se mantiene contacto criterios de seleccion.
para mads adelante.
ACHE @ Sohubut

CLUB DEINVERSORES

PROCESO DE ANALISIS

Reunién Seguimiento

Reunién con los emprendedores
para conversar sobre dudas y
pedido de mds informacion.

Validacién de reputacién de los
emprendedores con personas de
referencia para ellos y de nuestra
confianza.

Decision de continuar con el
proceso, descartar o continuar
mds adelante.

Documentos

Formalizar un proceso mds o
menos exhaustivo de due diligence
(dependiendo del estadio de Ia
empresa).

Analizar la informacién legall,
financiera, contable y de negocio.

Consolidar la informacién en un
data room.

Angel Club

Comienza el proceso de presentar
la oportunidad a la comunidad de
inversores dngel.

28
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CLUB DEINVERSORES

SUGERENCIAS PARA NUEVOS INVERSORES

Z Tomarse el tiempo de entender profundamente pocas industrias,
enfocarse en aquellas que estén relacionadas con trabajo actual

Q Estar al tanto de los avances tecnolégicos
[\ Coinvertir con otros inversores (idealmente un club de dngeles)

Arrancar como inversor dngel con un presupuesto anual que estd
dispuesto a perder

No subestimar la importancia de due diligence (DD del Team)

ACHE = e Schubut

CLUB DEINVERSORES

SUGERENCIAS PARA NUEVOS INVERSORES

Podcasts Blogs
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