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INTRODUCCIGN

En el marco de las tareas correspondientes al proyecto indice Compuesto de
Actividad Econdémica de Santiago del Estero (ICA-SE), establecido en el
convenio entre el Consejo Federal de Inversiones y la Direccién General de
Estadisticas y Censos de Santiago del Estero, se presenta el Segundo
Informe, Construccién del indice Compuesto de Actividad Econémica para la

provincia de Santiago del Estero.

Conviene mencionar las motivaciones que existen para la consfruccion de los

indices compuestos:

o La primera de ellas es que el ICA-SE permite conseguir informacién en

forma oportuna sobre la actividad econémica de la provincia mensual

o Ademas como una derivacidon del ICA-SE se pueden generar los

indicadores Lider y Rezagado de |a actividad econémica

o Por ultimo, se conoce la importancia de identificar con precision los
movimientos de la actividad econdmica, para poder aplicar politicas
contraciclicas, atenuando los efectos de las recesiones sobre las

variables econémicas

La estructura de este segundo informe presenta en el apartado 2 las series
elegidas para construir el ICA-SE. Se enumeran en este apartado todas las

series consideradas a priori para incluirse en el indice.

En el apartado 3 se presentan las series utilizadas por el National Bureau of
Economic Research (NBER) de los Estados Unidos. Aqui se sintetiza la
metodologia utilizada por el NBER y se analizan los mismos indicadores para
la provincia. Se presentan para el periodo que va desde enero 1996 (primer
mes para el que se encuentran disponibles la mitad mas uno de las series) a
Febrero de 2007 (ultimo dato disponible para todas las series), aplicandose a

cada una de ellas los procedimientos para quitar la estacionalidad.



El punto 4, denominado Criterios de Seleccion de las Series Disponibles,
expone las condiciones que deben cumplir las series para que sean

incorporadas al indice.

En funcién de los criterios expuestos en el apartado 4, el quinto capitulo
muestra las series finales que componen el ICA-SE. Aqui se presentan las
mismas con una sintesis estadistica de sus comportamientos hasta febrero de

2007. Por ultimo en el punto 6 se encuentran las conclusiones del trabajo.



SERIES CONSIDERADAS

De ias 135 series presentadas en el primer informe se presentan en esta
segunda aproximacion las series evaluadas para conformar el indice. Estas

cubren casi todos los sectores y se presentan en la Tabla 1 - .

Tabla 1 - Series Evaluadas para su incorperacion en el ICA-SE

SERIES MENSUALES SUBSECTOR

1 vtas-frutas.vol AGRICULTURA

2 vtas-hortalizas.vol AGRICULTURA

3 vtas-frutas.valor AGRICULTURA

4 vtas-hortalizas.valor AGRICULTURA

5 faena-bovina ALIMENTOS

6 faena-caprina ALIMENTQS

7 faena-porcino ALIMENTOS

8 isint-industria.tot TOTAL INDUSTRIA

9 product-industria.tot TOTAL INDUSTRIA
10 vtas-ener.tot ELECTRICIDAD
11 vtas-ener.resid ELECTRICIDAD
12 vtas-ener.com ELECTRICIDAD
13 vtas-ener.ind ELECTRICIDAD
14 prod-ener ELECTRICIDAD
15 cpras-ener.vend ELECTRICIDAD
16 gas-total GAS
17 gas-residencial GAS
18 gas-comercial GAS
19 gas-industrial GAS
20 gas-alimenticia GAS
21 gas-ceramica GAS
22 prod-agua.sde AGUA
23 cons-agua.sde AGUA
24 sup-construc.sde PRIVADA
25 sup-construc.banda PRIVADA
26 desp-cem.tot PRIVADA-PUBLICA
27 empleo-construc.tot PRIVADA-PUBLICA
28 vtas-combtotal C.MINORISTA
29 vtas-gasoil C.MINORISTA
30 vtas-naftas C.MINORISTA
31 vtas-hiper.tot C.MINCRISTA



32 vtas-hiper.beb C.MINORISTA
33 vtas-hiper.almac C.MINORISTA
34 vtas-hiper.panad C. MINORISTA
35 vtas-hiper.lacteos C.MINORISTA
36 vtas-hiper.carnes C.MINORISTA
37 vtas-hiper.verdfru C.MINORISTA
38 vtas-hiper.rot C.MINORISTA
39 vtas-hiper.limp C.MINORISTA
40 vtas-hiper.ind C.MINORISTA
41 vtas-hiper.elect C.MINORISTA
42 vtas-hiper.otros C.MINORISTA
43 pat-autos.tot C.MINORISTA
44 transf-autos C.MINORISTA
45 pasaj-aereos TRANSPORTE
46 cargas-aereas TRANSPORTE
47 pasaj-bus.ldt TRANSPORTE
48 pasaj-urbano.sde TRANSPORTE
49 pasaj-interurbano TRANSPORTE
50 empleo-sijp.tot AFJP

51 remu-sijp.tot AFJP

52 empleo-sijp.publico EMPLEO

53 remu-sijp.publico EMPLEOQO

54 educacion-publica EDUC.PUBLICA
55 educacion-privada EDUC.PRIVADA
56 salud-publica SALUD PUBLICA
57 salud-privada SALUD PRIVADA
58 residuos-recolec RECOL. RESIDUQOS
59 empleo-domestico SERVICIO DOMESTICO
60 rec-imp.tot GOBIERNO
61 rec-imp.ibrutos GOBIERNO
62 cop-imp.nacional GOBIERNO
63 num-total.asal EMPLEOQ

64 remprom-total.asal EMPLEO

SERIES MENSUALES

SUBSECTOR

De esta manera, se evalda la incorporacion de las series en funcion de los
criterios expuestos en el apartado 4. Asi, los indicadores considerados y
presentados en la tabla anterior son clasificados siguiendo la metodologia

recomendada en la elaboracion de indices compuestos.



SERIES RECOMENDADAS POR EL NBER: COMPORTAMIENTO
INDIVIDUAL

El NBER define las expansiones y recesiones en funcidn de que la actividad
econdémica agregada este creciendo o decreciendo. Debido a que una
recesion influye en todos los sectores econdmicos, el NBER utiliza

indicadores que cubran ampliamente la actividad economica.

Para seguir los movimientos en la actividad econdmica y de esta forma poder
fechar los puhtos de giro de la misma, el comit¢ del NBER' sigue un
procedimiento que asegure la continuidad en la cronologia. La metodclogia
pone especial énfasis en dos variables mensuales: (1) Renta de las personas
excluidos pagos de transferencias y (2) Empleo. Estos dos indicadores son
complementados con (3) Produccién Industrial y (4) Volumen de las ventas de

manufacturas y sectores minoristas (ajustados por cambios en los precios).

Si bien estos son los indicadores mas importantes considerados por NBER,
no existe ninguna regla fija que evite usar ofra informacién que pueda

contribuir al proceso.

En el caso de Santiago del Estero y en el marco de este proyecto se aproxima
a la variable Renta de las personas (1) por el indicador Masa Salarial

(Empleo x Remuneracién Bruta Promedio de los Asalariados).

En la siguiente tabla se presenta un resumen con el crecimiento acumulado,
la longitud y el crecimiento anual de la evoluciéon del Empleo, Energia y Gas
Industrial (como aproximacion de la Produccion Industrial) y Masa Salarial

(aproximando la Renta de las personas), para Santiago del Estero.

' The NBER's Business-Cycle Dating Procedure.



Tabla 2 -

Informacién Series Usadas por el NBER en Santiago del Estero (ene 96- dic (6)
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CRITERIC DE SELECCION DE SERIES DISPONIBLES

Como se menciono en el apartado anterior, para la construccién de un
Indicador Compuesto Coincidente y, de acuerdo a la experiencia del NBER se
necesitan las series de produccion industrial, el empleo no agricola, el ingreso
personal neto de transferencias y las ventas industriales y minoristas. Las
series estan dentro del inventario del presente proyecto, con algunos matices
de diferencia. De acuerdo a la experiencia, para la construccion de un
indicador coincidente de la actividad econdomica regional se requiere

informacion complementaria.

A los 64 indicadores mensuales presentados en el Primer Informe y
potenciales candidatas a conformar el indice, se las clasifica en funcion de
una serie de criterios. Estos, estan vinculados a aspectos economicos,
estadisticos y operativos que deben cumplir las series para formar parte del

indice y se exponen a continuacion:

1) Criterio Economico: las series candidatas a la medicion de la actividad
econdmica deben ser representativas de la actividad economica. Para
evaluar esto se considera el peso sectorial en el PBI de la serie
considerada. Otra posibilidad para analizar esta representatividad, es
la correlacion existente entre la serie y el indicador de referencia {en
nuestro caso el Estimador Mensual de la Actividad Economica de
Argentina-EMAE).

2) Criteric Estadistico: entre los aspectos estadisticos se exigen aquellos
relacionados al comportamiento de la serie. En particular, se requiere
que la serie no presente demasiada volatilidad o irregularidad, es decir
se buscan series sin grandes oscilaciones que puedan anticiparse sin
grandes errores. Aqui juega un ral importante el ajuste estacional y

por irregulares extremos de |as series.

3) Operativas: a diferencia de la medicién del Producto Bruto, el cual

requiere de un exhaustivo proceso de calculo, con los indices
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compuestos coincidentes se busca oportunidad y fluidez en [a
disponibilidad de la informacién, es por ello que una de las
condiciones que deben cumplir las series, es la oportunidad o tiempo

existente hasta que la informacion este disponible.

En la Tabla 3 - se presentan las caracteristicas para las series que forman
parte del indicador compuesto. La columna 1 clasifica la representatividad
econdomica de la serie, calculandose la correlacion en tasas de cambios entre
cada una de las variables y el EMAE (representativo de la actividad
econdmica nacional). La columna 2 realiza una clasificacion funcional de cada
serie, donde algunas de ellas representan produccion de Santiago del Estero,
otras son indicadores del gasto realizado por los consumidores y empresarios
y por ultimo se incluyen aquellas que muestran la evolucidn de los ingresos de

los factores de la economia, en especial el generado por el trabajo.

La columna 3 clasifica a las series de acuerdo a la cobertura estadistica de la
serie. Algunos indicadores representan parcialmente el fenédmeno que se
pretende medir, mientras que otros lo hacen de manera exhaustiva. El primer
caso se asocia a informacion originada en encuestas mientras que el segundo
a datos censales. A modo de ejemplo el indicador Ventas en Hipermercados
solo captura ventas realizadas por las dos cadenas de hipermercados que
existen en la provincia. En contraste los datos de recaudacion provincial o de
coparticipacion nacional de recursos refieren globalmente al aspecto que se

pretende medir.

La columna 4 detalla la demora en dias en la publicacién o difusion de la
informacion con respecto al mes de referencia. En general las series que se
utilizan para el calculo del ICA-SE no superan los 60 dias de demora, siendo

la demora promedio de 35 para las series que |o integran.

La columna 5 de la tabla clasifica a los componentes del indice de acuerdo a
la suavidad de los mismos. Se calcula el coeficiente de variacién de cada uno
de ellos sobre la serie ajustada por estacionalidad e irregulares extremos.

Puede apreciarse heterogeneidad en los coeficientes de variacién, siendo las
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series de empleo, remuneraciones y recaudacion total de recursos
provinciales las de menor coeficiente de variacidn. En contraste se
encuentran las series de permisos de edificacidn de Santiago del Estero y
patentamiento de vehiculos; ambas con coeficientes de variacidon mayor a 0.4.
Esta mayor volatilidad debe tenerse en cuenta al momento de generar
conclusiones sobre el rumbo de la actividad econdmica.

La columna 6 detalla la conformidad ciclica de la serie. Refiere a la necesidad
de que la variable tenga correlacién con el nivel de actividad econémica. El
signo del coeficiente de correlacién definira si la variable es prociclica,
contraciclica o atemporal. Esta caracteristica debera mantenerse a lo largo de
la muestra ¢ periodo elegido como referencia. Es posible apreciar que la
mayoria de las series que integran el indicador son prociclicas, detectandose
una contraciclica, el valor de las hortalizas enviadas al Mercado Central de

Buenos Aires con procedencia Santiago del Estero.

El hecho de que casi la totalidad de las series que integran el indicador se
comporten de manera prociclica refleja la existencia de una relacion directa

entre la informacién y la actividad econémica de referencia.

Por ultimo, la Gltima columna de la Tabla 3 -, clasifica a las series de acuerdo
a su conformidad temporal con respecto al indicador de referencia, el EMAE.
Se clasifican de acuerdo a si adelantan, coinciden o se rezagan con respecto
al EMAE. Si esta correlacion maxima (k*) se encuentra entre los dos meses
de adelanto y rezago de la serie particular y la medida de actividad de
referencia, se clasifica a la serie como Coincidente. Si es mayor a dos meses
de adelanto |a serie considerada es Lider, mientras que en el caso que de ser

mayor a dos periodos de rezago la serie es Rezagada.
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La Tabla 4 - muestra los aspectos estadisticos de las series resultantes de su

desestacionalizacion:

o Modelo de ajuste estacional: los modelos para realizar el ajuste
estacional de las series son del tipo ARIMA. Los mismos poseen un

modulo no estacional y estacional.

o Tipo de descomposicion: los elementos en los cuales se puede
descomponer una serie original son: tendencia-ciclo, estacional e
irregular. Dichos elementos pueden estar agregados de manera

multiplicativa, aditiva o psuedo-aditiva.

o Estacionalidad: primero si la misma existe o0 no, y en segundo lugar si
es inidentificable. Por ejemplo la estacionalidad puede existir pero a lo
mejor no se la identifica debido a grandes variaciones o fluctuaciones
en el periodo considerado.

o lIrregulares extremos: los diferentes tipos de irregulares extremos que
puede tener una serie. Estos son cambios en niveles, cambios

transitorios, irregulares automaticos y oscilaciones.
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SERIES FINALES

De la aplicacion de los criterios expuestos en el apartado anterior a las series

consideradas a priori surgen las series que finalmente compondran el ICA-SE.

Estas son:
1) Consumo de Energia Industrial
2) Consumo de Gas Industrial
3) Consumo de Gasail

4) Empleo (SIJP)

5) Masa Salarial (SIJP)

6) Coparticipacion

7) Recaudacion Tributaria Provincial
8) Ventas en Hipermercados

9) Despacho de Cementos

10) Permisos de Construccion

11) Patentamiento de 0 km.

Las series finales se presentan a continuacion para el periodo enero 1996
(salva inicio posterior)- febrero 2007. Para cada serie se muestran los valores
originales, su tendencia (T), la serie desestacionalizada (SA) y la serie

desestacionalizada filtrada por irreguiares extremos (SA-IE).
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CONCLUSION

Se comienza mencionando la experiencia del NBER en la construccion de
indicadores compuestos coincidentes de la actividad econdmica. Se
resaltaron aquellos aspectos generales que deben cumplir los indicadores al
momento de integrar un indicador de la actividad econdmica como el ICA-SE.
Entre ellos se encuentran los que se refieren a, la teoria economica, la
evidencia empirica de la region, a la calidad estadistica de las series y la

demora para la obtencion de dicha informacion,

Se realizé un resumen de cualidades generales y estadisticas de las series
que integran el ICA-SE. Asi se cuenta con informacién valiosa de cara a las
instancias siguientes del proyecto; es decir que tipo de serie aporta mejor
informacion, que dificultades enfrentan las series en cuanto a su volatilidad y
también el conocimiento de aguella informacién que puede disponerse de

manera mas inmediata.

Un punto de especial interés en el trabajo es el comportamiento de los
irregulares exhibidos en cada una de las series. La economia argentina se
destaca por la existencia de cambios bruscos en el ritmo de crecimiento, y
mayor volatilidad que la existente en economias desarrolladas. Ello hace que
las predicciones o anticipaciones de determinados fendmenos economicos
tengan un mayor margen de error. Es importante apreciar aquellas series que
muestran mayor cantidad de los citados comportamientos para proceder con

cautela al momento del analisis y de las predicciones.

Con la eleccion de las series finales después de la aplicacion de los criterios
de seleccion el trabajo queda definido para la siguiente etapa, donde se

elaborara el indicador en funcién de lo establecido en el 1° Informe.
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INTRODUCCIGN

En el marco de las tareas correspondientes al proyecto indice Compuesto de
Actividad Econdémica de Santiago del Estero (ICA-SE), establecido en el
convenio entre el Consejo Federal de Inversiones y la Direccién General de
Estadisticas y Censos de Santiago del Estero, se presenta el Segundo
Informe, Construccién del indice Compuesto de Actividad Econémica para la

provincia de Santiago del Estero.

Conviene mencionar las motivaciones que existen para la consfruccion de los

indices compuestos:

o La primera de ellas es que el ICA-SE permite conseguir informacién en

forma oportuna sobre la actividad econémica de la provincia mensual

o Ademas como una derivacidon del ICA-SE se pueden generar los

indicadores Lider y Rezagado de |a actividad econémica

o Por ultimo, se conoce la importancia de identificar con precision los
movimientos de la actividad econdmica, para poder aplicar politicas
contraciclicas, atenuando los efectos de las recesiones sobre las

variables econémicas

La estructura de este segundo informe presenta en el apartado 2 las series
elegidas para construir el ICA-SE. Se enumeran en este apartado todas las

series consideradas a priori para incluirse en el indice.

En el apartado 3 se presentan las series utilizadas por el National Bureau of
Economic Research (NBER) de los Estados Unidos. Aqui se sintetiza la
metodologia utilizada por el NBER y se analizan los mismos indicadores para
la provincia. Se presentan para el periodo que va desde enero 1996 (primer
mes para el que se encuentran disponibles la mitad mas uno de las series) a
Febrero de 2007 (ultimo dato disponible para todas las series), aplicandose a

cada una de ellas los procedimientos para quitar la estacionalidad.



El punto 4, denominado Criterios de Seleccion de las Series Disponibles,
expone las condiciones que deben cumplir las series para que sean

incorporadas al indice.

En funcién de los criterios expuestos en el apartado 4, el quinto capitulo
muestra las series finales que componen el ICA-SE. Aqui se presentan las
mismas con una sintesis estadistica de sus comportamientos hasta febrero de

2007. Por ultimo en el punto 6 se encuentran las conclusiones del trabajo.



SERIES CONSIDERADAS

De ias 135 series presentadas en el primer informe se presentan en esta
segunda aproximacion las series evaluadas para conformar el indice. Estas

cubren casi todos los sectores y se presentan en la Tabla 1 - .

Tabla 1 - Series Evaluadas para su incorperacion en el ICA-SE

SERIES MENSUALES SUBSECTOR

1 vtas-frutas.vol AGRICULTURA

2 vtas-hortalizas.vol AGRICULTURA

3 vtas-frutas.valor AGRICULTURA

4 vtas-hortalizas.valor AGRICULTURA

5 faena-bovina ALIMENTOS

6 faena-caprina ALIMENTQS

7 faena-porcino ALIMENTOS

8 isint-industria.tot TOTAL INDUSTRIA

9 product-industria.tot TOTAL INDUSTRIA
10 vtas-ener.tot ELECTRICIDAD
11 vtas-ener.resid ELECTRICIDAD
12 vtas-ener.com ELECTRICIDAD
13 vtas-ener.ind ELECTRICIDAD
14 prod-ener ELECTRICIDAD
15 cpras-ener.vend ELECTRICIDAD
16 gas-total GAS
17 gas-residencial GAS
18 gas-comercial GAS
19 gas-industrial GAS
20 gas-alimenticia GAS
21 gas-ceramica GAS
22 prod-agua.sde AGUA
23 cons-agua.sde AGUA
24 sup-construc.sde PRIVADA
25 sup-construc.banda PRIVADA
26 desp-cem.tot PRIVADA-PUBLICA
27 empleo-construc.tot PRIVADA-PUBLICA
28 vtas-combtotal C.MINORISTA
29 vtas-gasoil C.MINORISTA
30 vtas-naftas C.MINORISTA
31 vtas-hiper.tot C.MINCRISTA



32 vtas-hiper.beb C.MINORISTA
33 vtas-hiper.almac C.MINORISTA
34 vtas-hiper.panad C. MINORISTA
35 vtas-hiper.lacteos C.MINORISTA
36 vtas-hiper.carnes C.MINORISTA
37 vtas-hiper.verdfru C.MINORISTA
38 vtas-hiper.rot C.MINORISTA
39 vtas-hiper.limp C.MINORISTA
40 vtas-hiper.ind C.MINORISTA
41 vtas-hiper.elect C.MINORISTA
42 vtas-hiper.otros C.MINORISTA
43 pat-autos.tot C.MINORISTA
44 transf-autos C.MINORISTA
45 pasaj-aereos TRANSPORTE
46 cargas-aereas TRANSPORTE
47 pasaj-bus.ldt TRANSPORTE
48 pasaj-urbano.sde TRANSPORTE
49 pasaj-interurbano TRANSPORTE
50 empleo-sijp.tot AFJP

51 remu-sijp.tot AFJP

52 empleo-sijp.publico EMPLEO

53 remu-sijp.publico EMPLEOQO

54 educacion-publica EDUC.PUBLICA
55 educacion-privada EDUC.PRIVADA
56 salud-publica SALUD PUBLICA
57 salud-privada SALUD PRIVADA
58 residuos-recolec RECOL. RESIDUQOS
59 empleo-domestico SERVICIO DOMESTICO
60 rec-imp.tot GOBIERNO
61 rec-imp.ibrutos GOBIERNO
62 cop-imp.nacional GOBIERNO
63 num-total.asal EMPLEOQ

64 remprom-total.asal EMPLEO

SERIES MENSUALES

SUBSECTOR

De esta manera, se evalda la incorporacion de las series en funcion de los
criterios expuestos en el apartado 4. Asi, los indicadores considerados y
presentados en la tabla anterior son clasificados siguiendo la metodologia

recomendada en la elaboracion de indices compuestos.



SERIES RECOMENDADAS POR EL NBER: COMPORTAMIENTO
INDIVIDUAL

El NBER define las expansiones y recesiones en funcidn de que la actividad
econdémica agregada este creciendo o decreciendo. Debido a que una
recesion influye en todos los sectores econdmicos, el NBER utiliza

indicadores que cubran ampliamente la actividad economica.

Para seguir los movimientos en la actividad econdmica y de esta forma poder
fechar los puhtos de giro de la misma, el comit¢ del NBER' sigue un
procedimiento que asegure la continuidad en la cronologia. La metodclogia
pone especial énfasis en dos variables mensuales: (1) Renta de las personas
excluidos pagos de transferencias y (2) Empleo. Estos dos indicadores son
complementados con (3) Produccién Industrial y (4) Volumen de las ventas de

manufacturas y sectores minoristas (ajustados por cambios en los precios).

Si bien estos son los indicadores mas importantes considerados por NBER,
no existe ninguna regla fija que evite usar ofra informacién que pueda

contribuir al proceso.

En el caso de Santiago del Estero y en el marco de este proyecto se aproxima
a la variable Renta de las personas (1) por el indicador Masa Salarial

(Empleo x Remuneracién Bruta Promedio de los Asalariados).

En la siguiente tabla se presenta un resumen con el crecimiento acumulado,
la longitud y el crecimiento anual de la evoluciéon del Empleo, Energia y Gas
Industrial (como aproximacion de la Produccion Industrial) y Masa Salarial

(aproximando la Renta de las personas), para Santiago del Estero.

' The NBER's Business-Cycle Dating Procedure.



Tabla 2 -

Informacién Series Usadas por el NBER en Santiago del Estero (ene 96- dic (6)
-Serie 5 U7 % ‘Garacteristicas. =
1 T TR JExtensidn serie en afos. s Wo|e. . B 11
Energla Industnal 4Crecimiento acumulade . & i 145%
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‘{Crecimiento acumulado = @t "3 60%
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CRITERIC DE SELECCION DE SERIES DISPONIBLES

Como se menciono en el apartado anterior, para la construccién de un
Indicador Compuesto Coincidente y, de acuerdo a la experiencia del NBER se
necesitan las series de produccion industrial, el empleo no agricola, el ingreso
personal neto de transferencias y las ventas industriales y minoristas. Las
series estan dentro del inventario del presente proyecto, con algunos matices
de diferencia. De acuerdo a la experiencia, para la construccion de un
indicador coincidente de la actividad econdomica regional se requiere

informacion complementaria.

A los 64 indicadores mensuales presentados en el Primer Informe y
potenciales candidatas a conformar el indice, se las clasifica en funcion de
una serie de criterios. Estos, estan vinculados a aspectos economicos,
estadisticos y operativos que deben cumplir las series para formar parte del

indice y se exponen a continuacion:

1) Criterio Economico: las series candidatas a la medicion de la actividad
econdmica deben ser representativas de la actividad economica. Para
evaluar esto se considera el peso sectorial en el PBI de la serie
considerada. Otra posibilidad para analizar esta representatividad, es
la correlacion existente entre la serie y el indicador de referencia {en
nuestro caso el Estimador Mensual de la Actividad Economica de
Argentina-EMAE).

2) Criteric Estadistico: entre los aspectos estadisticos se exigen aquellos
relacionados al comportamiento de la serie. En particular, se requiere
que la serie no presente demasiada volatilidad o irregularidad, es decir
se buscan series sin grandes oscilaciones que puedan anticiparse sin
grandes errores. Aqui juega un ral importante el ajuste estacional y

por irregulares extremos de |as series.

3) Operativas: a diferencia de la medicién del Producto Bruto, el cual

requiere de un exhaustivo proceso de calculo, con los indices

7



compuestos coincidentes se busca oportunidad y fluidez en [a
disponibilidad de la informacién, es por ello que una de las
condiciones que deben cumplir las series, es la oportunidad o tiempo

existente hasta que la informacion este disponible.

En la Tabla 3 - se presentan las caracteristicas para las series que forman
parte del indicador compuesto. La columna 1 clasifica la representatividad
econdomica de la serie, calculandose la correlacion en tasas de cambios entre
cada una de las variables y el EMAE (representativo de la actividad
econdmica nacional). La columna 2 realiza una clasificacion funcional de cada
serie, donde algunas de ellas representan produccion de Santiago del Estero,
otras son indicadores del gasto realizado por los consumidores y empresarios
y por ultimo se incluyen aquellas que muestran la evolucidn de los ingresos de

los factores de la economia, en especial el generado por el trabajo.

La columna 3 clasifica a las series de acuerdo a la cobertura estadistica de la
serie. Algunos indicadores representan parcialmente el fenédmeno que se
pretende medir, mientras que otros lo hacen de manera exhaustiva. El primer
caso se asocia a informacion originada en encuestas mientras que el segundo
a datos censales. A modo de ejemplo el indicador Ventas en Hipermercados
solo captura ventas realizadas por las dos cadenas de hipermercados que
existen en la provincia. En contraste los datos de recaudacion provincial o de
coparticipacion nacional de recursos refieren globalmente al aspecto que se

pretende medir.

La columna 4 detalla la demora en dias en la publicacién o difusion de la
informacion con respecto al mes de referencia. En general las series que se
utilizan para el calculo del ICA-SE no superan los 60 dias de demora, siendo

la demora promedio de 35 para las series que |o integran.

La columna 5 de la tabla clasifica a los componentes del indice de acuerdo a
la suavidad de los mismos. Se calcula el coeficiente de variacién de cada uno
de ellos sobre la serie ajustada por estacionalidad e irregulares extremos.

Puede apreciarse heterogeneidad en los coeficientes de variacién, siendo las

8



series de empleo, remuneraciones y recaudacion total de recursos
provinciales las de menor coeficiente de variacidn. En contraste se
encuentran las series de permisos de edificacidn de Santiago del Estero y
patentamiento de vehiculos; ambas con coeficientes de variacidon mayor a 0.4.
Esta mayor volatilidad debe tenerse en cuenta al momento de generar
conclusiones sobre el rumbo de la actividad econdmica.

La columna 6 detalla la conformidad ciclica de la serie. Refiere a la necesidad
de que la variable tenga correlacién con el nivel de actividad econémica. El
signo del coeficiente de correlacién definira si la variable es prociclica,
contraciclica o atemporal. Esta caracteristica debera mantenerse a lo largo de
la muestra ¢ periodo elegido como referencia. Es posible apreciar que la
mayoria de las series que integran el indicador son prociclicas, detectandose
una contraciclica, el valor de las hortalizas enviadas al Mercado Central de

Buenos Aires con procedencia Santiago del Estero.

El hecho de que casi la totalidad de las series que integran el indicador se
comporten de manera prociclica refleja la existencia de una relacion directa

entre la informacién y la actividad econémica de referencia.

Por ultimo, la Gltima columna de la Tabla 3 -, clasifica a las series de acuerdo
a su conformidad temporal con respecto al indicador de referencia, el EMAE.
Se clasifican de acuerdo a si adelantan, coinciden o se rezagan con respecto
al EMAE. Si esta correlacion maxima (k*) se encuentra entre los dos meses
de adelanto y rezago de la serie particular y la medida de actividad de
referencia, se clasifica a la serie como Coincidente. Si es mayor a dos meses
de adelanto |a serie considerada es Lider, mientras que en el caso que de ser

mayor a dos periodos de rezago la serie es Rezagada.
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La Tabla 4 - muestra los aspectos estadisticos de las series resultantes de su

desestacionalizacion:

o Modelo de ajuste estacional: los modelos para realizar el ajuste
estacional de las series son del tipo ARIMA. Los mismos poseen un

modulo no estacional y estacional.

o Tipo de descomposicion: los elementos en los cuales se puede
descomponer una serie original son: tendencia-ciclo, estacional e
irregular. Dichos elementos pueden estar agregados de manera

multiplicativa, aditiva o psuedo-aditiva.

o Estacionalidad: primero si la misma existe o0 no, y en segundo lugar si
es inidentificable. Por ejemplo la estacionalidad puede existir pero a lo
mejor no se la identifica debido a grandes variaciones o fluctuaciones
en el periodo considerado.

o lIrregulares extremos: los diferentes tipos de irregulares extremos que
puede tener una serie. Estos son cambios en niveles, cambios

transitorios, irregulares automaticos y oscilaciones.
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SERIES FINALES

De la aplicacion de los criterios expuestos en el apartado anterior a las series

consideradas a priori surgen las series que finalmente compondran el ICA-SE.

Estas son:
1) Consumo de Energia Industrial
2) Consumo de Gas Industrial
3) Consumo de Gasail

4) Empleo (SIJP)

5) Masa Salarial (SIJP)

6) Coparticipacion

7) Recaudacion Tributaria Provincial
8) Ventas en Hipermercados

9) Despacho de Cementos

10) Permisos de Construccion

11) Patentamiento de 0 km.

Las series finales se presentan a continuacion para el periodo enero 1996
(salva inicio posterior)- febrero 2007. Para cada serie se muestran los valores
originales, su tendencia (T), la serie desestacionalizada (SA) y la serie

desestacionalizada filtrada por irreguiares extremos (SA-IE).
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CONCLUSION

Se comienza mencionando la experiencia del NBER en la construccion de
indicadores compuestos coincidentes de la actividad econdmica. Se
resaltaron aquellos aspectos generales que deben cumplir los indicadores al
momento de integrar un indicador de la actividad econdmica como el ICA-SE.
Entre ellos se encuentran los que se refieren a, la teoria economica, la
evidencia empirica de la region, a la calidad estadistica de las series y la

demora para la obtencion de dicha informacion,

Se realizé un resumen de cualidades generales y estadisticas de las series
que integran el ICA-SE. Asi se cuenta con informacién valiosa de cara a las
instancias siguientes del proyecto; es decir que tipo de serie aporta mejor
informacion, que dificultades enfrentan las series en cuanto a su volatilidad y
también el conocimiento de aguella informacién que puede disponerse de

manera mas inmediata.

Un punto de especial interés en el trabajo es el comportamiento de los
irregulares exhibidos en cada una de las series. La economia argentina se
destaca por la existencia de cambios bruscos en el ritmo de crecimiento, y
mayor volatilidad que la existente en economias desarrolladas. Ello hace que
las predicciones o anticipaciones de determinados fendmenos economicos
tengan un mayor margen de error. Es importante apreciar aquellas series que
muestran mayor cantidad de los citados comportamientos para proceder con

cautela al momento del analisis y de las predicciones.

Con la eleccion de las series finales después de la aplicacion de los criterios
de seleccion el trabajo queda definido para la siguiente etapa, donde se

elaborara el indicador en funcién de lo establecido en el 1° Informe.
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