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1. INFLACION EN AR

GDE

Durants el mes de Marzo, s inflacidn minorisla ascendid a 0.8%, resuitands cuatio

puntos porceniuales por debajo dal registro de marnzo 08 {1.2%

inflacitn Minonsla gt
Aoummiado 17 neses ge 2008

12.5%

Sourmsiade 12 meses de 08
B.5%

CEygeeme VRN f D

PG Eotacional’, por un indo, registré una caida det 2.8%. Cabe desiacar que o fuera
sumento en el rubro “Rops S tarionr 16 0%, que responde sl aumento de 10§ precios de la
indumentaria, por el cantio de temporada y el inicio del ciclo Bctivo) Tue compensado por

imporianies caidas en jos demas ruros, tyrigono (-9.5), frutas {B.1%)y verduras {-1.9%}

Por su parte, o G '&@%m&ﬁ@ﬁ {6.2%) mostd una subs moderata que estuve wnpulsada por

ol alza en Funcionamiento y ma terimiento de vehiculos §01.7%). Mienlras Gue fos demas

PUbTDS N0 presentaran vanaciones sigricativas.
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crrtwsiibles pag a ywiRntR, sprbdnd, SUEE ¢ IRVENS sarising, norven, idons, dgamis, ontrs oos. Ba oorganly, coppeseriarn o 20.13% 08 i
canasta ot del 1P0
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inflacion segin IPC Estacional, Regulade y Subyacents
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4% Carnes 8%
i 5% Aomiten Y HASES $ W
A% Senducton Bolans ¥ hupvns 2E%
0.7% At el duloes ¥ GadRe i
{1.4% Cordhnerdos y o produciie FRiatap it et 1B
EH% fenidas no Sorhilines (ARG 2E%
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4 5% Praductos medicingies ¥ BOCEEATINE tprapdulicns ES § A%
8% Toxtes v UeE eaolareg § P Z %
1A% Beoducion v uensilins ot Towbess 0% § F%
18% Arsinuies di oscal v belley 7% 2%
7155 | Bisnes v Servigios Libres de Acusrdes 1.4% 3.4%

Tueste: DEF an baee o MDEC

m@yﬁmmgg gxperimentd una suba de prectos del 1 A%, B esle C880,

e

Finalmants, @l

debe destacarse que el conjuia de productos sujelos & &

una vanacion de 1.4% duranle al mes pasado, Wéntico sl asmento exhibi

aguelios bienes ¥ servicios libres de acuerdos {1.4%;) (et Ceadrod.

ary marzo of Goblerno

Tal © s viene cheervando desde diciembre del afio pasi

noy obtuvo ef resultado esper

, ¥& que vanos

s en su politics de acuerios de pre
rubros incluidos en los convenios v, en particular (o8 de ta atimentacidn, fueron los
gue mas subleron.

3 La categoris WO Subyacants sharcs s fom ruros o Ewlion que sepnontan LIS (LT
axtatalin, Eate calworis represents 8 70 %%, s b canashs ot g PG




Inflacion "Libre” y "Controls
) o el Rubros %&&mé&g &m@%&@ﬁ@
AL Marye WY :
Gn.0% (PG Nivel General 2.8%
50.7% e “Libm”  8.5%
2% 9, Estarions 28% R
A% 5% B S doynonrdn $f BURRTNS 1 A% 33%
£8.5% e "Controlade” sy -
20V 50 Pt £ % 1 6%
A% P Subyncents of sousrdos 1.4% E%
! Eymnte: P an base @ MNEEL B

& se descompone el PG an un componante Tibre (PG Estacionsl + PG Subyacente sin

seuerdos) y uit componente “eopirolade” (IR0 Regulado ¥ B Subyacante CON amerdos), se

abserva qus ta inflacion del mes do marzo fue del B.5% en el com yente “lbre” v del
1.0% en el componenie sepnirolado™. En este sentido, yate la perm recordar que en &l
ranscurse de 2006 los benes ¥ servicios “Rbres” det control gel Ciobierso acumaianon un
eremento de precies del 14.8% {12% promedo rensuell, Bn tanio que 08 biengs v
servicios “controlados” por &l Gobierne registraron un 828 de soio e 4.7% (04% promadio
mensual), Estos resultados reflejan ja electividad de ias medidas dispuestas por el Poder

Eipoutivo para desaceierar of ritmo de g sumentos de precios. Sin embargo, en tos pitimos

custro meses s observe Que ine precios “bajo scuerdo” han gxpeti

incrementos {0.8%, ao promedio) similares, € ineluso supenores, & 108 “fipres de

2

controles” {0.7%, en promedio), por 1o que todo pareceris indicar que esta politica anti-

inflacionaris estaria perdiendo i efsctividad mostrada durante 8l |

noviembre 2008 (ver graboo).
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En aste sentido, merece deslacarse que en enaro pasado, coincidiendo con al comienzo de
una etapa en la cusl los seuerdos de precios van perdisndio elpctividad, se elecluaon
algunos cambios en fa mstodologia que uliliza o INOED para medin los precios de log henes
Yy Servicios gue componen I canasta del PG, En algunos rubros se compulan 08 precios

B



cficiaes, os decr aquetios que astan siendo sudiades por e Goblemo, Ese fue el caso de
s precios del turisme en enerd 07, cuando en lugar de lomar jos precios del mercado
retevados por oS srcuestadorss del Instiluio, sa uliizaron Oracies aoordados, rive Do @l
cual la suba de precios (3.7%) resulic muy denior @ la de enerc de s Glimos ahos V2% |
17%5. Aderngs, y como consecuencia e dicho camblo, fos precios chesl turismo CaySron en
tebrero (-1 5%) y marzo (22 5%) de 007, en erminos interaniaes. Como se observa en el
priximo graficn, esie macho tambidn resulla bastanie gtioicn, dado e en 2006 el
incremento promedio interanual fue 18% v, en mingun mes de dicho afo se regisiraron

caldas interanuales en o precios,
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1.1 infiacion por Capitulc y Rubros

Nurante & mes pasado, ocho U8 s nusve capitulos gue componsn el IPU registraron

tos de precios, siendo wlumentana [4.5%) &l de maydy suba. En segundo lugar se

au
ercuenira Educavitn (1.8%), sequido pot Alimentos y bebidas {1.1%} ¥ Foulpamiento ¥
mantenimienio del bogsr {11%)L Por su pade, Esparcimiento {-3.4%} o5 el Unico FUbIO

que registrd bajas en los precios del mes de marzo.



En ok primeros res mases de 2007 a dlacifn acumuinds ssclende 8 2 2%, resullando 0.7
puritos g;{:gz’{;:m%m%% e enckna del registro de gual periode del afio pasado (2.9%) Sin
probargo, el o o ascumulado en glirmenios v bebidas {3 8%), uno de las rubrgs claves
de la politica de acuerdos del Gobiem, supers al registro de igual pericdo dei aflo pasado

(3.4%).

(aflacidn dol mes de Mareo de 2007
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1.2 Perspectivas

£n los nitimos doce meses, la inflacion acurnilada alcanze ¢ 8.1%. En aste punls, 86
preciso sefialar ia desaceleracion en la infacibn acumutada de los gitrnos 12 meses. en
marzo ‘08, ésta ascendia al 11.1%, s decir, 2 puntos aorpentuales Mas que an Marzo 37

(9 1%).

Con respecto a las perspectivas para abrit '07, estirnarmos que b tasa de inflacion se

ubicara en torno at 0.7%, stendo ferior ala ragistrada en abril 1.0%).

Lo de los rubros a tenar en cusnta an atal s Alimentos v bebidas, debido & 108 aumentos
en ciertos productos  consumidos en Samans Santa y Pascus {(pescado, husvos e
chncolate, entre olfos)

Oiire rubro donde S& esperan aumentos en s prowimos meses es Vivienda y servicios
basicos, ya que aurn esta perxdiente L resolucion da la paritaria del gremio de arcargados de

adificios, In que sa trasladaria 2 aumentos an s SAPANSAs.

Boy ofra pate, nussira proyeocitn de infacian anual parva of 2007, se ublca en 8.6%, en

linea con las estimaciones del consenso del mercado (segun e mediana del RERMY Asi, de

acuerdo a3 nuestra estimacion, et Goblemo Yy el BORA cumplirian con la paula
inflacionaria prevista para todo el afio {T%-11%), sungue a8 un costo potenciaimenta
elavado en erminos de inflaciin en ¢ madiang plaze y, orecientes distorsiones eoondmicas,
¢ Ia desaceleracitn en la tasa de inflacion se susienta principaimenie en medidas de dudoso
sostenimiento s el iempo, comu son 108 acusrdos de precios, cambios rmgtodoldgicos en el

caloulo del indice v resticainnes g ias saportaciones.
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1.3.Ef Impacto de las Variaciones de Pracios seghn la Estructura de Consuing por
Ouintil de ingresos en 2008

S bien la canasta e bienes y senicios det indice da Pracios at Consurnidor (IPC-GHEA) s

una scia v esta e, empleando g estruchura de gastos de Consumo correspondierde a cada

quintil de ingreso per chpita®, la inflacidon pueds racalcularse para svaluar el impacto de las

variaciones de precios en cada uno de dichos guintifes. De esta forma, 8 nosible elaborar un

indice de precios para cads cuaniil de ingreso o, 10 Que &8 o rsmo, visuslizar el inpacto

de g inflacion |

5 Paga consingr fos cpinties se ordens & los hogalas Derc s e HEOR (B ISR B MaYOT, O hase o oresn per Shpita del hoget
¥ s los dhvide en Sinoo grpos 48 ol e, B ous srdens & g BOETSS SO M08 Mag hasios s denoming quintl 1, rianieas
sue o GG gREC, T oonliene 2 108 fuoggag de NEPIIeE F s, B8 designa como guistl 3. Lee sonspsracionss calculades para
et ouintl do ingress fusrn aviualieaces pos fa ewtiucéin G presios anve s pesiocke i vabianoe e b Doyt Nacione! de Gastos
e Rogares BT ¥ of periodn bass dol PG GRA {10800

fi
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impacto de dicho aumentc por

niveles de NGresoe, se observa

que a medida gue auments s

e i 0 (el )
el ingreso per céApHa, T R
varacion  soumulads  del o el SR 53 Los

rivel general de precios

crece mientras gue  dicha

variacion fue del 7.5% para e ,
; g A (el 71 ‘% TE
ggﬁﬁﬁ' {%@ m@ﬁi}?@@ %%’%@?@%@ﬁ z ................................................................................................................................

(indigenies), € GUMBNID e canmmeesais

asciende al 11.2% para fos individuos de |

impacto del aumento de precios regisirs
hogares de mayores ngresos. Esta disparidad ochadecs principalrente al
sector servicios en la estructva de gasios de conswmo de les hogares de clase miedia
y alta, En efeclo, o aumento scumulade on el IPC GBA en 2006 asciends a 12% en &l caso
de los servicios {explicando el 48% del aumento desi rivel generat de precios) vy 8 8 5% en &l
caso de los benes  En cambio en e indice de precios comespondienis a o8 hogares
indigentes {primer guantil) acumuiaran una subz dal 7 3% v los servicios det 8 4% explicando
el 73% vy 27% det sumento ol del indice. regpectivamente. Eslas difsrencias obedecen al
hecho de que los hogares de menores rpeurans dedican la mayor parte de sus ngresos al

conaumn de hisnes.

vdmande b rflstin,

5 A nadle db axle ekes 56 06 Bad



1 fl&@g%éii,%%{? gt B0 GBA fesmanto scuvsdats on B968 Sel IPC
: fa porantalel

. ey Lapibiio

con mayor suba de precios | s T

Tl |

i dRE
acumulada durante @i aho e BRL
pasade  es  Educacibo essests y oo koo s
(18.9%) En sequnao ugsr, sy e
= encuentra e S e
indurmentarna (14.6%),
debido principaimente a la
recomposicion  del  poder
de compra de la poblacion,
4 ia fuerte demanda de los 5o . wo .

e 55 v w W

turistas extranjeros v & ia
profeccion con a que cuenta 8l Se0I0r COMO CONSBCUENTS ¢ (el ddlar sl A continuadion se
ubica el capliulo Viviends y Servicios Basicos, con i aumento del 10.8%, explicade por 8l
incremento de s expensas y el aumanio ge los alguiteres, En cuana | lugar se encuanira &
rubro Esparcimiento (10.7%, impul fsado por aumenios e 108 pracios del turismo), segul iches
por Alimentos vy bebitas {10.5%). Ei aumenio scurmuiado en estos oo capilulos s ¥iete

por encima del ncramento seumulado en e nivel generat (9.8%) Lusgo, Son aumentos
menores a @5{%%‘;@%}%{3 s uhican Fouipaaients y Manleoimento cal Hogar (8.4%), seguido
por Atencidn Medica v Gastos para o Salud (8.0%, cuya vanacion responde al ingremento de
me cuctas de lag medicinas (repagas ¥ &l aumento en tos coslo de s DEOGLICIOS

medicinales), Transporie y Comunicacionas (6. 1%} y Otros Bisnas ¥ Servicios (5.4%)

Ahora bien, cuando se realiza gl mismo canking ulilizando ia vanacan acumulada de los
pracios segun os quinties de fngreso per capia, ro sélo vara la posicion de foy capilulos

sipo tambien los valores de (08 sums ntos acumulados, o cual a8 encuanirg gslrachamenis

yineuiado a la estructura de gasios de CONBLEND de cads grupo & partir de la rrzil 5o elabura
cads indics. En g estruciura de por nderaciongs. del indice de precios dei sector de ia
poblacion de menores ingresos {indigentes), el capitulo Alimentos ¥ Blabidas tene una
8.60%) superior 8l 31.28% del PG

sderacion {4 y atn avhe alie gue o nue poses

£ 1 g e ationss BN & st relalive e gadio e e aprupssyindo O Babes ¥ Saparion an i ot G st de CONBITS dela
poblaciin de relsencia

i

§ o



an el indice de precios del grupo de mayores recursps (Clase alis, 23.26%) Ola
diferencia sustancial Bn cuanto » la estruchurg de ponderaciones de los gastos de Consumo
se encuenira en el capilulo Esparcmento, que posee una ponderscdn ded 12.15% en la
confeccion del indice correspondiente al sector de la poblacidn de mayores ingresos (clase
alta), misniras gque en &l NGt e Pt ccios te jos hogares indigentes pasa un 3.70%. Olras
siferennias  relevanies s encueniran en oS capitdos  Bducsoidn, Equipsmiento v
Martenmisnto del Hogar y Alencion Médics ¥ Gasios para ja Salud,

Fatruviaes de Pesderscenes del I GRA v de loe qubeiiben e ingrese ger vdpita

s A, %’mﬁi ik - £z Lhaes papddin © Lomad wpd £ 5use witn

el ) G el Ny e ket & et B
Sl Comernt o TG waal 100.9 o R
Adiwoantn ¥ Hebide 3.3 FLy S es 155 g 313
St 5.3 3.4 23 3% % 45
Wienda v Barvicios Rdsu RS 10 $RE 104 133 BN
Kebpndontn y Mussrdiions 4l Hoper | 41 3% 5.5 #3
Asemeitn Widien ¥ Govtos st Sefut 04 £.5 19 $.4 128 N
Trasgpons ¥ Liomiacions 7.0 5 ted | V14 1.7 114
Eapariionbonds §.7 i1 33 &% 8.2 i7.3
Hdincidn 43 343 R a1
§ O Jhemns v Sirviihos 4.4 48 %] 4.8 4.4 5

Furnte NDELS

En el caso del indics de pracios corespondients al grupe de menores igresos, se
observa  que el nivel

Sesnpmic seummiade g preciog an 2008 para log hogeres indigeries

gern oral aeurg & U bl 45, por oapiade fon porcest)

. . ot | e s
varacion del 7.58% y anco _
LA reRs R z“ i 4.3
capiulos repgistraron '

P YRR

incrementos  supsriores al

Agrepricn ¢ Delagas |

promedio. En primer fugar
se situd el capitulo
Fducacion [17.8%) con
una variacidn menot Gue Vot y Betsiss Bisss |
el PG GBA, '

oeupande  la  ohsma

svgrew, Paapran 3 Sanimios

Franspesi ¥
SRS b
H

posicién. Lo el B ‘“‘”’”"é ...............

sucedid sn el caso del capitulo mdumentaria (14.2%)  En tercec y cuarto lugar, 18
situacion vana enire o sucedido en él PO GBA v el indice de pracios para los hogBres
indigenies. En este Mo ndice. s capitle Esparcimiento 19.6%), ocupd la wroera
posicidén con und variacién scumulada inferior 8 18 del IPC GRA. En cuarto lugar, ¥

con lag mismas difergrias con si PO GRA que of capitulo anterior, se situd el capitulo
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Aimentos y bebidas {8.7%) Por ullimo, sritre los rubros oon inGrementos Supesriones at

Nivel General, se encuenira Eguiparmisnio y ptenimiento del M %) En sexio

fugar y con U iNgremeaio inferior 2l promedio, se ubics sl rubio Atencitn Médics y Gastos
para la Salud (5.5%]), sumenio vinculado para este nivel de ingresos a los glavados recios

de los producios medicinales.  Luego, siguen Yivienda y servicios basicos {4.5%), Otros

Bienes y Servicios {3.8%) v Transporte y Comunivaciones {1.8%). En ests Gllimo Caso,

cabe destacar que este capitulo presenta uba alta porderacian en ¢l indice ¥ que, ademas,

no ha habido aumentos en las tanfas de colactivos urbanos, irenes y suldes durante 2006
B lante que @ irnchice do Rureete santads g presiug on 20UE puea s clike 358 haedit &),
: ey
orecios  corfespondients @ S s o0
los hogares de  mayores NP
ingresos, mostro en 20006 un | o 3 Sanacon S e yzs

ncremenio acumulado | pesmas Bt

g Ch R

SUPENOT al PC-GBA,
st gt

trepando hasta el 11.2%. Al

B Mdies v Dewing
v i St

iqual que et IPC GBA, los e
) e el BT

capitutos Fducacion e §
H 54 g gt PR

{% g»%%%}y %ﬁ&ﬁm@ﬁ%ﬁ%& ey Pbennn g BaTTEER ;
%é&ﬁgﬁés} ? %%y%@ﬁgﬁ& ? i'i.{! B i 5?':; i i dy

Fepprber, € A7 a5 e w WOED

Servicios Basicos {12.9%; %éﬁf?%@-?’s}g‘% los mayores incramentos éﬁ&%gﬁﬁi&éﬁﬁ @i’%§ i
A continuacidn se ubloan Alimenids ¥ bebidas (12.3%) y Esparcimiento {11.2%],
superando el ncremento scumulado por dichios capifulos en el 00 - GRA. Bn el caso de
Alimentos v bebidas mersce ramanar v elevada ponderacidn que tenan g “Almenios v
Bebidas Consumidos fusra dal Hogad an ol indice corresporrkiente g la clase alid y, atamas
recordar 108 mporandes sumentos registrados a lo largo del who pasado por dicho U
(20.0% ena PO GBA]

Por debajo de ta media, $e encueninan los cupitulos Atercion Médica y Gastos para s
Salud (9.7%) v Transporte ¥ Comunicaciones (B.4%) donds 2 diferencia de o cournido en
e indice de precins de & hoperes indigentes, fos importantes surmerins regisirados en
“Taxis y olros transpartes’ {rubro que incluye pasaies abrecs), randing de ansoors menos

stitizadaos por ndhvciuog oo P revedes e e, ressclaron WEOrmanie an bos IPAMOs
2 k)
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de ngresos altos. Por altime, se ublcan Egutpamiento y mantenindento del hoger [7.9%]
y (Hros bienes y sevvicios {8.9%)

Poademos concluir que la pérdida de pader adgudsitivo que tae apareiads la rdlacion
difinre segtn el nivel de ingresos percibido por @ poblacion. Ademas, las difarencias
en ¢l impacto de i inflackdn por clase social comstituyen un indicador clave de ia
politica distributiva del Gobterno Dado que la actusl adrinistracion se aboot a conlrolar
primordiahmente 108 precios de un COnNo de bienes y SErVCos GQue poseen una
ponderacion importante en 1a psiruciura de gastos de los hogares de menores Ngrases,
orincipalmente ahmentos y hebidas B deleiond con mas vign 8 capacidad de corpra de
ios seciores de mayores ngresoes, debide & que an la agtruciura de gasto de consumo de
dichos secloras, poseen ung gardaracdn mayer oo Lpo de blones y Senicos, como
alquileres, servicios de mediang  prepaga, erucacion privada, wlumnendana, unsmo v

esparcimianto, que svidenciaron’ notables subas de precivs durante el Gitmo ana.

No obstante, en general oourte que 08 incivicduos de menores relulsas sun ios que resullan
mas sfectados por la inflacidn, dado gue cuanian con escasas posibilidades de mantener gl
poger adouisitive de sus ngresos. En camb, o8 seciores de mayores inglesos lienen a su
sleance mecanismos para diversifical Sub nancias de aciivos y profegerias de la erosion
que genera la inflacidn (bonos indexacos, musbies snte olros).  ASiTisma, ab estar
mcorporados al crouto formal de e economia, a difersncia de s saciores mas pobres,
donde la gran mayoria {rabajs "er nenro’, pueden renagociarn sus ingresos laborales mas

frocueniomenia.

Por otro lado, durante ei primer bimestre de 2007", ta Canasta Basica Alimentana
{utilizada pava maodir la indigencia) acumula un Incremento deld 4.4%, mas que
duplicando ef aumenio del pivel general de precios i 0% prinprns GOB MEses gel aho
{1.5%, WPC-GBA) v &

durante el primer bimestrs de 2008 {2.9%). Esto responds 8 fuaries subas an oS Precios

o ol coste de la CBA

wrede farmbidn o subs PRS-

do los shmentos v bebidas gque gomponen dicha cenasta en ol primer bimastre el aho

Y Endgunod & pesar de e ! s propisiadiag por 8t Goblae. .
5 Dado o o vasiacin dal oosts ds tn CRA corssspondonta #f mos g W o T sorh wesadn, i wilng dorvanihn daponible sa
refiorn & faboatt,




2 6%y, coorsecuentenents, afecta tundamentaimente 2 los sectores mas pobres de la

socieda,

2. inflacion provincial del nmes de Marzo

En

natos de inflacidn a nivel provintal, expe

wro de 2007, of indice de Precios al Consursidor Magcional” {(IPCNY, gue muestra los

até una suba del 1.0% con relacion al ey

arterior, de manera lal que resuild 8.2 punlos porcerntuales superior & g inflacion de
marzo caleulada por el IPC-GBA (0.8%) Asimismo, ol incremento de precios del IPCN
registrado durante marzo (1 %) fus ol doble ded sumenio producido en o mes de febrery 07

(0.5%).

Durante o mes dg Manzo, | s aeional - Hivel prnersl
fmedie g peteinein w Mare O

tdon los aumenios

registrados  se ubicaron

entre o 0.6% (C.A Bs. ’;;

As.y y el 1.4% (Cordoba, f “ﬁ ? Y

Santa Fe y Mendoza), por é

in que la diferencia entre &l X

ncremento méxime y el | :, % ; %
minime fue de 0.8 punios z@t §§ %gé : kf-%; ; :
porcentustes (ver gralico). ?;, ! §f § ! g i £ i

D i REM s B 3 BEDED

& se excluye la CA
Bs.As., todas ias demds jursdicciones pxperimeniaron sumentos da preciog (ue s

situaren entre ol 1.0% v & 1.4 mensuaith

En los casos de Cordoba, Sants Pe y Mendoza, se ohservan mporantes subas en los rubros
Caucacidn. indumentaria, Alimenios v babidas, Yivierdia ¥ $eracios basioos ¥ Eouipamiento

y mantanimiento del hogar. Por oira parte, en la CA Bs As, la fuerte calda en los precios

5 £1 IPON se publica aprodmadaments con Es SHMANGEE de vezao con mepecty &l IPC-GEA Eyy ata primers dlana de rplavamiento,
ins provdnciay e confomren @ W eore Chidad e Pusrms Ares, Provinuiy oe Bueros Airss, Chakbe, Banls Pe Merdiza,
Ticarndn, San Luig v Daldmana.
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dul Esparcimiento y moderadas subas en oUos rubros COMPENSares 1os Mmayores predios i

ncurnerians (4 T%), Boueacion (1 5%) v Alimentos y bebidas {1.3%}

Cabe destacsr que, a semelanza de o acurrido en sl moes de Tebrefs, en Marzo O7 el

alza de precios de los blenes {4.5%) fue superior a la delos seyvicios {0.2%).

Variaciin peroenionsl seappuie ah mnes mestevioy, sephn caphiales, de hae gerav ki B (U COREDNAY of IPOH
“aglide | Jurkndiceibn SO bt B4, Hedis Peow Bady  Sdelebae T Fae | Blewdwes  Fuosmbs Gewbafe ] Cedabie
IR e P pre ) sEARY RO ey Y
i FE N o . LT 2 i8
- i ; L

wiors S perdniin Tt of po celihe S s proralc s gu o (P Haaieenl

Surante el mes de maerzo, ¢ anicoe capliulo del IPON gue registrd caldas de precios es

Esparcirento -3.1%), 0 que chedece a factores estacionales. Pae otro lado, 08
mayores aumentos s@ produjeren  on wdumentaria {3.9%), Educacion {3.1%) v
Al

dichos capituios prasentt diferencias sigrificativas enirg provincias,

tos v bebidas {1.6%). No obslanie, cahe destacar que e eyolucion de 108 DrBcios 8n

ariecitn de pravies e %)

Las fuortes subas en 108 dumentatia

precios de fa indumentaria, que s a7

i 54 e 4%

a mivel paciongt crecieron un
whaets LA

3.9% mensual, responden &

mayores  precios  de  la I _

coleccién de fa  temporada S 16
otofio-dviemo. el Mayor suansece 8
sumento s registrd enla CA B8 e

As  {47%), seguda por i w mi ) Vs o o

Provincia de Bs. As (4.3%) y San Pecismmerss
Luis {4.0%). Por el contranio, Catamarca (0,19 88 13 unica provincia en la cual 108 HRCIoS

ri subiaron an mared.



£n cambio, los precios def capifulo Esparcimiento relroo

aron U 14%, con mobvo

de mencres procios del turismo durante ol mes de marzo. Las mayores Da@s e

chsarvan e Sanlg be {-
5 2%, Cordoba (-48%), C.A Bs

As. (-4 0%)y San Luis  {-3.3%)

En lo que se refiere al rutrc
Kiimentos y bebidas {1.8%). se
ahserva cierta heterogenexiad en
13 evolucion de precios duranie &
mes de marzo. Por un lado, Banta
Fe (2.7%) Cordoba {Z24%] Y
Catamarca  (2.1%)  mostrarnn
aumentos  superiores  al 2%
mensual. B tanto gue San Lus
1.0%), C.A BsAs {13% v
Provincia de Bs  As. (1.4%)
regisiraron HICramearios e
debaio del 1.5%.

Uno de ios capifulos del IPCN
que merece particular atancidn
es Educacidn {3.1%}, va que se
ohservan  varaciones  muy
diferentes a nivel provincial
Misntras que en Mendoza {6 6%
se produjo el mayor eremento
mensual enla CA Bs As (1 8%
y provincla de Bs. As, [2.1%:) 88
ohservan  aumentos  muchos
menores, gue contrastan oon ias

fuertes subas en Santa Fa (8 1%},
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Feparciminnit

Fianiigi JEE

gt BN
i i A 4B
SR BF

-3

P T 4.5

Copss Y

Smke b ] Ea

gsincihn g pranis [on R

Anrering v Bobides
e . . [ -
S i
astnetnatd s
rprptalhdt B
s Ha ; 18
Wt 3.4
srrowe Hu A 4.4
PR $.3
kR4
T B2 ] i % 1 3

f agimektny G precies jon Wi
£ ridhe

pre B 5
S ¥ #.%
O S ¥ .3
T £#8
L %4
S L -
W b : R
P Ghe g &4
[ R TR

i34 ] By Bl g iR

EETEE G R S H

Gt A e e 4 SAMIE



Catamarca [7.3%), Tucumdn (5.8%) y Cordoba (65.4%).

En lo que se refiere a Vivienda ¥ Sarvicios Basicos {1.1%), sobresalen 108 arnentos en
Mendoza {2,.2%), Cordoba {(2.0%) Sants Fe (2.0%).

2 4 inflacion Acumulada en el priver Wiswalre e &

Durante log primeros es mases dat afio, fa inflacién acumulada 8 mivel sacional

asciends g 2.7%. Las mayores

gubas se produjeron en fow yiision Acurniadi on af primpr Bivwete de 2507,
: nae saphiuie

capitulos  de A os Y

pidas {(4.4%), seguido por
Educacion {3.8%%

Fa-3 8

Equipansiento y mantenimiento
del hogar (3.0%) y Oftros
hienes y servicios (2.7%} En el

ofro extrome, se ubica of rubrs

SE
R TR

B A ETE

Egparcimiento, con una caida

acumulada del 1.7% en o que st e

vix del ano,

Catamarca (4.1%) encabezs el
nBacidn %mmm@& ) ‘;é%?‘ W Mgwm

ranking de provincias con

mayor inflacién en el primer ‘¢ ; s coravotes %
snmestre def afio, con una - % & . B

inflacién promedic mensuat del ’ § 3 2 e

1 0% A continuacion Be . f g‘é z{
ubican Mendoza {3.8%), Santa “
Fo (36%) Tucumén (34%) |° |

Cordoba (3.0%) y San Luis .

12.9%). Estas ses pristicoiones i % i ”;i f" f ’ V‘
regisraron  una inflacion mmww -

mincrista supsrior a (& del nromadio nacioral {2 %), Por otro {ado, 18 oA Bs As (20%) es
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b rsgion con reenus inflaeon seumulads, con ung subs de precns promadic mensual del
O.5%.

9.9 Inflacién en tas provincias no incluidas en el PON

Bl Indice Autoponderado de Prec rado Trelew-Rawson

a Consurtdor del agio

presents en marzo de 2007 una variacisn del 1.4% respecto al mes anterior. Siste de 108
socha rubros que comporert el ndics prasentaneo subas, siendo Alimentacion y Bebida
(1.75%) e do mayor moremento, seguido por Vivienda, Combustible v Electricidad (1.73%) e
indumentans (1.53%) A continuacidn, wn sulbas mds mocdesies, se ublcan Equpamento y
Cunciongimiento del Hogar (0L42%), tienes y setvicios varios (0.25%), Atencidn Medica y
Qastos de Satud (0U18%) v Esparcimiento ¥ Educacidn (0.058%), En cambio, &l GO TuDm
que no presents aumento en sus precios es | ransports ¥ copnursicaciones (3.0%). Merece
destacarse nue, la melodologia de cateudo del Indice Autpponderado de Frecios @l
Consumidor para el aglomerado Trelow-Rawsen diiere sustancialmente de 1a ulilizads por &
INDEC para confeccionar e ndice do Precios &t Consumidor GBA, ya gue en el primer Cas0
s cien productos que componen la canasts reciben igud ponderacion y por o tanto, una
suba © una baig imporiania del preio de cuslouiens de elios mpadis rtorigmende 80 o nivel

ganeral,

Por su parte, la Direcuion de Estadistioas v Censos de la Provincia de Eotrs Rios informd que
&l Indics Autoponderado de Precios de ia Ciudad de Parand registrd en el mes de
marze ung variacion posiliva de 1.24%, respedcio af res previo. £ indics esta compuesto
por tres rubros: Almenios () Hu, Vesiinents (3.2%) y Maengjes ded Hogar'© {0.7%;. Dentro
del rubro alimenios se deslacan subas on @l precio de la papa 115.6%), narania (14.5%),
cebolla (14.4%), zapalio amariio (5.3%), banana (6.2%) y husvos {58%) En relacion a
marzo de 2006, inflacitn del Nivel Gensratl asclende @ 13.2%, para @b rubrg alimenios

alcanza 10.4%, para Yestimenta es del 18.8% y en Menajes dal Hogar lega al 23.7%.

W Cabe acar qus o rubm Mensles dal Hogat somprende podistos o8 fannacia v OHOS GDIMG §ER B0 garrata, pinfura, blokietas,
assebas v camarto Pidland
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Bl indice Autcponderado de Precios de la ciudadd de Parand, que releva el precio de cen
productos, no se trata de ung canasta oue refleja habitos de consumo por prupos © eslralos
sociales, A diferencia del indice de Precios &l Lonsum idor GHA, af Indice Autoporderado de
Precios n0 consdera los rubrod Wnsmo, comuni aciones v servicios en general, porio tanto

este indice no es comparable coun et PG

La Direccion Gensral de Estedislics y Censos de s Provincis de Tierra del Foego,
Antartica e isias det Attantico Bur informd gue ol fredics de Precios al Consumidor de la
Ciudad de Ushuala registio en marzo de 2007 un crecimiento del 0.9%, respecto al mes
arterior. Las mayores subas se OoUIRIOn G I0s rubros Vilendae, combustible y siecticidad
{3.4%), seguido por Eyparcimiante y Bducas iy (1.3%), Indurnerdena {1.1%} y Alencidn
médica y gastos de salud {1 0%) mientres que Almerios y bebidas ((02%) mosiro un
moderado  ngemente. En cambio, o8 precios e Blenes vy sarvicios varos  (0.8%)
retrocedipron respecto a febreru. En cacion a marco e 2006, e inflacon aramulacs
asciende a 9.5%. Por su parte, sl Indice de Procios al Consumnidor de la Chudad de Rio
Grands mosird un menos incremento del durarie of mes de marzo (3% Al respecio cabe
sefalar que se produjo una fusre suha en fos precios de g ndu pentaria (1.3%) gus fue
compensada por la caida en ey pr weis de jos Benes v serviclos vanos (1 1% Los demds
rubros  presertaron  indiementas loves Atencion médice vy gasios de satud  (0.7%),

Faparpimente v Educaciin (0 5%, Almentaitn ¥ bebidas (4% v o ubro Viv pendd,
combustibie v electricidad (0.0%) ro gresentd aumentos. By comparacion con igual mes i

afo pasado, 08 precios &l consurmidor presenian 8n marzo de SO07 un crecimientn del 7 4%

e de Po

Estadisticas v Censes de la Provinca do Misiones, presemd en el

g1 indice de Precios al Consumidor de ia i

. que slabora el nstituto de

% e marse un

i

incremento de 1.5% respeclo al mes arterior.  Asi en sl primer trimestie del afio, 8
inflacitn acumulada asciends a 4 5% £n relacion & marzo del afio pasado, jos precios

inoriaias acumuian un cruchiento del 11.6%.

| a Direccion General de Estadisticas ¥ Cansos de la Provinca de la Pampa informd gue @l
indice Autoponderado de Pracios al Consumider de Santa Ross registrd un noremento
mensual de 0.7% duranie marzo, En comparation oon igual 1es gl afio aontenor se
desiaca un incremenio de 14 6%, neeniras gue i infiacidn acumulada en el primer inmestre

)



del sito ascende 8l 54% Los mayores aumenlos de pracios del mes e marzo se ginl|ron
en los rubros Equipamienic vy funcionamiento del hogar (7.6%), Indumentarna y calzado
{5.3%), Esparcimento y Bducacion (2.5%) v, en mengr medida, a0 Almantos vy bebdas
(0.3%). Por otro tado, los rubros Vivierda y combustibles (-4.8%), Bianes vy servicios vanos
{-3.1%), Transporte ¥ comuricationes {(-1.0%) y Alercidn medica v gasios e satud (0.7%)
mosiraron Gescensos N SUS etius.

En pete caso lambidn comesponde sefialar GUB sl Indice Autoponderado de Precios de la
ciudad de Santa Hosa, que releva el precio de cien productos que reciben igudl sonderacion,
no represents una canasia que refleja habilos de consumo pol grupls © sslratos sociales,

por fo que no es directaments comparable con el indice de Precios o Consumider GBA

2.3, CHIVERGENCIAS EN S EVOLUCION DE LA e ACION DEL GBA Y A NIVEL

NACIONAL

Como puede observarse en o siguignte gedfioo, donde s presents la avolucion LAl e
la inflacion, medida por e PC-GBA y pu et W0 Nacional (IPCN), ambos irlicadores
presenmtan vanaciones smensusies bastante siilares y, 8n 108 Neses ar (pig se oDssrvan
diterercias sigrificativas, 18 vargcion de precios en el Gran Ruanos Ares supera 8 la
registrada a rivel orovingal, Mo ahstente, en los dllinos sain menss e observa un
comportarmiento divergents (ver graficoy. Br efecto, en febrero y marzo se varifica una brecha

de 0 2 puntos porcentuales entry sbas mediciones.
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Dademas inferir aue dicho comportanienio $e dehweda 4 una intensificacion, en los vtbnos
meses, de los controles de precios, medidas infervencionistas en algunos mercados por

narie del Seorslario de Comercio Intenor, Guillermn Moreno, ademas  de  cambios

metodoitgicos introducidos an ia confecsitn det WPC-GBA. Dado que % controles ¥
medidas se aghican oGy mayor intensidad en 8l drea melropolitana, gt resultado 28 un
menoy regisiro de inflacidn cinorists en dicha drea en relacion al resto de las

jurisdiccionss reveladas en ia rpedicion nacional

En el siguisnte gréfico se cbserva G iaflacitn acunndada en los dlimos sely meses, par
provincia, La comparacion se realis cospeclo a sepliemibre o006, va que a partir de
entonces s2 verifica la divergencia en of comportamienic de 1a inflacion medida a mvel
nacional v para el GBA Adembs, dado que fg cudad y provinga de Bs. Ag. rrussiran 08
menores aumenios aouruiados s digho samasire (45% v 5.6%, raspectivamente) v, @l
mismo tiempo, una slevada porderaciGn en el chleulo det IPCN (24 1% y 48.3%), nemos
calculadn un indice de inflacion para ol oo gl pais (PG Interior), sin terst en cuenta el

caso de dichas jurisdicdones, gue 8n corpuno representar mas det 73% det IPCNL En este

sentido, la inflacion acumulada en 103 Gtimog seis meses an el interior del pals' asciende 2

et cornponen o 100 Hagiona Do sxciaanch e Uoe e shudindy pewireia de B8 As



7 4%, pastante supsnor gl norsmenic registrado por 8l IPCN (B, 8% v mids aun, en relacion
al IP0 GBA (4.9%).

P
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4 LA RECAUDACION EN MARZO 2007

3.1, En pocas palabwas. ..

Duraste marzo "07, la recaudacion Libutara nacional mantuvo sy marcha ascandents,
ragistrando por vigésimo segundo mes conseoutve un crecemiento pteranual positivo. La
cifra ingresada ascendidé a §13.5 3.9 miffones, 1o que representa un incrementc del 33,6%
{$3.503,5 miliones) con refacion a lo racaudado en marzo de 2006, 1 68% de esla subsa s
sxplicada por 18 mayol cecaudaciin del VA, del limpuesio @ 1as Ganancas, 1as relenciones 8
lag exportacionas y las connbuGiones parorales. §ila comparacion se efectia con el morio
recsudant durante &l mes anlenos, se chesrva uras sube e 4% (en vailores absohilos, 88

recaudaron $587 5 millones rmas).
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{ o recandacion no solo logro mantenet su puena perlormante (+#33 6%, sin0 QuUB s situd
3.2 pp por entima del promedio de los ullimos lres meses (30,4%) v 7.8 pp por evscima ded
oromedic alcanzade en 2606, De esta manara, ia cocaudacion continda registrando un

crecimiento mas acelerado que la soonomia en su conjunio,

Enire los factores que hmpulsaron ia sule de lp rersudacinn B nan, deba rencionarses
en primer lugar el aostenido orscimiento scondwico, que rrpulss la recaudecion de
aguetios tributos jigados al rivel de actividad. Agimismo, la crecients inflacitn contribuyo a
que fa recaudacion wrezca en tsrmines nominales, ya que sl monic percibide por algunos
gravamenes (Soma 8l WA ssla direclaments asociado al nivel de precios, En este sentito,
cabe recordar que en febrero 07 &l apnanto meranual del indice de pHlacion se ubico en
Q6% (el VA ingresads en iy corrssponde & lo recaudado eo faprero). Adicionalments, el

registrado (que generan mas

neremento nominal de jos salarios y i@ melora del emplec
inpresos a raves de mayoras aportes al sislema de soguridad social) consbituyen glemanios
sdicionales que explican el importants sumento de s recaudaciin durante @l mes pasado. bn
cuanto a los iributos ligados al comeccio extarion, se deslach un irporiante aumenic én as

wisciones, debido @l incremento an s volumen v pracic de 188

setannionas 2 @S 8

mismas, meniras que Bl MAayor NGreso de importaciones condulo @ un aumenio d8 la



recaudactn vig sumento del |

imporiacion, Por ultimo,

que perale norementar i

A continuacon, 8

WADGA (Direccibn General de Aduanas) y derechos de

se destace una mejors en of cumplimiento de los contribuyentes,

cocaudacan sin modificar los nivetes de presidn nbut s

evalia ta recaudaciin por po de impuesto duranie marzo iED
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1.2. Recaudado poy DG

Por @

marcando un morerento interanual del P27 A% (+BEEEG wu

aue este gravamen explica un 15,8% del sumento total de la recaudacion nacional

durante el mes pasado,

[ mpuesto a las Ga

nancies ngresaron en marzo 07 unos 52

T millones,

ones) Asimismo, cabe destacar

Pis



£l sumento interanual en dicho tribulo obedece principalmente a la melra de la acividad
peondming, ue delerming mayores Ngresos por las relenciones a cuenda del impuesico
Asimismo  ncidio e sumendo de 8 racaudacion de ernticipos de sociedades daebide al

crecimiento dal impussto detenminado.
Cabe destacar que 3 pailit de abil s& espeia uni reduccion en e flmo de weamento de
este mpussio, va que se sfectivizard o ncremento sn el minimo no irnponible anunciado a

principlos de este mes.

Con relacion @ npuesto al Valor Agregado (neio de devoiusiones), duranie el mes

pasado mngresaron unos & millones, un 28,8% mas gue en el mismo mes del 2008
(+952 millones). De esia manard, of B explica cerca de un tercio {27,2%) del incremento

total de la receudacion duranie el narzo k18

La recaudacion del WADG papenmentd una suba del 34,4%, produtio de ung megrs en la
actividad seondmica {y por ends, en el CoNsumo interng) v por ta inflacion interanual det 9.6%
registrada en i Mes de fstrero 07 {6l efecto nflacionano meice en fonma directa sobre fa

base imponible del impussio).

Cabe destacar que el aumento en el CONBUIMO (e tndirectamente, on la recaudacion de

[VA) es consecuencia de las for adguisitivo de

foras an el |

bajos, de una mayor disponibitided de o {8 pars conBuMo ¥ de la mejora en 8l

cumplimisnto de los contribuyenies.

Bar ofro tado, por WADGA se recavdaion unos $2.037,2 millones, lo que significa un
incremento del 28,9% con relacion a o ingresado durante igual periodo del afio pasado. £l
comtinue aumerdo de ias imporlaconas (dade & mejora en &l nivel de ingreso de la
economial incidid en este incrermento del monto perciido por WA-DIGA, B factor que incidio
negativamente en i recaudacion Tue el sumenio en 88 dovoluciones de WA, que se

ncremersaron un 80,3% en colacitn # marzo 08 [+§180,7 prbbie

O Bgemvarments, su

contribucian a la recaudacidn naciona fue significativa durante marza 07 {4, 3%:)
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IO 81 SU orecimienio, en el graiico se observa que &l increments interanual
dal IVA fue 1.8 on inferior al regisirado un mes airg
: L6 pp inferior al registrado un mes alras, en tando que se ubicd 1 pp por debajo
det aumento promedio de 2006,

Tasas de ncrements iteranual del IVA
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Con regpacio al impuesto a los débitos y créditos bancanios, durants el mes de marzo e
ato del 12,5% {($114.2

millones) con relaciin @l mismo mes gdal afic pasado, sl menor registro desde sepliembre

recaudaron unos $1.024.8 millones, 10 que significa un IneTel

05, Esto se debe a que el incremenio en este nbule | originado por e aumerdo de ias
ransacciones bancanas gravadas) e via atenuade por 2 dias hables menas de recaudacion
& causa de ia modificacidn dal paza para s fgrese del inbulo, gue past de recaudanse

dianamente a un régirnen cen vencimenio seranal desde seliembre de 2006.

3.3, Sistensa de Seguridad Souial

Los aportes al sistema de seguridad social fueron ol rubro que registréd el mayor

incremento durante 8l mes de marzo 07 un 784% respecio 8l MISMo Mes de 2006,

ingresando a las 2rces fisraias $2.971 8 millones. De oste Moo, 8 mantiens ia greaianta



performance evidentciata Lor waie concepie, axplicando & .

Lt dal inoremenic en el total
raCaudatio.

En sste santido, cabe destacar qus las contribuciones palronales alcanzarcn en maro o7
los $1.728,1 millones, o que representa un 32, 7% mas que en marzo 06y axpiica CBrea

poco mas det 12% de la suba recaudatona, Por su parle, s spories |

rabaadores registraron un neremento imeranusl de  30,4%, ascendierddo a $1.017.8

srillores,

El imporiante morementa nhservada en esios concepios reflea el a to del emples

registratio v s inCremenio ge ia rermuneracifn imponible {producio de i3 FROOMEOSICION

I3

salanal en diversos sedores de je economia y pul ia elevacidn gradual del limite maxime e
la remuneracion sujeta 8 contribuciones, nasts su eliminacion oal en repdambre 08) y una

wor acreditacidn de regimenes de factlida

e pagoe por g implementacin de

RUBVOS Tegimenes.

Cane destacar aus 108 ingresos del sistema de segundad social s6 vEron inorementados
duranie marzo por un aporte axtraordingrio de $268 millones de la ANBeS, en conceplo

di de pagos previos pendienies e chistribusitn
4.4, Comercio Exterior

Los impussios que gravan gl comarcin eulenar generanon £2 021,8 millones durante mafize

de 2007, marcando un ncremanic interanual del 41,8% (85964 millon

. refigjando el

incrarnento en los volomenss comarciatos con el axtenorn

Por las retenciones a jas srportacionss e cocaucaron $1.471.48, un 44% mas que en
marzo 0B (+3448 5 millones), reflsrande of aumenio en (as cantidades vendidas al extenor y
en el lipo de cambio. Este bulo srpliod & 12,8% del reremanto en ks recaudation.

¢ o8 derechos de importacion altanzaron su mdximo historico, totalizando $880,4 millones
(+38,4%), en correspondencia con & rontexto de crecimiento seondmico, que aumenta 8
demanda de nsumos y bienes Dnades importados, Como se ohserva en el siguienie gralico,
aste incremento se sitis por encing det promedio aloanzado shormrie s Gllmos res meses
[(30,7%) yes 33 pp superior &l promedio registrado duranie U0,

2%
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A pesar del favorabla compurtamiento syvidenciado por g recaudanidn nacional en manzo de
2007, ésta sigue presentando und slovada dependencia respecio a los denominados
“Gmpusstos distorsivos” relencivtes & fas exporiaciones y #h impuestc & los oriditos vy délilos

en cusnta corments) No obstanie, durarnte msrza de 2007, se registrd un descenso ge ta

participacidn relativa de los impuesivs distorsivos en o} lotal de recursos ibularios,
dado que represeniaron 2l 17,9% del total, frents al 18 5% exhibido en igual mes da 2006,
Esto se debie en forma exclusive a la fuerle sait de la participacion del impuesto al cheque
sobre af ol recaudade {del 87% al 7.3%), dado que las relenciones a 1as sxportationes

aumentaron su pariicipacion en 0,8 pp.

Cabe destacar gue & monto recausadt por ambos inbulos ($2.486,2 millonss) seria
significativamente superior a i cifra de supsravit primano correspondienie al mes de mazo
07, que estaria en lomo a (o8 $1 A50 miflones, Consecuentemends, esios Gravamenes

resultan ser esenciales a ia hora de expiicar e resultado fiscal del Goblemno,
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B sintesis, se observa una mejors ¥n ta recaudation ibutaris nacional, vado qus, por
un lado, ha aoelerade su crecimienta y, por oo, dicho incremento ha sido generado por la
buena performancs de bindos como ol WA Ganancias y Sistema de Seguridad Social,
reduciendo la participacidn de ios mopuestos distorsivas, inefcientes para of desarcllo de la
eoonomia, Bl buen comportamiento de suuel conurto de impuesios 83 refigio de una mejora
de la actividad scontmica, dado que resporden a ta evolucion del consumo intemo, & 18

mayor rentabilidad de los negouius ¥ al mejoramianto del empieo ragistrado.

sernn Mecional

Asimismo, esta buena performance de ta recaudscion permite al 3
an durante el primer

sostener las olevadas tasas de crecimiento del gasto registr
3



trimesire del aho. En ssle sentido, se proyecta gus superavit primario para 2007 se

ubigue enire 3%-3,5% del PBIL raanteniendo & bajs depe:

encia de log mercados

internacionasies de capital pars afrontar los venchmiandos de deuda
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4. TRANSFERENCIAS AUTU ATICAS A PROVINCIAS DURANTE MARLZO DE 07

£n maezo de 2007, las anslerencias sutomaticas de recursos nacionales @ CrOVIIEs, sin
CEDEL i FONAVE ascendieron a §3.543,1
26,8% (%

transferencias alcanzan un incrermento de BEY, (441,287 4 millones).

'8, Esta cifra constiiuye un incremento del

Py respecto & iguel periodo Oe 3006, Respecto # marzo de 2005, las

e
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. Fostad SHades : ey 12t
’ e : pei % “n %
Ene 482 7S 53755 5.9% 195 E g4, ¢ 1BERY 55.0%
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Pey ohie pate, s ose contrasta el monto ranstends en marzo 07 con el monio ranstendo en
fobraro 07, se sbserva que las fransferencas dSTInUYeIon cas un 1% (832,72 millones),

pese a contabilizarse 2 as hobiles nads dursnte sl Gllimo mes

A continuacian se expona una comparacion de los mortos fransferidos en el primer inmestre

det afio correspondienias al periodo 2005107

Yeansherencias M%méﬁw& de Decuesos Nacionales a Provingias
22 sy s B PIOEOE 04 R
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Euente: ELABORACION PROPIA en base a dafos del Ministorio de Economia g la Nacion

» Durante 08 imeros Ures messs det afo, las ranslferencias automaticas a provincias
promediaron los $3.71H1 millones mensusles, un 8% mas que en of mismo pertodo de
2006 {$3.428 millones) y uh 33% mayor gque en los prmercs dos meses gel afo 2005
($2.798 millones), hechn Que Se coresponds oon et significativo incremento de la
cocaudacion nacional g este pariodo, e afects, 8 VA mosind un crecimienta interanusal
en sy recaudacion del orden del 26 8% {al 83% de lo recaudado por @sie gravamen se
desting 8 b masy o @ copsihcipable), mientias gus s ingresos del mpuesto 8 s
Canarcias (det cual se desting un B4% u ia masa bruta coparicipable, crecieron 15 8%
Srbos ribulos s encuerninan entrechaments ligados al rivel de actividad econdmica y 8l
incremarto en el nivel general de precios, razon por ha cusl evidenciaron s aumentos

rencinnEios,



W Bl mes de

maren 07 po sdls se sosiuve la buena parformasnce en las

transferencias o provincias (#26,8%), sino que se registet una clerta aceleracion en

wy tasa de crecimienty interanual, ve que g

s

registrada un mes atras,

s

jog (Bhmos res meses

Evolucion por region y por provincia...

sisa se situd 32 pp por encima de la

Mo ohstante, se ubicd 1.5 pp por debajo de (a8 tasa promedio de

ristribucisn de las Transierencias Automilicas de Recursos #e Origen Nacional por Region

Sfnven FOU7
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U6, se observa que cas odas las rEGIOTNIES Dan

mantemdo idéntica participacion en s fondos digtribuidos con e excepcion de dos

regiones: la Region NEA (+0,1pp) ¥ fa Rugicn Patagonica (D0 pp).

» La Regidn Pampeana Onceniro @
54 6%, ta Region ROA o 18,3% v ¢

24 .8% s las yansierencias la Regidn Centro el

al 14.7% del totsd,



S En tanio, las Regionss Patagtnica v Cuye son s QUE MEn0S TECLITS0S CONCBNITancn,

caciiendo &l 10.2% y B,2% det total, respeciivaments.

Y En cuanto 4 las vadaciones interanuales, s regionas recibieron en promadio un 27%
mas de ransferencias en COMPAAcion al mismo mes e 20086,

3 Las Hegones Centro, Cuyo, NEA vy ROA registraron un icramento  interanual
squivalente a la media, en anlo las regiones Pampeang ¥ Patagonica se ubicaron 1 R Y

2 pp por debajo del promsdio, raspacivamenie,

A continuacian se presentan s monios parcibidos por cada urisdicmon en el mes bajo
andlisis y su comparativn con el mes de marzo de 2006,
Transterpacias Autombticas de Recurses de Crlgen Nacionat

Braren ZB07
Fnmdtos de §l

PROVINGIAS War A7 08
BUENOS ARES 310,003 40,990
CATAMARGA 90,006 71 o84
CORDOBA 257 819 234 604
CORRIENTES 126 521 &340
CHACD 154 568 129,354
CHUBLSY 55 562 #4574 10,918 2%
ENTRE RIOS 1684 01 129,505 34510 %
FORMOSA #48,720 5 957 25,723 27%
MUY 96,226 76,195 20091 5%
LA BAMPA 53,001 50,150 12 871 6%
LA RIOIA 58,874 64554 14,280 26%
MENDIDZA PTRES 111675 2417 4%
MIBIONES $3.730 89,757 23973 7%
HELQUEN 56,753 4757 12,23 26%
R NEGRD 53,494 &5.247 17,247 %
SALTA 141 684 103,550 28,354 7%
SAN JUAN 110,753 87 249 23814 7%
SANLUIE 7520 58 495 15,750 27
SANTE CRUZ 53607 2900 10787 25%
SANTA FE 05,082 IIREL 7 g el 26%
SGO. DELESTERD] 137,492 108,119 %382
TUCURAN 65,2657 128262 35998
TIERRA DEL FGO. 42,506 34214 5374

SUS-TOTAL : 728,257
Gt 5 50 5 298
FOTAL 5,843,504 7,750 381 744,483 9
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o Duranie macze 07, todas as junsdiociones recibieron enlie un 24% v urr 28% més de
recursos que en gual periodo de 2006, 0 que refleia ung baja dispersion en los
aumenios recibidos por 188 provineas,

» La mayor varacidn interarusl e regisird en Chaco {28%), e tanto que las Orowincias
menos beneficadas resuliaron Chubul y Tierra det Fuego (24%).

» Flresto de las junsdicoiones presentaron incrementos en i rango del 28% al 27%

L D1 AD% del incremento s las ransierencias del mes de marze 07 sa concentrs en $0i0

3 provincias (Buenos Alres, Cardoba y Santa Fej

4.4 Trarslerencias Acurmuladas sl P

p—
H

strenire, ..

Lae transferenciss acumuladas al primer imestee de 2007 ascendigron a $91.132.8

miflones, marcando un incremento interanual det 28,1%, De esta forma, 1as DrOVINCias

revibiaron durante fos es primercs meses de 007 $2.442,3 millones mas que en igual
pericdo de 2006 8ila comparacion se efectia con respecio a 2005, se agvierte que &l

AR millones mds,

neremento interanual ssciends al £0,3%, lotaizando

En miones de pesoy Yarlanbin sl
Fohat DY %

ey aane : 1 Abentaty w0 % ;

Geumaiade | 1113281 RAWRA p e S B TR RE RN A%

Foenter DAF on biaoe 2 duloe dul Minister de Eoaromis e 1 Mook

Hgda Mo woiuye lensierencias e FORAVL Bigimen de Enegly Bldokioa ol FEDE Lonmmbuidibls.

Patiods

Er el analisis regonal, se obseiva gqus en pramedio las ransferencias se incrementaron
un 28%. La Regiton NEA registro el mayor ircrements {28%), en tanto fa Regido Patagonica
fue la menos benehciada (27%) i reslo de las regiones presenlanon incrementos idérdicns &

o media,

Lad
s
o
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Hegin frr g0y | e sobuts Prroetial
Pampeana UES S D44% JL  2ATRI34 25 0% 805,018 8%
Centen 2 A8 BB sie% i 187720 24 6% 531 60 28%
U %148 795 s 1 1 EIES 4 3% A75 500 28%
HEA § B0 S 1A8% L LEB0ATY 14.7% WRTE LY
Patagénica + 425,748 5.4% 1] OBasoh T01.2% 736 951 e
Suye 1,008,827 Bo% wi  S00.56H 5.2% 226,058 28%
YOHTAL 4,435,851 490% BAB0,348 100.0% 1,463 201

Lo Ragion Pamosana es @ que mas rasurses concena  (25% del olal, seguida por la
¢ d ;

Region Centro (21,6%), la Region NOA (19,3%), MEA (14,7%], Patagdnica {10,2%} v Cuyo

(8,.2%)

Eupydes DaR oo bent » deles del Minkierio de et de e Necidn

Er cuanto 8 vadaciones 2o las
paricipaciones  Telalivas, ™o S8
obsarvan cambios significativos en
relacién al primer trimestre de 2006
La region NEA fue la unita que

ncrementd su participecion (+0,7
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Transferencias Automiticas de Hecursus de Origen Maviona
Enpro-Marze 2007
FEaomilesde § 3

SHOVINGIAS § Yeunasing  Trinapsiee mriaeion o
007 2006 Poreentusl
BUERDE ARES 7 55¢ 144 T
CHTAMARCA s 4065 0 006
CORDOBA 236 065 747 864
ROREERTED A5 037 A 400
CHACT 515870 e 77
CHUBLT 175,147 (35159
ENTRE RIS §15.075 40t AZ6
S ORMICEA 376,063 294 499
S Y 5165
LA AP 197 530 $84.587
LA RIOA 215 007 16 pa% 47 TS
MENDUZA 243,104 346,344 98 760
MEGIONE S W7 A8 78 aon 76618
NELQUEN 187 457 V47 AR 40,756
RIC NEGRO 962 065 2185 450 55718
SALTA ABEE 401 (48 . T
SAN JUAN 247 514 e 7y
SAN LUIS 235 908 1803 947 54917
SANTA CRUZ s §40 573 35,75
SANTA FE 58,7 a1 48 N8I
8GO OEL ESTERC 231 968 335 612 36,356
TUCUAAN 53,444 ¢ 53 1.4
TIERRA DEL GO 133 247 106 B v 07 T
BUB-TOTAL 1.5 10,522 4,548,540 2485, 477
GoRA 02408 ey a0, 105
FOYAL 1143063 i 2 42,3

Cupnte Siaborscits propia an bese & datos del sépininrio de Boonombs oo fn Mesddn

de P07, las provincias recibieron enre un 6% v un 28%

th

Curante e primer imestr
mas de recursos que en igual perodo de o006, reflejando una baja dispersitn en 0s
sumentos.

Oono urisdiccionss reuibisron cremantos del 28%, an tanto que las pEGVINCIaS Mmenos
haneficiadas resutaren Chabut y Tierra del Fuego {26%)

¢ resto de las unsdiccionas preserdaran orementos en el rango del 27% al 28%.

Bl 40% del ncremento en las ansferencias dot rimestre $8 congentro en solo 3
provincias (Buenos Aires, Cérdoba vy Banta Fe), en lanlo que ase porcaniae sg

incrementa al 54% si se agregen Chaco, Bnlre Rios y Tucuman,



NEFERENCIAS AUTORATICAS A PROVINGIAS DURANTE
CUINCENA DE ABRIL DE 2007

Durante la primera quincena de abrll do 9007 las ransferencias automaticas de recursos

Egta oira

racionates & provincias, sin FERELD ni FONAVEL ascendigron 8 $837.4

constituye un incremento del 48,1% [gz88,7 } respecto @ igual periodo de 2008, pese a
haber contando con un dia habll meanos. Hespetio a 2005, ias ransferencias se mantienen
ardcticamente astables, registrando un incremento de soio 4,4% {+539,8 millones), aungue

computandose 4 dias hablies menos,

ses Kl G & N —— %g%@@ intnrirain prov aria
......... " PR 3 m 3%

Saviade i e i Lo Bhmeiuta Borrartnd | Sbsonte | Porcusiad
Free - 17 Qn TAGaos | gipuad | B o & 0% 624 704 S0.0%
Feb. 12 {2 3T S G 558 #3380 P e RN 737 840 T
War. G | 7194340 BB ETER Ay 3% L sy HEER
S . 102, D3P AR LaRr: ] W?ﬁg?@é e ST AT 58478 LoA4% !

e £ T 400318 E samang ¢ WraeW TR TeI%

Sana b inchas waraiarering Sertiades de Fraet, Prens sieiicn, o FEDED aennaiihies

Fuants: B4R on ase 3 dalbe del Minktteris & Fopriraks b ke Naoka,

Por olra parie, si se conbrasta e monto rarsterido en la prmera quincena de abrit 07 con el
monte transferido en e mismé Quintena de mareo de 2007, se cbserva que fas
wransferencias caveron un 24,8% (-$286,8 gitlones), aungue contands oon cualre dias

Mabiles Mmenons.

Er el gréfico siguenie se expung Una comparacion de os montos ransfondos en 8%
primeras quincenas de 1o prmeros cualro meses cotrespondisnies a los anos S5, 2008 v

2007



Translorencias datomdiicas de Feoursos Macionsies g Provingias
By vrden do Desos corrierios

CIRROE Cgney ey

Y
i

:

3 4 B +28,4% 2la
: 24.5% man

+ s | P
300,008 | s
€ P
w i i
& a ¢
af ; e i
o d £ H "
s i % @%‘ P i g w
e : ¥ R W 2 |
. - 518 &
B EERE "
I Lo
o o I I SN ;
Erp - 1 s whar - 1% Gan Ay - 90 G
Foirbe 1A BCHRACICH BROIA on bose & dalus ded Bindsfann de Boonomia de Bl

» Enolas primeras 4 quincenas dol zfio, ias trensferancias aufomaticas g8 recursos

sacionales & las provincias promedianon uwos €4 195 millones, lo cual representa un

meramento del 45,4% respecto al promedio del migmo periodo de 2006 (8822 millones),

Esie hecho se coresponds con el sigificalive incremento de la recaudacidn Nacional
durante ! periodo en andlisis, producto det buer desempeiio en VA y Ganancias. Cabe
recordar que ambos inbulos se encusniral sstrechaments ligados a nivel de actividad
acondmica y & moremento an el nivel genaral de precios, razon por la cual evidentaron
importaries aumenios,

» Por otra parle, no s0lo se jogré mandener la busia performance en las

viy vevertir la tesmdencia

fransferencias a provincias (+#48,1%), sino jue se i

decreciente en la lasa de crecimiento iteranusl, Bn efecto, la lasa de crecmiento
registrada duranie 13 primena mitad de abril 8s 2 segunda mas alta del ano, gituandose
53 puntos porcsniuaies pos sncima del promedio de las Diimas e quincenas v 0.3 pp

por encima del promedio quincenal de 2007

4



Teansterencias Autombticas a Provincias

B Idsrarsiisd

B0

89.0%
/@(7/};2/

0

s,

W

e 87 P O, Bbw - P G0

Epante: FLABOHRA SO BIROIA on hate 8 dafos ol Minisfeno as Fronomie os b Neoidn

5.1, Evolucion pot reghn y por provinela..

Mistribucian de las Trensterencias Avtomalicas do Recursos do Urigen Nacional por Bagidn Prmerg
cusineana de Abril 2007
Er omifes do §

Fragide R Pariiehpmeidn s Pagtiol Sermmen

; st 57 o iz

Cwntrs 154,255 50.7% 1) 126,98 30 2% 84,007 50 2%

Cuyts #5518 Gi% iL 54 400 0 8% 73§19 4% 0%

B0 §a AT 15.6% L) 127 b8 8% 47,478 57.4%

HEA 138,154 3% o 9% 458 14.5% 24, 56 3F A%

Patagbricn 98,315 5% o) 77T £4. 7% TEE 5%

Pampeana HRY M 27 4% 1 155 G0 24 % 14 B4 5 3%,
SR TOTAL §37,584 100.0% $44,758 $00.0% 245,868 #8.9%

Regitn Centrp: Condobs, Lrire Fas v Sanle Fe
Regitn Gy San Lois, Ban Juan y Sendozs,

Feoitn NOA Dalamancs, Juiuy, La Ricie, Salts, Sgo. de Eatere v Tucurman.

Reitn Palagtnics La Pamps, saio Megro, Nevquén, Chutud, Sanma Coruz v Tierra del Fuego.

Ragidn Pampeana, Buenos Alres y Chudad de Buenos Alres,
Enente: ELABORACION PROPIA en base 8 dalos el Medsterio oo Foonorniz de fa Nacion




o La regitn Pampeana prasenic

gl mayor moremendo en su

participacion relaliva (3,149
) . . ;'._"iﬁww»m iantrs
ppl, mientras que la region Rl

e

Centro registrG una suba de
0,56 pp.

» Fi rests de  las regiones

presentaron reducciones en su A Then
(e S

cordribucion porcentual NOA (-
121 pp), Patagonica (138

ooy NEA (-0 88 PPy Cuyo (-03,47 ppl.

Fomnis BER e base @ delne et Mneiaed dy B e b Nl

L En cuanto @ las varaciones imeranuales, 10das las regiones prEsSMancn ncrementos
superiores &l 37%

w Las wansfersncias 2 la regidn Pampeana son e que mas sumentancn reciends
durants & primera quincena de abl 07 un 88,3% mas que en & misma auincena de
o006, Detrés le siguen las regiones Cenlro ¥ Cuyn, con ingremantos del 50.2%, 39.0%,
respaciivamente, en lanto que ias regiones NEA y NOA presentaron un incremento
simitar ded 37.9%, Por su paris, 13 1600 Patagimica proserit el menor incremento
teranual. con una vanacion del 31,2%.

» Notese que cerca de la mitad del total de recursos distribuidos a mivel subnacional

{

aricaments cinco iurisdicoiones [Buenos Alres, Ciudad de Busnos Alras, Cordeba, Entre

%1 se concentra en s6lo s jones, Fampeana y Centro, que abarcan

Rios y Santa Fel.

A continuacion se prasentan los montos sercibidos por cada jursgiocion en la quincena b

anglisis v su comparativo Con ia Msma quIncens dol mes de atrll de 2006



» Como pusds observarse, durante la pomens quineena de abril de 2007 las risdicoion

Teansferencizs Automdiivas de Besursos de Origen Nascional
Tgra. Culncans de Abnl 2007

N Ey ailey de §
PROMINGI e i v
Ak 97 Aeit 08 Sbgolss Pornentst
BUENODS AIRES S8 187 143425 Tosoat v | 5%
CATAMARTA 3 %34 17 548 % 75 %
CORDOBA 74 760 45 535 24,97 8%
CORRIENTES 34,996 2176 5953 0%
CHAGC 38,040 RS 10750 38%
CHUBUT 15 60 §9.908 4,640 4%
ENTRE RIOS 40,987 2,058 13906 &%
FORMOBA 29 55 2 485 7447 i
SUIUY 04 55 $5 00 & 505 3%,
LA PAMPA T £3,006 4475 3%
A FIOUA 16,405 12758 e 3%
LAENDOZA 45 6 ¥, 340 1e 546 a5,
LasiNES B 505 A5 7860 W%
NEUGHIES $6.007 19 968 2829 219%
£ HEGRE 1,444 16,595 4838 2
SALTA 32,618 25,052 5068 5%,
AN JUAK 48,54 21017 7 534 8%
SAN LUIS e ATS + 4.9 aBT2 33%
SANTA DRUZ §4,776 11,958 Carm N
SANTA FE ETE 4 S 6781 53%,
5GO DEL BSTERD 34,062 25478 & 504 365%
TLCLAN A4 BEE T 1 R £1%
TIEREA DFL FOO. b 67 8 64 S a9 41%
BUTOTAL 13 287 528,211 388 576 9%
SOBA o 0T 2514 % 580 A,
TOTAL 57386 1 S48 755,558 a5

Nota Bo se inchiyen las arsierendcias de PONAYVL Fbuimen do Energs [Héctricn of FEOLT ~itienliatinies
o,

Fuerte ELABORADICN PROPIA en base 5 datos dal Minstero de Foonemis y Pridduccidn de ks Nacidn,

]

&
recibieron en promadio un 46% wias de recursos que dyrarte & mismo periodo de

2006, ragistrandose una mayor dis i s los ncrementos de las diferentes

jurisdiccionas respeclo @ CUInCenay anienonas.
Eole increments es detarminado en gran medida por l0s gumentos registrados en [as
%} y Banta Fe {83%) los cuales

provincias de Buenos Ades {&8%], Cdrdoba
representaron e conunic & 49 B% del incremento lolal de las fransferancias.
o Cindad de Buenos Alves (50%), Entre Rios (48%) v |

jurisdicciones oorr fusrlas eramentns intaranuales, mieniras que Rio Negro {28%) v

srs (45%) fueron olras

Santa Cruz {23%) se sidan en el exbrémo e, siendo @ provincias menos

penahiriadas



5.2. Proyeccidn Mansual..

Se espera que las tansferencias lolales dal mes de abnl de 2007 asciendan a $3.498

milones, o que representaria un incremento de CHEE
abrit 06 {+39%].

lones en CoOMmparacion con

El mayor aumento intgranual se shagrvaria en la provineia de Santa Cruz (48%] reviriando
b tendencia observada en 13 pAmere QuInGena, an tanlo que el menor incremento
corresponderia a la Cludad de Buenos Bires {35%) i resio de las ursdicoiones se
ubicarian entra el 36% y f 43%

Por otra parte Buenos Alras (+42%), concentraria practicamente un 25% del aumento totad
de las ransferencias automdlicas del mes, registanco un noremenio nleranual Gertans a
ios $2580 millones.

Eatimacion de las Transfarenciay Avtomiticss do Racurans de Origen Nationd

Ayl 847
Ervmidfes e 3

_ Warkpeider A
FREPINCIAS A 49 Ao 08
i Porranig
BUENCE AIRER [y 2 G55 50 ? IBIUE,
DA TARMARCA g i B4, 141 24 548
CORDORA 288,574 298089 7108
CORIENTES 134,88 55,043 %838
CHATE A 195 547 4% %
LT BHITE A0 A8 §F.41
ENTRE RS L TE 1T 46 086
FORMEA 118254 84470 ENRGE
REE 4 584 BH37 2258
LA FARETA 83,176 45553 TEATE
L SRR 65 B 4 A0 19239
ERDOTA 38055 WLABY 3 458
SAGIHE S 1A 855 e
FIELIGRIEN 1,438 45058 1B AT
Ry NEGRT 3.6 5548 EERL
SALTA T 52,411 3
SAN JUAN i 03 72,869 3378
ZaN LUIE 75 588 53038 ALy
SARTA URLE 5y 748 3273 072
BANTA FE 238 5O EAER 75.99%
SO0 EL EATRERG 134 5581 8,535 38,144
TN 155 BEG TIRAYE 52,384
THERRA L6, FOO 4 357 31,303 VL8
S FOERAL LART SR Za0m 008
IR up P i 18t
FOTAL 3,406,825 205202 ¥ nrASY,

Fiigetn S ABCRALIDN PROMA en base 8 davas ded Mimislerio e Booecetls de e Maoidn

44



6. LA RECAUDACION PROVINCIAL AL PRIBER TRIMESTRE DE
Al primer trimastre de 2007, 108 ingresos tribtarios de origen provincial alcanzaron
$7.62% millones, acumulande un incremento det 20,1% respecto a igual periodo de
2

comercio exterior v sin seguridad social.

vacla on ia rechudacion naclonal [#22,0%), sin

, gy shmilar & la variacion 4B

&@mmﬁam@ﬁ {ﬁ%% i“m’%% af;%gﬁa:; ﬁmﬁmmz@%
Samre 2003 - Marae 1987, Ba wdlfongs e sl § TR PORT

| o %em@«ggg_‘j{m% Rucaaiis |

% 0T R
par L Fa818

} 2005 C o ogsym
FiKsa : 3 4543 ;

R
&

Knoro 2007 $2.789

Fusrde! ééﬁﬁ@é’%ﬁ{ﬁé&% %ﬁa}éﬁzﬁ an Base & datns do las direcciones de rentas : pPvInCiEes

Ca tdrminos mensuales, en Ensra de 007, 86 recaudaron sproxmadamante §2.758

millones, coifra que rosultd  un nuevo  record mensuasl desde ia salida de i

Convertibitidad
Eeire lgs vanables que justifican el aumento recaudaiono se encuentran el cracimienio de ia

2

economia v (e ncidencis de la nhac Anoen ios principales ImpUesios provinciales (Ingrescs

mrutos v seliog). Bnomands medida, 1 actualizecidn on vatias wrisdicciones de las bases

rponibles de los impuestos 2 e autometores & inmobiliario, ¥ @ mejora en la eficiencia

recaucsions
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Recaudaci6n por Hpo de impussto.. .

Durante e prmer trimestre de 2007, se registran subas interanuaies en casi todos los

tributos,
£l impuesto que mas crecit fue Sellos (F2T%) sequido del Impuesto a los ingresos Brutos
{+28%} v Automotores (20%). En anto, s recaudacion del npuesto lnmobilianio  que

ohaervd un crecimiento interanual del 8%, respeclo aigual pariody de <008,

Eyolucion de js Recaudacidn Provincial
e mifiones de poaos comientes

alredador dal

) Yartaoldn .. e Conviribuciin al
bmpuesit TR 2087 § YRS SB0E PR Wartaoibn % £ ptesianis
ngrasos Hndos % E582 5 4.078 g 107 E% Bi%
Irrrmintigriy B8 1.7 LRt H% 7%
Saling 5 Bl % 4F% S W 2V %
AALmoDes 5 He? % RER 1G5 2 £,
Orvos mpuesios % 406 4 475 &7 ~TE% -,
Total LTa4s $ R i1 ﬁ% E AT %éﬁ% A%

Fuente; ELABCRACION PROPIA on base 8  cslos e las direccinnes de rentas ;ﬁs’i}%ﬁg“f&@*

ahstanis

Lg% B otanto, & mpuesto & los ingresos brutas mal

gg:% A

anios

neremuios,

crecimiento de algunos impuesios. Al pf

frante al 27% vy 20% scumudado sl pomer rimeslie

s6 IERVE

registraban una varacion respecic 4 iqual pariodo det 2005

Inrrobibano, también habla oredido a una 1ase iteranusl Oed

del presente afio. &

ura dessceleracién en las tasas de
wmer mmesire de 2008, Selios y Aulomotores
del 35% y 34%, respeclivemente,

Impuesio

19%, rientras en 2007 resultd

wuvo su lass o orecimaento



de Yarkesidn

» B
(ry
£595%  paom
grvan
e
49500
o
550 |

et i s o LHTnR

3 ek zz;%? it Yo

Fuante ELABORACION PROPIS on bese s datos de fag dirsoiiones de rentas pHSVICIEIES

El Impuesto a los Ingresos Brutos %Wﬁwm&mMmmwwmwm
. . . ; Benrdade ot TREE0Y
continga siendo ef principal gravamen,
20
mwagz‘.%

contribuyendo en este periodo con & B1% en

2.4%

e crecimdento de la recaudacidn dovbal,

P

arumulands 5152 millones. Asimismo,

aporta el 64,8% de la recaudacidn total,

WMas lejps, v en iérmines de contribucidn 4 la

?@Qﬁi}{%ﬁ{ié{};ﬁ 2{:}%@? i gég%ﬁm ol §m§§i§@§§:} e e . e e
inmobiliario con el 14,5% ($1.152 miliones}, Automolores Gon ol 7,8% {§627 millones),
Sellos con ol 7.6% (3604

ilones) v Otros tributarios con un B, 1% {1 ilionesh

Esta estructura tributaria da cusnta de la incidencia de mpuestos distorsivos en la
recaudacion total [73% considerando impuestos Jdistorsivos al lmpuesto & ios
ingresos Brutos y Seltos.

&4, Recaudacion por Regiones...

v trhmesbie de

Bl 78% de la recaudacion provincial gourmaiads al vl
concentra en dos regiones. la Regidn Pampeana (Buenos Ares y Cludad de Busnos

Aires) que apord el 62% ($3.112 millones) de la recaudacion provincial v 1a Region Centre
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(Entra Rios, Oordoba v Santa Fa), que contribuyd con el 16% {5429 millones) del tolal

recaudanc,

£1 229 restarnte. os aportado por e resto de las regiones, sendo la Pat

Grioa la que mas
recursos aportt (7% del total), segudas de las regionss HOA (8%, Cuyo {5%) v 1a Regidn
NEA (3% del total al primer timestre de 2007}

Las cinco jurisdicciones mis ricas del pals (Buenos Aires, Santa o, Cordoba, el GCBAY
Mendoza) generaron of $0% de la tolahidad de recurses tritvatarios de potestad provincial

durante gl pericdo bajo andlisis,

P NEA 3% -
Teawe) 5% - [

£ plores o0 RER0S CREes

o s e e . ) N Tobel A0 F

Fraghdn Sesisens tmmobifiadel Selles | Aadomelidrad Lo ey o

PR rnnaans R R 1 b B! Ba, G4 iy G BOF.i4T 1 BUnAL

Cenirs 529251 247,50 122,73 T84 £3.381 0 1.098,55

Patagdnica 473,241 34,64 71,19 35,04 g0 545,15
Ly Pus Ok 55, 8% LN 5,54 3080 E% 3 B
HEA 181,87 19,08 i34 FE R Pl B
WL 314,71 1% 58 49 5 18 251 IR G 435, 7% e

Firamie ELABCRACION PROFIA on base g dalos de 1as diracoionss de rentas provinsiales

§.2. Proyeccitn para el 2007,

Para todo o 2007, s¢ espera gue la recaudacidn provincial alcance & los £32.808
{$27.010 millones), en

o del ejercicio 2

millones, es decir un 20% superior al ¢l
sinforia con el crecimientio esperado de la racaudacion nactonal {sin seguridad sockal

y comercio exterion.



Eyolugid Anusl de la Rocautacids Provintigl
Erilinnes e posos comionles

Afio Todal Yariacidn Yariatitn
Hecaudatin armia grual 9%
2007w % 32 5308 5% 488 20%
2008 §2F g R 283 4%
2005 L a BEiee & 1488 18%
20l %18 238 53775 26%
2003 514 484

Enante £1LARCRACION PROPIA on base & 0oz 48 193 drovciones o8 mnlas provinciales

Como resultado de fa distibucidn regional de la recaudacion v la poblacidn nacional, ia
recaudacon por habitante resultard muy helerogénes wMientras o regidn Palagdmca v
Pampeana, presentardn las mayores recaudaciones per capita ($11538 v $1 111
respectivamente), en las regiones Centro y Cuyo, 8 recaudacion por habitante alcanzers @
5682 v SR27 respectivamente, solo S0% de g ohservaga en lgs regiones de mayor

ravaudacidn

Recaudacion Per Capita Aflo 2

1200 0 §1ATTA $1.153.9
1.000 |

846 & 8arA £ 8271

500

$ 390
#E0 5 9718

208

%mg&mm Lonairo @mg&ﬁém Cuyo NEA HOA

En tanto, las regiones et NOA y NEA, preseniaran cocautacionss per capita de $382 v §271
raspectivaments, stio un cuarto de la recaudacion por habilarte esperada para s regiones

Patagtnica y Pampaana

<'§ Q



7. Evolucitn de los salarios registrados del seclor privedo

Tras (o salida de la Convertibilidad y el resurgimienio de la inflacion, los salanos registraron
un importante relrocese en lBnninus redes No ohstante, desde ef segundo semeslre de

2002, han mostrado ung sostenids recuperacion o an Weminos nominales como reales.

En ung PTG atapa, Sumas Fijax olorgadas 2 trabajoddores del Secior Privade
contribuyeron @ allo las poliicas b Vigendia Mrudidas Novms .
N Subies w dioresnbre 206 100 Prgg. PITRAN0Y
salariales  adopladas  por el Joey fiebaero 20 §130 Dot 264172007
gy pE ik L1EG
Gobiarmo Naciong v aceptada por [Mayo y jusio 2003 $200 ooz, GOS0
o Presde olio 2O Tneorpotacion ol salene bisao Tren. 3
ampleadores y sindicatos.  lppesn 2004 ' £50 P 13
. . . _ T 205 $190 P 3
Mediante decretos del  Poder funorporacin sl salan i @
&é@m%w Naciongt 88 gispusiETon Advrl 20083 imersmento o 360 del monio Prow, 2O/ 2000
) ctorpsde o erern KM
sucesivos aumenins a los salanos Ineorperacki il salio ¢
Curtgiore 00 inerernait 2 310 ded mondn T LEGSIHWS
privados mediante sumas fiias no stosgads en enety Y004

Saente: HOE o bade o deton b BRI

remunerativas, gue postenorments

s incorporaron at selano,. B primar aumanto se stectivizt en ulio de 2002 v &l (it en

aciubra de 2005,

En forma adicional ¢ Gobiermno Nucional dispuso nuevos aumentos del Salano Minmoe Vital y
£ volucton det SMYM (Jullo "93 - Nov g3

Movi {?&%&%‘aﬁ?@%} : El}é%%g;m% da 10 afos de Borisde Pt Vier mas/mes
. Y eser Fomeste 91 Junsic 03 (! 0
mantenerse fijo en $200, en julio de 2000 se Agerstis S5 - SUHG T b W e
st 003 % T AR
dispuso su aumento & G250 (+25%), v desde oo B $ 260 410%
) . Septimbre U3 % TR R
prionces, e incrementa acormpaltands 18 Jogube 03 % IR0 11
ot e e Mot 03 % At
suba de la canasta basica  El Gltmo, en IR -
I s 133 % 50y
noviermbre de 2008, elevs el SMVM a 800, [lner A 5 350
Sept 04 3 450
Sdave 003 b $10
) % 530
Juli 03 % M%
C - Bopemiay 1 % 6
wedy . ey gt g o Mgy l/"‘
Una segunda stapa, wiciada en mayo de | tiombre 16 g o 1)
2002, los aumentos de los salarios fuaron  iNoviembre 00 ¥ B0

Famie: Flaboravidens propes an bage o ko sherf AAREIN

originados en ia rapctivacion de la negociacion

colpetiva, impulsads por ia incorporacitn de los aumentos de suma fig en los basicos de

A4



conwenio, posiblemente &l principal facior que permitil resurgll 1B negLOAtIoN coleciiva an

cipriay actvidadas.

Enire 2004 y 2008, of crecimiento de jos salanos privados fue impulsato por la dindmcs de
la negociacion colectiva, que se exi endit @ fodas las ramas v seciores de actividad. En esla
stapa la nsgouacion podectva cobrs Una Imporisncid mayor gue fa politica de mgresoes para
Ia formacion del salano U0y 108 COrvenios oo dectivos pactaron aurentos de salgng vy 108
incramentos nominales del Glimo g fueron 08 de Mmayor magnitug en todo & peariodo
armhzado,

Mabida cuenta de que no todos los seclores sutuvieron sujetos a los mismos
incrementos, se obaervd clerta disparidad e la revuperacion dei salario pominal,

£1 Coeficiante de Vanacion Salatial (CVE) & ahorado por e INDEC, da cuenta de la vanacion
nominal de los salanos desde la salida de la Corscettibiidad, Como puede observarse en &
gréfico, desde principios de 2002 y hasla junio de 2003, ios salarios se mantuvieron sin
varaciones. A partiy de alli, los salanos no cesan de aumeaniar B particutar, (o salarios
nominates del sector privado reglebrade (o en “Itanco”} fueron 108 que Nas gracientmn.
A Enero de 2007 acumutan un aumernto del | 279% con respectn a diciermbre de 2001 En

otras palabras, mas que se duphcaron.

cosficiante de Variacion Salarial ¢ inflacion i
(e 01 = 100

A Epars do 2007, ¢l Aumerdo del Coaficierde de &

H &
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Lo mismo ocurit sungue en manor medida, oon los salarios del sectos orivado no
registrado (o en “negro”), 108 que atumulan un alnento det 63% en el miamo periodo. En
tanto los salaros del sector phblico fueron 108 gue registraron ta menor variacion
(47 6%) desde la salida de la Convertitilidad. Cabe destacar que la vanacion de jos salanos
Anminales en estos dus sectores, s& sncuentra atn muy por debajo del incramento de
indice de Precios al Consumidor (IPC), ef cual scumule desde diciemire de 2001 un
aumento del 93.5%.

S bien el salaric nominal ha evidenciado una soslenida recupsracion desde junio 03, no
debe perderse de visia el hecho de que la recomposicitn salaral en tSominos reales no
fue un fendmenc homogénes entre los distintos actores Gue imegran e mercado
laboral v que tampoce tuvo la misma yelocidad v msgoitud en tas diferentes FROIGHes
{provincias] del pais,

Aliguat que las conclusiones cbledas a partir del CVS, @l Indice de Salarios que provee 8l

Eey

INDEC? reflaia que mientras el sector privado regisirado ha logrado recuperar el salario

real pre-devaluacion {(incluse o supsrs en 18%), los sectoves

lieo v privado no
registratio aun se encuendran lejos de haber recuperado su nivel de salario real pre-

gdevaluaciin

En efecto los salarios del secior publict se encusnlian ub 24 1% por debaio del nivel que
torian en Diciembre de 2001, prncipalmente porgus 108 Eaiados Provnciales y e bslado
Nacional han tratado de ser mesurados a lg hora de olorgar aumentos salarisles para 18
olanta estatal, con el objeto de aseguarse que s cuentas publicas hscales mostrarnan

auténticos signos de fortalecimisnto.

Por gu parte, los trabejadores del seciorn privado ne registyado cuentan con un salario real un
15 8% menor que el que lenian en D 01 Esio responds principalments porque, dada la
informalidad de sus emplens, este seolor no ha gozeds de 108 aumenios satariales olorgados
via decreto por las distinias adiminisiraionss publicas (provinoaies y nacionall

1 £1 Inckos de Salarios estima i svolucitn ds los salarios pagados of iz soorermia, B s coosiGans ol Salano tomo uh PIEGD, POt o
G 5B DIOUG misier # indieacky do vatecionss cospporafenies & ooreplias s comn lo candided de homss efestivaments
wabeiadas, ¢ auserlisno, W& pagds wpssinies por proshiclivdad v il olre coevepto miacionadn con ¢ deseapelio o B8
caractoristions padioutars de ndhaducs orelos
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Siguiendo las ssfiales de precits relalivos de mienes y factores (que favorecieron al secior
transable de la economia, en detrimendo del no-lransabie) incucidas por una modificacion
(depreciacion) del ipo de cambio, desde shero de 2007 tos selarios nominsles subieron
mayormente en aquellas ramas gque se vieron mas beneficiadas por los nueves precios
relativos, particularments el sector prinwano fexpiolacdr de minas y Canislas, pesca y
servicios conexos, agricutiura, genaderia) y en jas sctvidades de servicios (holeles v
rostaurantes, comercio), construceidn e indusiiia marufacturerg, 168 ramas con una

mayor intensidad leboral,

Er efecio. entre snero de 2002 y snero de 2007 la explotacion de minas y canteras acumula
ol mayor aumenic del saleno aomingt promedio (183%), seguido por pesca y SVICIOS
conexos (1584%)  Holeles vy Reslyurantes un 150% Construccion un 138% y Agricultura,

Ganadera Caza vy Sivicultura un 135%

Notese que oon excepcitn de la termedincion Financiera {gue scumuale un aumentio
del

de actividad mas que duplicaron et salario aominal,

%) ¢ los Servicios Comunitarios,

8. Distribucion Regional de los pusstos de trabajo y de los Salarios dei Sector Privado
a Enero de 2007

A partir de fa tendencia general de los salarios presentada anterormente, resulia reresanis

5

conacer que oo con os salatios del seclor privado an ias provincias gsrgentings a
partir del ruevo modelo econGmice de “posl wnvertibiidad”, caractenzado por un ipo de
cambio alto que aliens actividades econbmicas destinadas a sustitulr importacionss Yy
promueve a8 exportacionss de productos  DOMBNOs, merementandn la demanda de

trabajadores en dichos sectones, oon i consscuEnhE eeomposicion da los salanosg

Ne scuerdo 2 les cifras suminishiadas por el sinisteno de BEconomia, sobra la base de la
informacitn provisia por eb Sislems ntegrade de Jubsiacionas y Persiones {SUPY los

puestos declarados a Enero 2007 ascendieron & 5472408
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En el marco de lg reactivaciin scondmica experimentada a partiy de 2003 se verifica un

crechmianto susiancial Y
continuo del emplec o de los
puestos de trabajo registrados.
Emtre Frero 2002 v Enerp 2007,
o cantdad de puestos regstrados
erecid un 41.68%, v oen el ulbmo
afic o hizg en 6%

Conforme & o distnbucion
poblacional  caraclaristica deé ia
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concentran el 74% de los puestos de trabajo registrados. Pampaana, con el 56% de

(3145318} y la region Pampeana, ton e 18% (1. 013,181 del toled nacional,

£ 28% de los puestos reslantss, se jocaliza en las Regiones Patagbniza (7.2%), NEA

(6,0%), HOA (58%) y Cuyo (56%), y enolras ragiones sin determinacian (0,9%)



Desde la salida de la Convertibilidad, Ta Begitn Pat

rica fue ja que registrd el mayor
aumento (61%) de pussios de trabajo registrados. La segunda fue la Region Centro, con
U crecimiento tel 47%, seguida del MEA {42%) y Pampeana {36%). En lanto, las regiones

de Cuyo v NOA registraron tasas de crschimieniy Imenores, del 29% y 27%, respectivamania.

Crocimiento de los Puestos de Trabajo Dectarados al SLP
Bor RegiGn, Enero 2002 - Enero & 14
L,
WY -
IS L AP—

Gartn

Parmopana Patagunis

Euente: FLABORACEON PROPIA on base a defog clof Ministerio de Foonomis o fa Nacoidn

Tras haber alcarzado en 2002 & nivel ristdrico mas DY, los salarios del sector privado

registrado exponen un Srecimisnto contirso hasta iz actunlids

Corviens aclarar gue esios datos corresponden & tas rermuneraciones brufas promedio de
fos puesios declarados al Sigtems Integiado de Jubllaciones ¥ Pensiones (SIP), por o que
incluye & totalidad de jos salanos brulos ragistrados {0 fen blanco”) del sector privado en las

distirtas unsdicaongs.

L s “rerauneracion brute’ promedio del seclor privado registrado a enero de 2007 ¢

$1.862. Esta cifra representa un incre tey interanual de Z1% respecto a los §1.563

correspundisntes a enero de 2008
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il

les e lon piveles

setdad & nivel region

Lo esstroctura de salaios mentiens una mportants hetere

gque sa observa tambidn & travis de sigraficatives  dispar

satariales de las 24 jurisdicciones qus intsgran ¢ pais.

sica ef salaric privade promedio es de $2.298
$1.378

dnnes asclands a 87%.

fiontras que en la Regidn Pata
neusies, e

mensusies a enero ‘07, en la Reglbn N apenas alcanza

este modo, la diferencia entre estas dos

Bemuneracidn Bruls Promedio (Eners
- par Regidn -

Beaicn Pampoany Buenas Ares y Ciuded de Buenns Ares

Fuenie: £ ABERALN PROPIA e bavy & duing ded Mingsiario de Fropomia de by Naodbn




Diel misrrn modo, se cbsmve gque e estructure .

Distributién Provincial de la

salarial roaonia s ey ; pacsineracion Bruta Promadio del Sector
P b gg‘g’%gg{}g%&ﬁﬁg Frivade Rogintrado o Enero de 2007

heterogeneidad a nivel provincial, Si Dien &
satario  bruto  promedio  del  sector privado
registrado asciende a $1.882 & Enero de 2007
las remuneracionss  brutas  promedio en  as
distintas jurisdicciones del pals van desde oy
$1.077 {Jujuy) a $2.306 {Tierra del Fuego).

Promadio
Srperi s G2 00
Stz $1.500 ¢ 32

En efecto, s¢ podia agrupar a las provincias

en tres subconjuntos: provincias con salarios

prutos  promedio superiores a 1000 pero
inforiores & los $1.500, jurisdicciones con una R

cemuneracian bruta promedio entte $1.500 v

Frerdn: SR on base g SAluy B S Frondienias

$2.000 (este grupo tambien se arcuenira 1as
cercanas al  promedic nacional), y finslmanta, un grupe que se presenta salanos bruto

promedio por encima de g medis nacional, es decir, superiotes a los $2.000.

La distribucion provincaal de fos salanos, parmile conclulr gue 108 1Tenores salarios brutes

provagdio, de entre $1,0060 v $1.500, se encueniran en fa mavor parle de las provincias
que integran e Regidn NOA {Horoeste Argenting) y la rpcitn NEA {(Noreste Srgentino]
Jujuy, Saita, La Rioje, Tueuman v Sanliago det kslero, por parte del NOA, y Formosa, Chaco,

Misiones vy Corrientes por parte del NEA. Y una Provincia de la Ragion Centro (Enire Rios).

En el grupy “intermedio”, 6 encueniran 1a provincie de Catemarca (KOA)Y, las
provincias de Santa Fe ¥ Cordoba (region del Centro} v Buenos Alres (Pampeana), res
provincias de fa Regidn Cuyo (Mendoza, San Juan y San Luis), y una orovincia de la region

patagdnica (Rio Negro).

Cinaiments,  an el subtonunto on mejores TEMUNGTACIONSS brutas prom
sncuentran fa Ciudad Autdénorma de Buenos Giyse y cuatro de lus seis provincias de la

Regidn patagodnica (Thubut, Meuruén, Santa Cruz y Tiera del Fuege), De esta forma, €3

avidente cierta conceniracion de la riqueza salarial” an el sur del pais v I8 evistencia de
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salanios encres concentrados en las provincias del nons, particularmente en las del
noreeste del pais.

Al considerar la estruchura productiva v las caracteristicas salarfales  de los
sntramados productivos preponderanies e cadda region, es dable advertir las causas
de la disparidad satariat regional descripla

Bl andlisis de estas varables dele entrever que e Fegitn patagbnica y el Gran Buenus
Ajres presentan los mayores niveles salariales dado gus estos se encuentran
determinados por el sector hidrocarburilero y financlers espectivamente.  Las

caracteristicas salariales del seclor industial y de bas soonomias regionales con una

elevada competitividad internacional explican los niveles sataric vigentes en las
provincias intermedias, Por ultimo, les condiciones salariales det sector agropecuario,
comercio y publico establecen o8 nivelos salarigles de las provincias del Norte del

i,

Deade la salida de la Convertibilidad, ¢l satario pruto promedio del sector privado se
duplics, pasando de $908 en Enero de s002 & 31,892 en Enero de 2007, Con excepcion
de la region pampeana (Ciudad de Buenos Aires v Provincia de Buenos Aires), ol reslo de
e (108%),

regionss chservaron incremenios superiores al promedio ther



Uarineiter de s Bary

caeitn Brota Promadio (Eners 2007-EBnero et trg
o prnst Bapgpidory -

4%, 8% 147, 7%

Euente. Direccitn Nacional de Programaion Macroerontmica, Secrelaria de Politica
Evemdeca (MECON].

La region en donde mas aurnunid el salario privado fus Guyo {149,8%;) v la Patagtnica
{147,2%). En sl NOA NEA y Contro, las variacionss vesuitaron de enfre 132% y 127%.
£l Gran Buenos Alres, donde o salario bruto privado promedio crecids en menor

proporcidn {(B2%).

G se analivan las causas de estos B gmentos, e conciuye que la rpcuperacion del nivel de
actividad econdmica, Sum@ado @ uh NUHeN Gecrecienie de desotupatios, usron dos factores
muy importantes para la recuperaciin de los selanos durante este Ulimo afio. Asimismo,
somo s ha sefislado oon arteriondad, e politica de aumanios de jos salanios privacos
irpulsados por decrelo dat Gobierno Necions (rasiedado & las provincias), y en los Hlirnos
afios las negacionss enire 108 sinclicalon v empresas, s00 08 faciores gue exphican
mayoritanamente que 18 mefora salariat haya sido un fardnnene comn a las 24 jurisdicciones

@l pais.
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8.1.1Los salavios privados en lrminos reales a Brero de 2007

Una aproximacion del poder de compra de los salanos seria eslablever su relacidn con el

valor de esta canasta de enas y Savicios deanasta basica total [CBTY, que representa

un ivel de consumo minimo para satisTacer necesidades basicas del f

Esta canasta es la gue se uliliza como referpncia para medic si o8 nogares 4e
encuentran por debajo o por encima de ia fnea oe la pobreza por medio de ta compra ge
bienes y Servicios, un coniuio de necesidades alimenlanas y i ahimerdarias conswieradas
ssencigles (vestimenta, salud, scgrandn, ansporie sl ) 188 sarnitias deberian esiar en
condiciones ¢ alcangar un esténdar sinine de vida Asi se consideran pobres & 108

moaares (v ia poblacdn que los SOnfOTTE) CUYGS INGEBEON 30N irdenores af valor da i ot
% g

Para esimar sl valor de la CHT pes cotte una de las regiones ssindisiicas del pals, &
INDEC ajusis la canasiy stlizads pare st Gran Buenos Aires con oy coshicientss por region
de Paridad de Predios de Lompra del Consumidor (PPL), slaborado en base @ log precios

refevados an las unsdictonss privinciaiizs

Por Gltime, para cusniificar i CRT sp toma gl Thogar bpo G eranouestl por un varon de 35

afios, su esposa de 31, un o de & y una hija de & alus.

Poder da Compra de as Bemunaracionas Braa pegmedio del Bactor Privade Qegistrado 8 Enero de

Regitn Sermunaratiin Canants Basica
egRR Bruspromedic Tkt (GBT)
Pmnneang g1 974 SEEB D
Suyo 51573 TIERD
BEA RS E¥E R
MOA £1.411 L7482
é”“‘mm %1 548 EFEER

i blen en érminoes sominales, en todas las regiones la cormuneracion brute promedio

supera ¢l valor de la canasta bésicn regional, exigte una gran disgaridad intraregional

Bn el poter de conpra Ge low salarios del secioy privado |

&



Lo regitn patagbnice, con la cermuneracion promedio mas alla

il pais ($2.298), es

también g de mayor po sicas,  Enoafecto, un

satario puede comprar hasta 7 8 canastas basas.

sader Adouisitive [CBT de la Remuneracion Bruts Fro
~Erere ZU07-

La Regidn Pampeana, que o8 segunda regldén con carnuneracion bruta promedio

nominal mas alta, tanbién tene ue mayorp adouisitive, ya que alcanza a comprar

7 9 canastas basicas.

Lo regidn de Cuys, coit salarios gue promedian los §9.573, vs la tercer vegidn en putier

de compra, obteniendo 2.1 canastas basicas Muy cercale sigue ia regitn Dentro, que

con un salario bruto promedio de £4.548, sleanza a compray 2.0 canastas bésicas.

Por vltimos, las regiones del NOAy NEA gue preserntan las rermuneraciones promedio

mias bajas, también son las the

sgst pOGer moipaisitive, obfeniendo sols 19 vy 18

carastas basicas, respeclivaments.
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8.2 Distribucion regional de los Salarios det Sevlor Privado

Foontmion, Promedio de 2

wer  Actividaed

Considerandn cifras anusies promedio de 2008, suminslradas p ol Sistams Integrado de
Jubilaciones y Pensiones (SLIP), sobre el nivel de las remunel aciones de ios puestos de
rabaio registrados e 108 GEiNios sedivnes de ascividad scondmics, se concluye qus, en
todas las regiones del pals, el secitor manutaciurero os ol de Mmayor remuneracion

bruta con un promedio de $1.934.
Cn tanio, las rempuneraciones nias Lajas corresponden & “olros sectores” sin
especificar, con un  promedio de 5814, v af sector produstor de bienes relacionados

con sctividades agricolas, ganaderas, pescay siivicultura, con un promedio de §887.

Remunaracionss Brutas Promedio por Secior de hotividad. Ale 2

________________ £n pesoz cormientes
%‘a‘mﬁ@ﬁ:m&% e Blenes rrogduocitn de Bervicios
____________________________________________________________________ e
Region IO industra i:;ﬁiﬁg inmobiaria Honicos 4208
Qg,ﬁmgm‘ Shonastachy Constneg smanorisia ¥ %, sociales y Sectores
DOSCA ¥ =r 6 soparacion  emprosana de satud
sibvicafiys o5 o5 y 08 prhendos
___________ alguial
T35 1 A0 18R 181 143 1188
18T 22 12588 1128 1,388 F71
1451 1,255 T 1198 1,304 568
T A07 1087 I RER 1075 4 2 T3z
Carird G4 1 B5E kRt $2TA 1,133 4 20T B4t
Patagonia 1.14% 2.557 1973 1.58% 1.832 1845 Q00
“Bromedio 967 .94 1.373 1.33% €.326 1388 Bid
' Fus iiﬁﬁ%ﬁﬁ{}%@;&@zw& siRniis on base o dafos del Sivistario de Economia oo o Macion

Los salarios brutos dentro de una migma actividad también resultan heterogéneos en
cada reqion.  La mayl disparidat de los salaros srire regiones se da en el p e (41
agricola, ganaters, pesta y sitvicuttore. Agul, 8 salano mas bajo (NEA) representa 12 in

mitad del salario mas alto de &7 ETG (Pampesngd).
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En tanto, on ig Wduside genulaciurery e disparidad reglonad se reduce al 78%,

resulianto tambidn resulia significadiva (74%:) en tas aotividades wynobilianas

Las menores dispersiornes se observan en Comarcio Mayorisia v Engefanzas, Salud v
Servicios sociales, donde el sulario mas altn #s apenas un 38% v 38% sugerior al mas

Baajo,

e obslante oslas disparidades sainriales, comn se sefald anteriormente, desde ia

satida de la Convertibilidad el norarenta del salado nominal fue generatizado en casi

todas las ramas de actividad econbmica aungue, con diferarte dinamigmo entre ell

eny cada regidn

Yariaoitn det seland bruto gamm@ﬁ%{} pod rama de aotividad

iy B
?3% m%gga f%m% é@:& @ég%@% %mmzm m 4%%% mmwm
Agriouliumg Lonpnergin &@M%@gﬁm Ensefanz oS
et . ipnohiiarias &, _
{ dustie oo syiTiata, L Sepipre
g . . T Gonsliugs HRNGHOSE
ek cpangens, Israingd N sdnorisia ¥ afos v 5
S0 ¥ s o reparaion ng‘w%% SOLAES ¥
%fm@%m | % 6s y de fie sakud
__________________________ ) . ..o FE——
Gran 85,
A 10%: Y THOR 5% Ge% B 1%
Cayn 115% i 1E(F% 182% 1 29% 144% Py
NEA 1R 1% 15% 1 35% 105, AN 0%
RS TN 132% 123% LRI 113% 116%, 1% AF%
Pamneang 1A% 12 1% 1 A5, 1R 118%: 105% &T%
Patagons 9% 131% 155% 118% 8% 110% 1R
Promadio 107% 120% 148% 113% 128% THT% 28

Fomndo: ELARDRA OGN F SO pr base @ dnios do { Rinistor go Erannenis oo 1a Nagion
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La construccitm s donde mas subis of salario nominat {+145%). La mayor VERECION 96

4

dics en ta regitn del HOA (163%) ¢ Ly mnenor B la Pampeana (100%

P

| ais salarios dal seclor servitios ipnobiliariog, 8 smpresas y algguiieres, que en i QIMBGHO
auments un 125%, 1o hizd con mayad dipamismo en a8 region patagonica (155%), meniras

nuevamente la Pampesra registrd la ment variacion (92%).

pfacturara, & feoer fama como mayor

En @l caso de los asalariados de 18 inclustria o
crecimiento saladal (+120%), resulld Cuyo la region con mayol yariacion {135%), en tant,

nuevamente la Pampeand fue 18 regitn de menor Ccrecimienta



También en el sector de comercio mayorista y winoviste, los salanos promedio
sumentaron un 113%, donde las reglones de Cuyo v NEA regisitaron & mayor aumento
(122%).

| os asalariados de lg educacion, gervicios sociates v salud sumentaron un 107%, 8l igual
que en la agricuiiang, ganmderia y pesca Enel peiner Tas0, el mayor wcremento se dio en

la ragion de Cuyo (114%) y an el segundo en of NEA (152%),

8.3, La distribugion de los salarios privados por puestos de trabuo v R

De acuerdo a tos datos del SUP correspondientes a la ramuneracidn bruta promedio anual
de los pussios privados declarados por jurisdiocion geografiva, puede elaborerse una
“pirkenide de distribucion de los puestos de wrabalo por trame o8 yeranevacion”, bsia
piramide da cusnia de la canbidad de puesios de U abgio declarados por Tamo de

CEETIUNETAcIOn.

Como promedio del afo 2006, y para iotas s urisdictiones, pueds conciuirse que ol 28%

de los puesios registrados percibia sueitios por debajts de los &

S gste ingreso nomingl se lo compara con ol valor de la Canasts Basica Total, cercana a os

800 se concluye que 108 saiarion de este amplio segmants de los puestos de trabajo

registrados, ne sichnzs @ cubrir tas necesidades baslcas y por tarte, peve

ingresos por debajo de 1a “linea de pobreza”.

Este segmento conforma un conjunte de 1.438.000 personas, de fos cugles 360000 ganan
manos de $300 mensuales, pudiendo adquiric aperas un 40% de ta canasta basica, Olro

rar hasta

tanto, 36 {+ personas, perciben salarios entre $380 y $504, pudiondo comy

s mabarios

un 0% de una canasts total. Ambos grupos, v shajo de fa “linea

de indigencia’,
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piramide de distribucidn de los pusstos de lia
tramo de remunaracion

Whas de 5

0% Eebrs $U001y $2500

Ergre 5150y 2000 L.
B
s, Tetrs 3201 vy F15E

80%
S0% Prive 3807 y $1200

Caire $507 ¥ $O00

30% |

Frdve PHY v B
viasts $300

%
z 0% 4

(3%

Fusrde! ELABORACION ;‘2*%?5{3%& on base o datos del Ministerio de Eoor sorsia oo by Nagién y o SUF

Con remuneraciones por encima de ta “linea de pobreza”, se encuentran of resto de

los puestos de trabajo regisirados {72% det lotal].

o Un 38% (sprodivsdamente, 2 FaR 000 puesios de trabajo) gard en promedio Guraris

sl O00F, entre 801 v §1 SO0 mensuales, pudisndo ackquitin ung y hasta 1 8 canasias

hasicas. Este nivel de remungracionas puede ser consh perado como de TINgresos
bajos”

e Otro 0%, percibian 1emanmerpriones erire §1 507 v $2.500, pudiendo ackparir en

promedio hasla 2 Canas das basicas  Esie pivel de rermuneraciones pueds  Sev

copsicarado come de TINgresss | s
s Erotoeio, s 14% restents, nercibis en promedic durante el 2006, mas de $2.000
mensustes, pudiendo  adauint mhs de 2.5 carmsies DasiCas. Egte nivel 8

remuneracinnes pueta sar Consl igerada como de “ingrases aitos

No obulante estos promadios, las pivdrsides de distripucion de los puesios de U

poy tramo de rernuneraciGn ¥ por region yeaublnn Gispares.
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pirhmice de gisribucids 4 o8 pusyios ds rabaio
Por tramo 4o IImUNeraciGn y por Regit:

Rl
Por debajo de ‘gfgzg}@

Clage tines de %; ; (ngrescs Bajos ngresos Medios Ingresos

| Indigencia e Altos
PFobrezs

Region  Hasu Ge §957a de $501 Go $801 4 06 §1.401 de $1507 de $2GOT fs de
L  $300 Y800 aS800  $1.200 &St y a%ises  sasv
Pampeana 8% 8% 12% 5% 8% %
Cuyo 9% 5% 18% 27% 8% 10%
| NEA 8% 10% 18% 31% A% 7%
NOA i 1% 17% F% 5% 8%
: Gantro B &%, 15%: F%h 8% 11%
Patagonia 5% 5% 12% 0% . 8% 22%
%i ?g}?&%w e e e T T e
| PAIS 7% 7% 14% 25% 12% 13% 7% 14%

Erome. €T ABORACION PROPIA on baso & datos sl imsionio do Eronomia te in Nacién y of SUP

Las regiones del HOA ¥ NEA possen la mayor proporcion de puesios de trabajo
declarados en ia regidn, 38% v 38%, sospactvaments, con iNgresos por debajo de a
canasta basica regional. Les siguen de corce, las regiones de Cuyo Y Pampeana, con el

34% y 24% de los puesios de frabajo declarsdos, respactivamenie.

En el olro extremo, s@ encuentra la regitn Patagdnits, donde el 22% de los puestos de

trabajo declarados enia ragion, percibe ingresos por debsio de la canasia Dasia,

Las mayores proporciones de puesios de trabajo con saiarios bajos, aungue pot anchma

ge fa linea de pobrezi, corresponden & las regiones del NEA, Cendro, NOA y Cuyo, con

proporciones del 42%, a1, 40% ¥ 35%, raspectvamanie,

Terends en cuenta esloy diimos potcentajes, se concluye que en suigs cuabro reglones,

son las que presentan las Mmenores pro cciones de puestos de rabajo geciarados
con salarios medios y aitos {ws declr, superores a $4.500 mensuales), Estas
proporciones van degde un maximo de 28% {Cenirol a un minimo de 21% (NEA}

siendo en Cuyo del 28% y en el MO det 248%.

En tanto, fa Patagonia v la ragitn Pampsans, abiservan las proporcionss mas aitas de

trabajadores con salarios superiores a $1 by E7%, respectivamente). Cabe
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destacar gue en s vegidn Patagbnica se observe la mayor proporcion de puestos de
e B Lo ¥ oL F 143 pE o B om o E e W e B . o e B -

trabio (22% del total vegistrados en i region} con ingresos altos {superiores a §2.500

measuales), siendo éste porcentsje, en #f caso de la re

i4n Pampeana, de solo 18%.

8.4, Los aumentos salariales en e sector privado esperados pars el

Camo se mencionara antedarments, en los (imos afios, el impulso a la negociacion
colectiva y tas mejoras en el mercado laboral Nevaron & intersificar fa luchsa por of salano.
Ayudadoes por la intervencion del Estado, las presiones sincheslos v un impulso del Ministerio
de Trabajp a la negociacion colectiva, hoy jos salarios de los smpleatos registrados benen,
en promedio, un poder de compra un 18% supencr a ab de fnes de 2001, habida cuenta gue

acumulan un aumento nominal det 127% a la verz que fa inflacion (PCY o hizo enun 83,5%,

Segun un informe del Ministerio de Trabajo de la Nacion, entre eof 2003 y & 2008,
practicamente 42 rdlones de asalgriados privados registiados vieron ung menra de sus
ingresos por medio de 18 regociaciin colectiva, constituvérdose an el principal mesanismo
de mefora det poder adgusitive del 8 alago y de distribucion del greso, 108 Convenios
colectivos y acuerdos homologados en ia Olime etapa se concentraron en la geterminacion
de los niveles salariales, En el 90% de las homwlogacones die 2006 v ot B8% de las de 2005
se pactaron incrementos salanalas, serklo ef lema que sradoming en s discusIioNss

lahorales

Er 2006, a consetuencia de incrementns obienidos conformados por Sonvenios, 108

salarios se ubican por encimes del valor de ia canasis ge pobrers pare una fanilia RO,

2

En los Gltimos afios, os abajadores dal secior publico de todos 108 niveles mmbién fuvieron

mejoras salariales ambien a traves de la negociacion coteckiva,

Bor ltimo, fos seciores mas dinamicos fueron 0§ primenos en acordar smigrios y, por electo
contagio, dieron impulso & o8 frabaiadores del seclor privacds no comprendidos en COTVEnios

colactivos de rabaio (lrabajo ayrado, antré Olrosh

No obstante eslos incremenics, se ohservan aon imporiantes disparnidades en ios salanos
privados de las distintas ramas de actividsd,  En e} secior pablico ¥ en g prestacion de

servicias privados como g salud s trabeiadores han tenido una rec cuperacion por debajo

&9



det promedio do las alzas acumuladas desde S001, an lanto que 108 erpisados de industrias
corne las tediles metahuas, de s constucadn v o8 senvitios sednoinnados con e wnsmo
registran, segun datos ded shiristano de Foonomia, ung mejora qua ya 8e sleve por aobre la

inflacdn.

En cambin, hay actividades como e rangporte ¥ vanos seclores s de sevicios & o8 gue,
dados s aumenios satanaies y moderads aste de precios, ese GOS0 estd hoy por

wring,

Es de esperar (e duranie & ST o consclidarse ks lendencias pessilivas en el orecimiento
de la soonomia v el empleo, 08 s@ans sean scordados en fofma plena por las parles de =
relacidn laboral en cada sector y ach vidad sin perjuicio dé que aceplen como guins de ias
variaciones salarales, Crienos courdinados con ja politica antinflaconana gque sigue &l
Gobemo. Bnoeste sentido, la aclusl sdrministracion reciertements sugind aumentos no
superiores al 18.0%, aun cusrdo ta inflacon espeiada pof 6l Ginberno Neoonal resulle del

9. 5% para todo gl ado.

No obatante, 108 acuerdos conseguitos en os pf merns B meses de 2007, dan cuenta de que
mas ald del porcentais sugendso pu sl Goblerne Nacionad, 1os salanos privados aumenten &n

FEYOT Proporeion.

tn efecin, e 2007 comenzd oon e mumento a los docentes del 24%, armnciado por el

ainistro de Fducacidn de ia Macin, ol Heverse s sutario minimn de bolslio g $1.040.

£n el resto de jos seclorss, las partitarias ya ssian ercarinadas, v contemplan aumentos

SRAE, SEQUN IS DE80S, resuiian supenorss @l R

s En el transporte el aumento de salaring seris en promedio del 16 5% (de 25% en el CBs0

de Io8 CaMIONBrOs CoNSIderando pagos exiras v duplcacion de srtiglediag

o Los metalGrgioos, ya Osmanon un aumento de 18%, mas 200 pesos nu carmunerahivos v 18
sliminacion de la categoria de pedn Godo esto wnphca un alya de casi 25%), con varas

entidades menores del seclor 1odas repraspotantes de Dymes.



o £1 Sindicato Unico del Neumdtico Argenting [SUTHAY continds en Negotiacunes gue

cortemplan alzas sajanales de 38%,

o En el sector gastrondmico, las nagociaciones 8 1a Uion de Trabaadores

Gastrondmices, Hoteles v Restauranies UTGRHA), preven alzas del 2%,

o« Toleforicos. Bl Sindicato de Obreras y Emnleados Telefonicos ( FOETRA) pds un

aumento de entre el 15% v el 20%
» Forroviarios y sublemineos, reclaman sizas salanales de 25%

s Bl gremio de los curtidores, pide alzas de 28%, aunque se aspera que &l aumento alcance

al 16, 5% sugerido por el Minisleno de Trabaio de la Nacion

£ madio de tos conflictos sindicales do 108 gue derivan muchos raclamos y acusrdos,
se instalan vadas cusstiones. Doy un lado, st las subas salanales merman las ganancias
foluras las empresas subiran (05 precios ¥ o8 aumenias salariaies se trastadardn al

consumidor final, 1o que terminaa prestonando por Ui mayor inflacion

Por otro lado, mianiras ias negociaciones 88 dan en o sector formal, es asperable que

eren alzas para los rabajadores det sector infonmal de la econoenia Debido al

razage Observado en el sector informal de la scontmia, o8 de ssparar gque 108 salanos
informales orezcan 8 una lesa anust mayor Gue s salarios Tormales sun suendo se roderan

los ajustes en el sesior format.

Por otra parte, Jos ajustes de jarios an o sector privado, presionaran al alza satarial &

jos empleados publicos, generando mayores deseauilibrios fiscales en lag provincias.

En afecto, un aumento del 20% & todos ioe smpleados piblicos provinciales levard gl

déficit fiscal del consolidads de provincias a $2.800 millones (0.4% del PBI).

Otro factor para tensr an cusnia ef e s saciotes ganadores del el seondmice, gue
incluven a la industra manulachaers en general, algunas ardividades primarias y de
servicios, sequirdn con margen pard ofrecer meiores condiciones que los seclores Mas
razagados en sus precios. {os datos del afo pasado muestran que algunas aclividades
comn la rrdneria v e pesta -oon bajp npacty en el errpiee giobal, pero alto gfecio local ¥
ragional- tenen salanus gque ruliiphcan por res &l profadio pagado en ol secior formal del
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eomercio. Con unaé nueva meors esperata en los tarminos del intercambio y la contenaion
de los precios dombslicos, se acentuardn las diferencias entre seciores exportadores

respecto de los gue yenden domsisticamanis,

Por Gitimo, deberia lenerse en cuenta que una colitica salarial general expansiva, COMo la
que promueve el Goblemo sacional (s diferencia de una politica de siustes selectivos) no

nard mas oue alentar mayores ajusies de saiorios privades gue por eledio COTRBGID,

tarminaran rasladérdose al resio de a6 sartras.

o
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8. LOS EJES DE LA POLITICA ECONOMICA ARGENTINA

£l principal objetivo de 1a politica geondmica del Gobierno es mantener elevadas tasas

de crecimiento, @ fin de disminuir el desemplec v ast, reducir jos niveles de pobreza e

indigencia. Por tal motive, % actual administracién emplea politic monetarias y

fiscales expansivas, para esbimiar g consumo ¥y e demandd

agatia. Este modelo
seondmico ha probado ser exitoso en arateria de crecimiento scondndeo. Ea efects, la
economia argenting se ha expandido & Lasas slavadas durante los dllimos cuatro aftos,
© B0 ¢ 5, 8.8% (2004}, 9.2% (2005) ¥ B.8% {a

de precios, los resultados gtenidos son

& B

gdante, en materia

nos alentadores.

Er este sertido, se pusden diferenciar saramante dos subpericdos: los dos OrMeros anos
de gestion, en 2003 (37%) v P04 5. 1%), nuastia goonomia crecid con bajos mveles de
imflacién, sin embargoe, durards (08 dos iimos afos, of aumento de pracios se ha soelerado
considerablemente, En 2005, sin controles i acuerdos de precios, ni prohibiciones a fas
exporiacionss, 8l aumomo dot indico de Precios al Consumidor (PC) trepd al 12.3%

anual, Bn 2008, aun wliagnte una

de medidas intervencionistas, no s logrd
bajar la Inflacion minodets del 9.8% snual Ademas, tenlentdo en cuenia que, &

excepcion de Venszuela, ¢ rosto de las economias latlinoamericanas se axpanden con
tasas de inflacion promedio en tomo sl 4% anuel, esste hecho se toma AN Mas

preocupante,

Asimismo, es importants destacar 4ue, deade sl afio pasado, la politcs de estimulo & ia

demanda, es motorizads principalments poy med sas fiscales y no monetarias. Ep
sfecto la poliica monataria uvo un cambio ta sesgo sn 2008 cuando deit de ser expansiva
y el crecimisnto de M2 en drminos reales pass @ estar mis en linea oon & aumento del nivel
de actividad acondmica.

£ este marco, consideramoes gue la politica econdmica prpansiva, que estimula ia

demanda agregada con el objeto e sosiener altas 1 de crechviento, continuard

aplicandose vy que, probablements, e intensificars o lo largo de 2 En esie
contexta, las presiones inflacionaias rdn en ascenso, por lo qus el Gobiemo

e
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intensificaria los controles de precios, prohibiciones las exportaciones, subsidios y

&
cambios metodoldgioos en la confeccion de las sstadistioas oficiales.

0.1 La Politica Fiscal en el Primer Bimestre dei Afio ¥ Su impacto en La Inflacidn

Durante ef primer bimastre de 2007 1a potitica fiscal ha sido suertemente expansiva, Bl gasto
orimario total cracid un 4A0.0% iteranual, superando amphamente el filmo da expansion de
fos ingresos tributarios (28 9%} fdemas, sl no se consideran ias transferencias
automaticas del Sector Publice a les provincias {coparticipacidn), e crecirmenio
interanual del gasto primario discrecional (43.2%) es aun mayor, ampliando la brecha
con respecto & la evolucidn de tos ngresos tributarics (Z8.9%) v gvidenciando el
cardcter expansivo y prociclico de la poiitica figoal del Guobierno,

En los primeros dos meses dal afio, el gasto orimario del SPN {sin copariicipacion) ascendio
a §0.410 MM, ko oue representa un aumenio de §6 155 MM (43.2%) respecio a gt
periodo de 2006 (814,254 M) Al analizar la composicion de dichoe ncramento, se aprecia
que ef 43 8% del mismo ($2.898 MM) cbedece a mayor pago de jubilaciones debido, no
s&io a aumento en fos haberes, sino rambién al mayor nomero de beneficianos, producto de
las moratorias implementadas.

Eiecucitn presupuestaria al primner bimaystre; 2006 vs. 2007

Hma e i T BT vs 2086
§ b § B § Bameaire
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En sogundo lugar, se encueniva el au nto de los subsidios al sector privado (3790
M), explicando ot 12.8% de la expansion interanual del gasto primario (8in coparticipacion)
en el primer bimesire del aflo. La mayor sarta de dichos subsidios se desting a subsanar 12
distorsion de precios relativos que genea la politica antinflacionania del Gobierno, Tal es &
caso de los supsicios al gasoll, transporte de pasaeros, trenes y productores de clertos
bienes, principaimente de alimentos, gue ven erosionada su rertabilidad dada la vigencia de
precios méximos (inferiores & los precios internacionales) La distorsién de precios
relativos hace que los consumidores no paguen of yalor total del bien o servicio en el
precio final del misme, sino que ie terinan abonande a través del pago de Inpuestos,
mediante la asignacion de subsidios, Ademas, i distorsion de precios relalivos genera
una reasignacion de recursos enire diferertes sectores de la economia, porque cilrtos

agentes SconBMIcos pagan Bienes v senvigios que No CoONSUMen.

onte de salarios

A continuacion, en términos de importancia relative, se pbica o awy
{5614
PN (sin coparticipacion] y shedece al aumento escalonado de remuneraciones {(10%

pecho incremento explica el 10.0% del crecimiento del gasto primario del

en julio’ 08 y 9% en septiembre’ 08} y al crecimiento de la planta e personal.

En cuarto lugar, 3¢ encuantra el incremento del gasto en obra publica. La suma de las
mayores erogaciones ern obras que miecuta direciamente la Nacion (3407 MM) v 12
ampliacion del financiamientc que s Nacion frangfiors a las provincias para que a5ias

sjecuten las obras ($582 Wil explica of 16.1% de la expansion interanual del gasio Ormana

{sin coparticipacion) duranta of primer bimestre det afo. Teniendo en cuenta que la obra

ntales de lg politica scondmica para incentivar ol

pablica es une de los pilares funda

consumo v ia demanda agregada y ani, estimular el crecimisnto peondmico ¥, ademas,
considerando Iz proximided de las slecciones, no reslla sorprendents gl aumanio

ohservade en este componente det gasto.

sneremento interaneal deb gesto primanso {sn commiterar ansferencias automdlicas & provingias) en e
pricner birnestre de 2007

ek
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¥ hupestoe deil Gastio
en ol Friger Blmestye

(it wesin R B

Euerde: FLARORACION PROPW an Dase 2 siirastario de Boonomis,

Al anatizar ta politica fiscal de la actual administracion, se distinguen dos elapas muy
diferentes. Por un lado, durante el bienio 2603 / 2004 se observa gue los ingresos

sernitiendn acrecentay

fributarios crecieron a lasas muy Superionss al gasto prin
o superavit primario, no solo on thrminos nominales sino ambidn en ratacién &l PBI,

slcanzdndose un pice de 3.9% del producto en 2004, Ademas, si sumamos ol superavit

primario de las provincias, en 1ome al 1.4% del PHEI of superévit primarnio total Hego a

representar el 5.3% del producto hatia fines de . Bs decir, en esla primera elapa
{2003 1 2004}, 1a politica fiscal tuyn un caracter contraciclico v prudente. Fi superavit primario,
2l actr como ancla antinflacionana, pennilid crecer con un moderado ingramento de

precios minonstas: 3.7% en P03 ¢ 6.1% en 2004

En cambio, en el periodo 2005 1 2006, f gasto arimario comenzd a crecer a fa misma tasa
que los ingresos trbulanos v uego, e ritmo de gxpansion del gasto superd, e cince puntos
porcentuales, al ge la rocaudacon. i blen el resultado primano sontinuaba creciendo en

términos nominales, la participacion dal superavit primario del SPN ¢o centae

del producto comenzd a deteriorarss, cayendo hasta el 3.6% del PEL en 2008, 81 a esto

se suma un menor superfvit prmanio en tas provincias {0.4% del producte], e

superavit primario tolal cae af 4.0% del hacia fines del afo pasade. Es deciy, ia
politica fiscal inplementada en 2005 v SO0H fue prociciica v expansiva, desacurnuiandose
superavit primarno vy, en consacuencia, los niveles de inflacion resuliaron superiores a los de

(s primera etapa {12.3% en 2006 y 8.8% en 2 e

g inflacidn «mmggziﬁsm op HHG %’@xg%gﬁ inforior a e sooranbida on 2063 porgue s inl sechuieron mediiag intory SHOIONISS,
como controlos { acncrdos do prosion v shibcions do oxpRTiBciones.
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Bl cambio infroducido en 2008, cusndo se pasa de una | litica fizcal contraciclica,

con acumiasitn de superdvil primario, & ota procichica, con delerdors del superavit

orimario, explica en gran parls i acaleracidn del procese inflacionado en jos ptimos
dos 4008,

£} Drsciminnio de los ingroses Tridutaries y del
gt Primacio del 8PN

I .

silones de

s Dendwenm BOM E0 R #H

LIRS PR S an

Lo Bualneide So Buperdvit Primario del 8PN

miipnes ga $

ot gl PR

HEYE itk

Ermnte BLABORACION PROPIA an base o Ministena e Peononmig

Bl ritmio actual de sxpansion del gasto publico no es sostenible va gque, al acrecentar
las  presiones inflacionarias, agudiza la  distorsidn de  precios  rslativos v,
consecuentemente, aumenta ¢ monto de los subsidios necesarics para evitar el
sinceramiento de precios. Si lp actual dindmica oo crecimionts del gasto se mantiene
durante of wanscurso del afio, o supsravit primario del §PN caeria en thrminoes
pominales, pov primera veL



Fate afo 8 nimo de expansiin del gasto aumentaria  como ronmpousnoia de o8 Nuevos
planes jubilelonos de la ANSES y de la suba de las avgnaciones famliares, ncrementando
fas erogaciones previsionales en aproximadaments §7,000 MM, con o que el gasto
previsional comoe porcentaje dal producto legaria a los niveles previos a la crisis
También debe lenerse en cuenta que, de olorgarse un meremento salaral & s empleados
pUblicos nacionales (alrededor de un 15% antes de plio, 0 cusl parece pastante probable
por las slecciones, e gasio aumentaria en $1.500 MM este aftio. St ademas, en 8l mes de
julio se otorgara un incremento sirdar & ios jubilados, 1as erogaciones crecertan an $3.000
MM durante 2007 En esle contexio, en ¢ eopnierte wio o incremento del gasto rofciana 08
$8.500 MM, e incluso podris beps 8 08 $14 500 M. Como esullado, e sunardvit
primario del SPH en 2007 seria més bajo que sl atcanzado el alo pasado (entre §3,000
MM v
nominal det 20.0%. & sy

O MM menos) En este escenario, suponiendo un Incremeanto del PBI

vz

caerin &l 2.5% del producto (ver

grafice 2). No obsiante, segun nuestias proyscciones, o ds probable es que la

ce en casi un 30% el nivel de 2008 y que el gasto publico se

recaudacion su
contraiga un poco después de 198 clecoiones, con fo cual el superavil primadto en

de ur 0,5% con respecto al aflo ulb

refacion al producto se reducinia no

cobie drlene on tormo al 3% del PBL
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9.2 {a Politica Monetaria en Bl Primer Fimsetre del Ao

£ su Programa Monatario para aste afo, ol BCRA ssiablecs una continuacion del programa
2008, Continuando con la polilica iplementada el 4o pasado, la autoridad monetaria

sostiene gue se Tseguird cormnprometiendo en mantener un patrictos confrol de los

agregados monetarkos qurante oo 2007, lo cual implicard, en un marco de exceso de
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oferta de déleres v de objstive de mantenimiento de fipo de cambie nominal, proseguir

con fa agresiva politics de ssterilizacion monelana v acumuiacion de reservas’.

La autoridad monetaria sostiene que la politica de esterilizaciin es viable gracas a8 su
fortalecido patimorio v al superavit cuasifiscal, que se origing en las ganancias que generan
ims resarvas respecio gl interds que se paga pov i3 colacion de titulos (LEBACs, NOBACS) v
pases. Asimismo, el BORA considers que su politica de acumulacion de reservas constiiuye
una forma de administracion da riesgos &l prevertr criss ¥ minimizar los afectos negativos de

potenciales shocks exiemos.

£1 Programa Monetario 2007 &l faal ue B4 BNIBCeRO, sontinta con ef esquema de mansjo
de la politica monelaria basado en ol sontrol del crecimiento del agregado M2t Lo que

responde & que dicho agregade monatario es ol que mejor reflejs la demanda de medios de

pago v es ef que mas se relaciona con la evolucion del nivel de pracios,

el

nominales, como en relacidn al PBL La autoridad monetaria cree que, GO0

CRA proyecta para este afio un por orecimisnto del , tanto en GrMInos

consacuencia de su firme compromiso de manienes bajo control e estimulo monetario
{a fin de contener las presiones inflacionarias), of cracimiento del agregado MZ sera

a8 |
menor que en 2006 (ver gréfico 3}

El P

ama Monetario en 2008 y 2007 comparacion

Frograpes Monpiark e

4 Circulante en poder del pablico + depdsitos en cuenta cosriente + depositos en caja de ahorros en
pesas del secior privado y publico.

B



Proarams Monetano

El Programa Monetario 2007 prevé que la tasa de vanacion def agregado M2 se ubicaré
entre un 15% (bande inferior) v un 22% {banda superior), 1o gue implica ung tasa de
expansion media en tomo al 18.5%. < aste afio o M2 creciera e dicha lasa promedio
(18 5%), su incremento resuflaria lan sélo 1.5 puntos porcentuales menor a 1a Vanacion
proyectada para of PBI nominal (caloulada suponendo una inftanitn minorista del 10%

anual}

%i bien pensamos que ia reduccion nrovectada en {a tasa de expansion del agregado

M2 es un hecho positivo, creemos que resultara insuficients (fronte a la fuerie suba

det gaste publico prevista para eslte afio) para asegurar el firme compromiso del BC
de mantener bajo control ef estimulo monetanio y, de esta forma, disipar las presiones

irflacionarias,

Ert of primer rimestre del afio, el B cumplid por quinceava vez consecutiva con las

metas establecidas en sy Programa netario. En sfecio, en marzo el promedio gel

agregado M2 se ubfcd en $1 o8 578 8M aproximadamente, gererands crecimiento irteranual
de 19.2% (3106164 MM en igual periodo de ZU086)

Ef pumplimiento de la meta para el pnmer trienesire de 2007 resulit mas holgado (0.5 puntos
porcentuales) que duranle of cuario imesire del 80 pasado, peFe LoN muCho menos
margen que en jos prmeros fres inmestres del 2008, oportupidades en /83 cuafes g tasa de

crecimients de M2 se ubich més verca de jas bandas inferiones fjadas por ef BORA.



£} Comporiamiento de MI y el Cumplimmento et
Programa Monetario

i 3%

IR A
5 % %
;g 3, "
5 =
L 5
& o 1 g . L »
2 e L B B o B
2 &
i @
4 =N
Er4
I

it it o ¥
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Al respecto, cabe seflalar que, al comparar Ia basa de expansion de M2 en o pnmer tnmasire
de 2007 con igual periodo del afic pasado, se ohserva ung reduccln de 7.3 puntos
norcenfuales, o que consideramos un resuffado positivo en materia de polflica monstana,

Al anativar el sesgo de la polilica ronstana, resuila conveniente considerar i evolucion de
M2 en terminos reales, para lo cual deflactamos dicho agregado mongtano por el indice de
Pracios gl Consumidor (IPC) que elabora INDGEC. Bl andlisis de la variacion de M2 en
tarminos reales nos permite diferenca’ dos subperiodos en materia de politice monstana. En
{38.0%) v £

2 superd smpliamente la tass de crecimiento de la

una primera etaps, que abmrca Z004 {13.1%), se aprecia que ia

expansidn real del agregado
sconomia argenitng (5.0%). En este casy, ol canal monetario contribula ala aceleracion

dle in inflacidn,



Por otra parte, a partir de 2008 se chserva un cambio en o sesgo de la politica

netaria, la cual dejd de ser expansiva ya que su crecimiento veal estuve mas en

-

finea con el aumenio del nivel de actividad scondmica,  En esie

in, el cana
monetario no habda acrecendado las presiones inflacionarias. En esle senlido, vale 8
pana sefislar que MZ en terminos comips crecit un 10 7% en 2006, un B.7% en 08 Gitimos

doce meses y un 9.0% ert los Gilimos s6is mases.

Cambio enlal

netaria: evolucion de M2 en términos regles
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{a aceleracion de las presiones inflacionarias en £

sera impulsada principaimente
por la politica fisgal y, no tanto por ba monetaria, Que vesulia neutral, expandiendo MZ
al ritmo del crecimiento det nivel de actividad econdmica. S ben este cambio de 18
politica monetaria hacia una arienlacion menns exparsiva y mas moderada rasulta favorable,
tal vez no resulte suficients para sontrareslia s afecios inflacionanios de la politica facal

excesivamente sxpansiva del Gobiermo,
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