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LEY 24.467 - parte pertinente
(texto ordenado segiin Ley 25.300)

PEQUEﬁA Y MEDIANA EMPRESA
Disposiciones Generales. Objeto. Definicién de PYMES. Instrumentos.
Autoridad de aplicacién. De forma. Sociedades de Garantia reciproca.
Caracteristicas y constitucién. Capital Social, fondo de riesgo Yy
beneficios. Organos sociales. Fusion, escisiéon y disolucion. Contrato,
garantia y contragarantia. Efectos del contrato entre la Sociedad de
Garantia Reciproca y el acreedor. Efectos entre la Sociedad de Garantia
Reciproca y los socios. Extincién del contrato de garantia reciproca.
Beneficios Impositivos y Banco Central. Autoridad de aplicacién.
Disposiciones finales. Relaciones de Trabajo. Definicion de pequefia
empresa. Registro Unico de Personal. Modalidades de contratacién.
Disponibilidad colectiva. Movilidad interna. Preaviso. Formacién
profesional. Mantenimiento y regulacién de empleo. Negociacion
colectiva. Salud y seguridad en el trabajo. Seguimiento y aplicacién.
Sancionada: Marzo 15 de 1995.
Promulgada: Marzo 23 de 1995.
Ei Senado y Camara de Diputados de la Nacién Argentina reunidos en Congreso,
etc., sancionan con fuerza de Ley:

TITULO 1

DISPOSICIONES GENERALES
Seccion 1
Objeto

ARTICULO 1° - La presente ley tiene por objeto promover el crecimiento y
desarrollo de las pequefias y medianas empresas impulsando para ello politicas
de alcance general a través de la creacion de nuevos instrumentos de apoyo y la
consolidacion de tos ya existentes.

Seccién II

Definicion de PYMES

ARTICULO 2° - Encomiéndase a la autoridad de aplicacién definir las
caracteristicas de las empresas qgue serdn consideradas PYMES, teniendo en
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cuenta las peculiaridades de cada regién del pais, y los diversos sectores de la

economia en que se desempefian sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 83.
Seccion III

| . Instrumentos

ARTICULO 3° - Institdyese un régimen de bonificacién de tasas de interés para

las micro, pequefias y medianas empresas, tendiente a disminuir el costo del

crédito. El monto de dicha bonificacién sera establecido en la respéctiva

reglamentacion.

Se favorecera con una bonificacion especial a las MIPyMEs nuevas O én

funcionamiento localizadas en los dmbitos geograficos que reinan alguna de las

siguientes caracteristicas:

a) Regiones en las que se registren tasas de crecimiento de la actividad

econdmica inferiores a la media nacional;

b) Regiones en las que se registren tasas de desempleo superiores a la media

nacional.

(Articulo sustituido por art. 32 de la Ley N° 25.300 B.O. 7/9/2000)

ARTICULO 4° - La bonificacién a la que se refiere el articulo anterior, sera

solventada por el Estado nacional y estard especialmente destinada a:

a) Créditos para la adquisicién de bienes de capital propios de la actividad de ia

empresa,

b) Créditos para la constitucion de capital de trabajo;

¢) Créditos para la reconversién y aumento de la productividad debiendo ademas

contemplar amplios plazos de amortizacién, tasas comparables a las mas bajas

de plaza y periodos de gracia segun el retorno de la inversion previsto;

d) Créditos para la actualizacién y modernizacion tecnologica, de procedimientos

administrativos, gerenciales organizativos y comerciales y contratacion de

servicios de consultoria, etcétera;

e) Créditos para financiar Yy prefinanciar las exportaciones de los bienes

producidos por las PYMES.

ARTICULO 5° - La bonificacidén a que se refiere los articulos 3° y 4° y el fondo a

que se refiere el articulo 6° se atendera con los créditos que anualmente se

establezcan en e! Presupuesto General de la Administracién Nacional.

ARTICULO 6° - A los efectos de cumplimentar lo dispuesto en los articulos 13,

15 y 16 de la presente ley, el Estado nacional a través de la autoridad de

aplicacion creard un fondo de garantia cuyo objeto especifico sera facilitar el
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acceso al crédito a las empresas comprendidas en los programas a los que se
refieren los citados articulos.

ARTICULO 7° - E! Banco de la Nacidn Argentina y el Banco de Inversion y
Comercio Exterior inst(umentarén lineas especiales para la financiacion de ias
pequefias y medianas empresas.

Para tal fin, rec'urr‘ill;éh especialmente a la utilizacién de fondos provenientes de
Instituciones multilaterales de crédito o de otras fuentes de origen externo.

En ningun caso las condiciones de estos créditos podran resultar menos
ventajosas para las pequefias y medianas empresas que las que rijan para los
que con igual destino, se detalian en el articulo 4° de la presente.

ARTICULO 8° - El Poder Ejecutivo nacional estimulard a través de los diversos
medios a su alcance la constitucidn en el &mbito privado de sociedades conocidas
como calificadoras de riesgo, especializadas en evaluar el desempefio, la solidez
y el riesgo crediticio de las pequefias y medianas empresas con el objeto de
facilitar su operatoria financiera y comercial.

ARTICULO 9° - Con el fin de facilitar el acceso de %as pequefias y medianas
embresas a la utilizacién de los multiplos recursos que ofrece el mercado de
capitales tales como la emisién de obligaciones negociables, el Poder Ejecutivo
Nacional, a través de los organismos pertinentes dictara las normas que resulten
necesarias para agilizar y simplificar ese acceso y las conducentes a disminuir en
todo lo posible los costos implicitos en esas operatorias.

ARTICULO 10° - Los bancos oficiales pondran en juego todos los mecanismos a
su alcance para potenciar la capacidad de mercado de capitales de concurrir en
apoyo de las pequefas Y medianas empresas con instrumentos financieros
genuinos, transparentes Yy eficaces; entre otros, la emision de Cédulas
Hipotecarias.

ARTICULO 11. - Déjase establecido que los fondos provenientes de la
liquidacion de la Corporacién para el Desarrollo de la Pequefia y Mediana
Empresa (COPYME), originados en las disposiciones de los articulos 2° de la ley
21.542 y 11 de la ley 23.020, seran destinados durante el afio fiscal 1995 a
atender los gastos que demanden la implementacién de los nuevos instrumentos
creados en virtud de |a presente o la ampliacion de los ya existentes.

ARTICULO 12. - Créase un sistema de informacion MIPyME que operara con
base en las agencias regionales, que se crearan de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 13 de la presente. El sistema de informacion MIPyME tendra por objetivo
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la recoleccion y difusion de informaciéon comercial, técnica y legal que se juzgue
de interés para fa micro, pequefia y mediana empresa. Las instituciones publicas
y privadas que adhieran a la red de agencias regionales segun lo dispuesto en el
articulo 13 de la presente ley, se comprometeran a contribuir al sistema de
informacién MIPyME proporcionanclo los datos locales y regionales para la red.
(Articulo sustituido por art. 36 de Ja Ley N° 25.300 B.0. 7/9/2000)

ARTICULO 13. - La Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio

de Economia organizara una red de agencias regionales de desarroilo productivo
que tendra por objeto brindar asistencia homogénea a las MIPyMEs en todo el
territorio nacional, Para ello dicha secretaria queda facultada para suscribir
acuerdos con las provincias y con otras instituciones publicas o privadas que
brindan servicios de asistencia a las MIPYMEs o que deseen brindartos, que
manifiesten su interés en integrar la red.

La Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio de Economia
privilegiara y priorizara la articulacidn e integracion a la red de aquellas agencias
dependientes de los gobiernos provinciales y centros empresariales ya existentes
en las provincias. '

Todas las instituciones que suscriban los convenios respectivos deberan
garantizar que las agencias de la red cumplan con los requisitos que
oportunamente dispondra la autoridad de aplicacion.

Las agencias que conforman la red funcionaran como ventanilla de acceso a
todos los instrumentos y programas actuales y futuros de que disponga la
Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio de Economia para
asistir a las MIPyMEs.

También las agencias promoveran |a articulacién de todos los actores publicos y
privados que se relacionan con el desarrollo productivo y entenderan, a nivel de
diagnostico vy formulacién de propuestas, en todos los aspectos vinculados al
desarrollo regional, tales como problemas de infraestructura y de logistica que
afecten negativamente el desenvolvimiento de las actividades productoras de
bienes y servicios de la region.

La Secretaria de la Pequeiia y Mediana Empresa del Ministerio de Economia
queda facultada, ademas, para celebrar convenios con otras dreas del Estado
nacional con el objeto de que la informacién y/o los servicios que produzcan
destinados a las MIPyMEs puedan ser incorporados al conjunto de instrumentos

que ofreceran 1as agencias.
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Los contratos de fideicomiso mencionados en los articuios 3° y 9° de la Ley de
Fomento para la Micro, pequefia y Mediana Empresa, preveran una asignacion de
fondos para la instalacién y puesta en marcha de la red de agencias regionales
por hasta la suma de cinco millones de pesos ($ 5.000.000).

Los principios que regiran el desarrolio y el funcionamiento de la red son los de
colaboracion y cooperacion institucional, asociacién entre el sector publico vy el
sector privado, y cofinanciamiento entre la Nacién, las provincias, el gobierno de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y l0s municipios.

(Articulo sustituido por art. 35 de fa Ley N° 25.300 B.O. 7/9/2000)

ARTICULO 14, - Con idéntico proposito encomiéndase al Poder Ejecutivo

naciona! a movilizar, racionalizar y fortalecer tanta los cursos de accién como los
recursos de los Institutos Nacionales de Tecnologia agropecuaria (INTA) de
Tecnologia Industrial (INTI) y de Tecnologla Minera (INTEMIN) y de los restantes
centros e institutos de investigacion y de capacitaciéon y formacion de recursos
humanos bajo su dependencia, cuyas actividades guarden relacién con el
accionar de las PYMES.

ARTICULO 15. - Consolidar y extender los polos productivos en el interior del
pais para facilitar ia convergencia de esfuerzos entre instituciones publicas,
privadas y empresas, de manera de meijorar la competitividad de las PYMES
ubicadas en las economias regionales y sus posibilidades de insercion en el
mercado internacional.

ARTICULO 16. - El Estado nacionai priorizara la profundizacion, ampliacion y
difusién de! Programa de Desarrollo de Proveedores de manera de tender a
optimizar la vinculacién entre las empresas PYMES proveedoras y las grandes
empresas.

ARTICULO 17. - El Estado nacional tomara los recaudos necesarios para que el
Programa al que se refiere el articulo anterior incorpore paulatinamente a3 sus
propios proveedores PYMES.

ARTICULO 18. - Encomiéndase al Poder Ejecutivo nacional disefiar y poner en
practica medidas que incentiven y contribuyan a que las pequefias y medianas
empresas produzcan dentro de los mas altos estandares internacionales de
calidad.

Entre otras, propiciard su incorporacién progresiva al Sistema Nacional de
Certificacion de Calidad estableciendo, por la via reglamentaria, plazos
adecuados pero ciertos para la incorporacién de sus proveedores PYMES al
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mismo y a su vez invitando a los estados provinciales a adoptar medidas
similares.

ARTICULO 19. - La autoridad de aplicacion promovera la formacion de
Consorcios de empresas PYMES con partlcular énfasis en aquellos vinculados con
la exportacién, deforma tal de orientarios hacia el aprovechamnento de las
ventajas de localizacion adecuada, economias de escala, masa critica de oferta,
etcétera, que caracteriza a este tipo de asociaciones.

La erogacion que demande el cumplimiento del presente articulo se atendera con
los créditos que anualmente se establezcan en el Presupuesto General de la
Administracion Nacional.

ARTICULO 20. - Se establecerédn, a través de los organismos competentes
politicas especificas de apoyo a la internacionalizacién comercial de las PYMES,
con particular acento en su proceso de insercién en los mercados de la regién.
ARTICULO 21. - Se disefiaran y desarrollaran instrumentos que induzcan y
faciliten el proceso de especializacién de las empresas pequefias y medianas, de
forma tal de incrementar su competitividad y, en consecuencia, su acceso a los
mercados externos a partir del Mercosur.

Se deberdn privilegiar aquellas herramientas que potencien la proyeccion
exportadora de las PYMES, esto es el disefio, la calidad y la promocién del
producto, la financiacion de las exportaciones, etcétera.

ARTICULO 22. - E! Poder Ejecutivo nacional, a través del Ministerio de
Economia y Obras y Servicios Publicos, con el concurso de las areas de gobierno
que resulten pertinentes desarrollard un Programa Nacional de Capacitaciéon de
los cuadros empresarios y gerenciales de las pequefias y medianas empresas.

€l mismo tendrd como principales objetivos mejorar la capacidad de
gerenciamiento y el conocimiento de los mercados, inducir conductas 'que den
adecuadas respuestas frente a la constante evolucién de los mismos y estimulen
un crecimiento sostenido de la productividad de las PYMES.

Con el objeto de adecuar los contenidos de la capacitacién a las necesidades
concretas de los empresarios PYMES se estimulard la participacién y el
asesoramiento de las entidades gremiales empresarias en el citado Programa
Nacional de Capacitacion.

El Programa Nacional de Capacitacion se desarrollara en forma descentralizada a
través de convenios con las provincias, las municipalidades y las universidades.
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ARTICULO 23. - El Estado nacional continuara instrumentando y desarrollando
herramientas crediticias y de capacitacién especificamente destinadas a las
microempresas.
ARTICULO 24. - Arbitrar los medios que promuevan la reconversion de las
PYMES en consonancia con !a preservacion del medio ambiente y los estdndares
internacionales que rijan en la materia, estimulando la utitizacién de tecnologias
limpias compatibles con un desarrolio sostenible.
ARTICULO 25, - La autoridad de aplicacién queda facultada para entender vy
proponer toda modificacién a procedimientos administrativos previstos en
cualquier norma legal, siempre -que por ese medio se logren para la Pyme
efectivas reducciones de los tiempos y costos de gestién.
ARTICULO 26. - Facultase a la autoridad de aplicacién para fijar politicas y
dictar normas de lealtad comercial y defensa de la competencia con aplicacion
especnﬁca a las relaciones de las PYMES con las grandes empresas sean estas sus
clientes o proveedores, las que deberan prever la intervencién del organismo
competente en casos de atraso injustificado o descuentos indebidos en pagos, ya
fuere por provision de bienes o contratacion de servicios.
ARTICULO 27. - L2 autoridad de aplicacion creard un Registro de Empresas
PYMES por rama de actividad, el que tendrd como finalidad contar con
informacion actualizada sobre la composicién y caracteristicas de los diversos
sectores PYMES, que permita el disefio de politicas e instrumentos adecuados
para el apoyo a estas empresas.
ARTICULO 28. - E! Poder Ejecutivo nacional elevara todos los afios al Honorable
Congreso de la Nacién en la ley de Presupuesto, una propuesta donde se prevea
un porcentaje minimo de las compras del Estado nacional, las que, siempre Yy
cuando exista oferta adecuada habran de ser contratadas con pequeias Yy
medianas empresas.
ARTICULO 29. - Al solo efecto de atender a lo dispuesto en el articulo 11 de la
presente ley, transfiérense los fondos provenientes de la liquidacién de la
Corporacién para el Desarrollo de la Pequefia y Mediana Empresa (COPYME) ley
21.542 y 23.020, a la autoridad de aplicacion de la presente ley.
Seccion IV

Autoridad de aplicacién
ARTICULO 30. - El Poder Ejecutivo nacional establecerd la autoridad de
aplicacion correspondiente al presente tituto.
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Invitase a los Gobiernos Provinciales y Municipales a adherir a las disposiciones
del presente capitulo.

Seccién V

De forma
ARTICULO 31. - Derdgase la ley 23.020/82 y toda otra ley y/o norma en lo que
se oponga a la presente.

TITULO 11

SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA
Secci6n 1
De las caracteristicas y constitucién

ARTICULO 32. - Caracterizacion. Créanse las Sociedades de Garantia Reciproca
(S.G.R.) con el objeto de facilitar a ias PYMES el acceso al credito.
Las Sociedades de Garantia Reciproca {(5.G.R.) se regirdn por las disposiciones
del presente titulo y supletoriamente la Ley de Sociedades en particular las
normas relativas a las Sociedades andnimas.
ARTICULO 33. - Objeto. El objeto social principal de las sociedades de garantia
reciproca serd el otorgamiento de garantias a sus socios pérticipes mediante la
celebracion de contratos regulados en la presente ley.
Podran asimismo brindar asesoramiento técnico, economico y financiero a sus
socios en forma directa o a través de terceros contratados a tal fin.
ARTICULO 34. - Limite operativo. Las Sociedades de Garantia Reciproca
(S.G.R.) no podran asignar a un mismo socio participe garantias superiores al
cinco por ciento (5%) del valor total del Fondo de Riesgo de cada S.G.R.
Tampoco podrén las S.G.R. asignar a obligaciones con el mismo acreedor mas
del veinticinco por ciento (25%} del valor total del Fondo de Riesgo.
(Articulo sustituido por art. 16 de la Ley N° 25.300 B.0. 7/9/2000)
ARTICULO 35. - Operaciones prohibidas. Las Sociedades de Garantia Reciproca
(S.G.R.) no podran conceder directamente ninguna clase de créditos a sus socCios
ni a terceros ni realizar actividades distintas a las de su objeto social.
ARTICULO 36. - Denominaciéon. La denominacion social debera contener la
indicacién "Sociedades de Garantia Reciproca”, su abreviatura o las siglas S.G.R.
ARTICULO 37. - Tipos de socios. La sociedad de garantia reciproca estara
constituida por socios participes y socios protectores.
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Seran socios participes Unicamente las pequefias y medianas empresas, sean
éstas personas fisicas o juridicas, que retinan fas condiciones generales que
determine la autoridad de aplicacion y suscriban acciones.

A los efectos de su constltucubn toda sociedad de garantna reciproca debera
contar con un minimo de socios participes que fijara la autorldad de aplicacion en
funcion de la regién donde se radique o del sector econdmico que la conforme.
Seran socios protectores todas aquellas personas fisicas o juridicas, publicas ©
privadas, nacionales o extranjeras, que realicen aportes al capital social y al
fondo de riesgo. La sociedad no podra celebrar contratos de garantia reciproca
con los socios protectores.

Es incompatible la condicién de socio protector con la de socio participe.

(Articulo sustituido por art. 17 de la Ley N° 25.300 B.0O. 7/9/2000)

ARTICULO 38. - Derechos de los socios participes. Los socios participes tendran

los siguientes derechos ademas de los que les corresponde segdn la ley 19.550 y
sus modificaciones.

1. Recibir los servicios determinados en su objeto social cuando se cumplieren
las condiciones exigidas para ello. .

2. Splicitar el reembolso de las acciones en las condiciones que se establece en el
articulo 47.

ARTICULO 39. - Derechos de los socios protectores. Los socios protectores
tendran los derechos que les corresponden segun la ley 19.550 y sus
modificaciones.

ARTICULO 40. - Exclusién de socios. El socio excluido sélo podréd exigir el
reembolso de las acciones conforme al procedimiento y con las limitaciones
establecidas en el articulo 47. Los socios protectores no_podrén ser excluidos.
(Articulo sustituido por art. 18 de la Ley N° 25.300 B.O. 7/9/2000)

ARTICULO 41. - De la constitucién. Las Sociedades de Garantia Reciproca
(S.G.R) se constituiran por acto dnico mediante instrumento publico que debera
contener, ademas de los requisitos exigidos por La ley 19.550 y sus
modificatorias, los siguientes:

1. Clave Unica de identificacion tributaria de los socios participes y protectores
fundadores.

2. Delimitacién de la actividad o actividades econémicas y ambito geografico que
sirva para la determinacién de quienes pueden ser socios participes en la
sociedad.
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3. Criterios a seguir para la admisién de nuevos socios participes y protectores y
las condiciones a contemplar para la emision de nuevas acciones.

4. Causas de exclusion de socios y trémites para su consagracion.

5. Condiciones y procedimientos para ejercer el derecho de reembolso de las
acdones por parte de los socios pa'rticipés. ,

ARTICULO 42. - Autorizacion para su funcionamiento. Las autorizaciones para
funcionar a nuevas sociedades, asi como los aumentos en los montos de los
fondos de riesgo de las sociedades ya autorizadas, deberan ajustarse a los
procedimientos de aprobacién que fija la autoridad de aplicacién. La autoridad de
aplicacién otorgard a cada sociedad de garantia reciproca en formacion que lo
solicite, una certificacién provisoria del cumplimiento de los requisitos que
establezca para autorizar su funcionamiento. Previo a la concesiéon de la
autorizacién efectiva, la sociedad de garantia reciproca deberd haber completado
el tramite de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia, Registro Publico de
Comercio o autoridad local competente.

(Articulo sustituido por art. 19 de la Ley N° 25 .300 B.O. 7/9/2000)

ARTICULO 43. - Revocacién de la autorizacion para su funcionamiento. La
autoridad de aplicacién podra revocar la autorizacion para funcionar a las
Sociedades de Garantia Reciproca (S.G.R.) por si 0 a sugerencia del Banco
Central de la Replblica Argentina, cuando no cumplan con los requisitos y/o 1as
disposiciones establecidas en la presente ley.

Contra la resolucion que disponga la revocacion de la autorizaciéon para funcionar
podra interponerse recurso de revocatoria ante la autoridad de aplicacién, con
apelacion en subsidio por parte la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Comercial de fa Capital Federal. Ambos recursos tendran efectos suspensivo.
(Pérrafo incorporada por art. 20 de la Ley N° 25.300 B.O. 7/9/2000) . |
ARTICULO 44. - Modificacién de los estatutos. Serd nuia toda modificacion a los
estatutos de la sociedad que no cumpla con los siguientes requisitos:

1. Que el consejo de administracion o los socios gue realizan la propuesta
formulen un informe por escrito justificando la necesidad de maodificacion de los
estatutos.

2. En la convocatoria a asamblea general deberd detallarse claramente la
modificacion que se propone.

3. En la misma convocatoria se hard constar el derecho que corresponde a los
socios de examinar en el domicilio legal el texto integro de la reforma propuesta

70



y su justificacién, pudiendo suplirse por la entrega o envio gratuito de dichos
documentos, con acuse de recibo.
4 Se requerird la aprobacién de la propuesta de modificacién por parte de la
autoridad de aplicacion.
5. Otorgada la autorizacion y aprobada en asamblea general, se procederd a la
inscripcion del mismo.
Seccion 11

Del capital social, fondo de riesgo y beneficios
ARTICULO 45. - Capital Social. El capital social de las Sociedades de Garantia
Reciproca (S.G.R.) estard integrado por los aportes de los socios y representado
por acciones ordinarias nominativas de igual valor y nimero de votos. El estatuto
social podra prever que las acciones sean registrales.
El capital social minimo serd fijado por via reglamentaria. El capital social podra
variar, sin re querir modificacién del estatuto, entre dicha cifra y un maximo que
represente el quintuplo de la misma.
La participacion de los socios protectores no podra exceder del cincuenta por
ciento (50%) de! capital social y la de cada socio participe no podra superar el
cinco por ciento (5%) del mismo.
(Articulo sustituido por art. 21 de fa Ley N° 25.300 B. 0. 7/9/2000)
ARTICULO 46. - Fondo de riesgo. La Sociedad de Garantia Reciproca deberd

constituir un fondo de riesgo que integrarad su patrimonio.

Dicho fondo de riesgo estara constituido por:

i. Las asignaciones de los resultados de la sociedad aprobados por la Asamblea
general.

2. Las donaciones, subvenciones u otras aportaciones que recibiere.

3. Los recuperos de las sumas que hubiese pagado la sociedad en el
cumplimiento del contrato de garantia asumido a favor de sus socios.

4. El valor de las acciones no reembolsadas a los socios excluidos.

5. El rendimiento financiero que provenga de la inversion del propio fondo en las
colocaciones en que fuera constituido.

6. El aporte de los socios protectores.

El Fondo de Riesgo podra asumir la forma juridica de un fondo fiduciario en los
términos de la ley 24.441, independiente del patrimonio societario de la Sociedad
de Garantia Reciproca. Esta podra recibir aportes por parte de soCios protectores
que no sean entidades financieras con afectacién especifica a las garantias que
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dichos socios determinen, para lo cual debera celebrar contratos de fideicomiso
independientes del fondo de riesgo general. La reglamentacién de la presente ley
determinara los requisitos que deberan reunir tales aportes y el coeficiente de
expansiéon que podran tener en el otorgamiento de garantias. La deduccion
impositiva en el impuesto a las ganantias correspondientes a estos aportes sera
equivalente a dos tercios (2/3) de ta que correspondiere por aplicacién del
articulo 79 de la presente ley, con los mismos, plazos, condiciones y requisitos
establecidos en dicho articulo. (Pdrrafo incorporado por art. 22 de la Ley N°
25.300 B.O. 7/9/2000)

ARTICULO 47. - Derecho al reembolso de las acciones. Todo socio participe
podrd exigir el reembolso de sus acciones ante el consejo de administracién
siempre y cuando haya cancelado totalmente los contratos de garantia reciproca
que hubiera celebrado, y en tanto dicho reembolso no implique reduccién del
capital social minimo y respete lo establecido en el articulo 37. Tampoco
procederd cuando la Sociedad de Garantia Reciproca estuviera en tramite de
fusién, escision o disolucidn.

Para ello tendrd que solicitarlo con una antelacion. minima de tres (3) meses
salvo que los estatutos contemplen un plazo mayor que no podra superar el de
un (1) afio. El monto a reembolsar no podra exceder del valor de las acciones
integradas. No deberan computarse a tales efectos de la determinacién del
mismo, las reservas de la sociedad sobre las que los socios no tienen derecho
alguno. E1 socio reembolsado responderd hasta dicho monto por las deudas
contraidas por la sociedad con anterioridad a la fecha en que se produjo el
reintegro por un plazo de cinco (5) afios cuando el patrimonio de la sociedad sea
insuficiente para afrontar ias mismas.

En el caso de que por reembolso de capital se alterara la participacion relativa de
los socios participes y protectores, la sociedad de garantia reciproca les
reembolsard a estos Ultimos la proporcidn de capital necesaria para que no se
exceda el limite establecido en el Gltimo parrafo del articulo 45 de la presente
ley. (Parrafo sustituido por art. 23 de la Ley N° 25.300 B.O. 7/9/2000)

La reduccién del capital social como consecuencia de la exclusion o retiro de un
socio participe no requerird del cumplimiento de lo previsto en el articulo 204,
primero parrafo de la ley 19.550 y sus modificatorias, y sera resuelta por el

Consejo de Administracién. (Parrafo incorporado por art. 24 de la Ley N° 25.300
8.0. 7/9/2000)

72



ARTICULO 48. - Privilegios. Las Sociedades de Garantia Reciproca (S.G.R.)
tendran privilegio ante todo otro acreedor sobre las acciones de sus socios en
relacién a las obligaciones derivadas de los contratos de garantia reciproca
vigentes. Las acciopes de los socios participes no pueden ser objeto de
gravamenes reales. ‘ .
ARTICULO 49. - Cesién de las acciones. Para la cesion de las acciones a
terceros No socios se requerird fa autorizacién del Consejo de Administracion y
éste la concederd cuando los cesionarios acrediten reunir jos requisitos
establecidos en los estatutos y asuman las obligaciones que el cedente mantenga
con la Sociedad de Garantia Reciproca. Si el cesionario fuera asocio
automaticamente asumira las obligaciones del cedente.

(Articulo sustituido por art. 25 de Ja Ley N° 25.300 B.O. 7/9/2000)

ARTICULO 50. - Aporte de capital. Los aportes deberan ser integrados en

efectivo, como minimo en un cincuenta por ciento (50 %) al momento de la
suscripcién. El remanente debera ser integrado, también en efectivo en el plazo
maximo de un (1) afio a contar de esa fecha. La integracion total sera condicion
necesaria para que el socio participe pueda contratar garantias reciprocas.
ARTICULO 51. - Aumento del capital social. El capital fijado por los estatutos
podrd ser aumentado por decision de la asamblea general ordinaria hasta el
quintuplo de dicho monto. Cuando el incremento del capital social esté originado
por la capitalizacion de utilidades, las acciones generadas por dicho incremento
se distribuiran entre los socios en proporcién a sus respectivas tenencias.

En caso de tratarse de emisidn de nuevas acciones la integracién de los aportes
se realizara conforme a lo establecido en el articulo 50.

Todo aumento de capital que exceda el quintuplo del fijado estatutariamente
debera contar con la aprobacién de los dos tercios de los votos fotales de la
asamblea general extraordinaria.

ARTICULO 52. - Reduccién del Capital por pérdidas. Los socios deberan
compensar con nuevos aportes, segun las modalidades y condiciones estipuladas
en el articulo SO de esta ley, cualquier pérdida que afecte el monto del capitai
fijado estatutariamente 0 que exceda del treinta y cinco por ciento (35%) de las
ampliaciones posteriores. El Consejo de Administracion con cargo a dar cuenta a
la Asamblea mas proxima, podrd hacer uso efectivo de cualquier recurso
econdmico que integre el patrimonio con la finalidad de reintegrar el capital de la
sociedad y preservar la continuidad juridica de la misma.
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(Articulo sustituido por art. 26 de la Ley N° 25.300 B.0. 7/9/2000)
ARTICULO 53. - Distribucién de los beneficios. Seran considerados beneficios a

distribuir las utilidades liquidas y realizadas obtenidas por la Sociedad en el
desarrollo de la actividad que hace a su objeto social.
Dichos beneficios seran distribuidos de la siguiente forma:
1. Fiééerva legal: cinco por ciento (5 %) anual hasta completar el veinte por
ciento (20 %) del capital social.
2. El resto tendrd el siguiente tratamiento.
a) La parte correspondiente a los socios protectores podra ser abonada en
efectivo, como retribucion al capital aportado.
b) La parte correspondiente a los socios participes se destinara al fondo de riesgo
en un cincuenta por ciento (50 %), pudiendo repartirse el resto entre la totalidad
de dichos socios.
En todos los casos en que proceda la distribucion de los beneficios en efectivo a
que se refiere este articulo, tanto los socios protectores Como los socios
participes deberan, para tener derecho a percibirlo, haber integrado ia totalidad
del capital social suscripto y no encontrarse por ningdn motivo, en mora con la
sociedad.
Seccién III

De los 6rganos sociales
ARTICULO 54. - Organos sociales. Los drganos sociales de las Sociedades de
Garantia Reciproca (S.G.R.), seran la asamblea general, el consejo de
administracion y la sindicatura, y tendran las atribuciones que establece la ley
19.550 para los érganos equivalentes de las sociedades andnimas salvo en 1o
que resulte modificado por esta ley. _
ARTICULO 55. - De la asamblea general ordinaria. La asamblea general
ordinaria estard integrada por todos ios socios de la Sociedad de Garantia
Reciproca y se reunird por lo menos una (1) vez al afio o cuando dentro de los
términos que disponga la presente ley, sea convocada por el Consejo de
Administracién. (Parrafo incorporado por art. 27 de la Ley N?° 25.300 B.O.
7/9/2000)
Seran de su competencia los siguientes asuntos:

1. Fijar la politica de inversién de los fondos sociales.
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2. Aprobar el costo de las garantias, el minimo de contra garantias que la S.G.R.
habré de requerir a! socio participe y fijar el limite méximo de las eventuales
bonificaciones que podra conceder el Consejo de Administracion.

ARTICULO 56. - De la asamblea general extraordinaria. Seran de competencia
de la asamblea general extraordinaria todas aquellas cuestiones previstas en la

ley 19.550 y sus modificatorias y que no estuvieran reservadas a la asamblea

general ordinaria.

ARTICULO 57. - Convocatoria de las asambleas generales. La asamblea generai
ordinaria deberd ser convocada por el consejo de administracién mediante
anuncio publicado durante cinco (5) dias en el Boletin Oficial y en uno de los
diarios de mayor circulacién de la zona o provincia en que tenga establecida su
sede y domicilio la sociedad, con guince (15) dias de anticipacidon como minimo,
a la fecha fijada para su celebracion. En el anuncio debera expresarse la fecha de
la primera y segunda convocatoria, hora, lugar, orden del dia y recaudos
especiales exigidos por el estatuto para la concurrencia de los accionistas.

La asamblea general extraordinaria serd convocada por el consejo de
administracion o cuando lo solicite un namero de socios gue representen COmo
minimo el diez por ciento (10 %) del capital social. En la convocatoria, deberd
expresarse la fecha de la primera y segunda convocatoria, hora, lugar de reunién
y el orden del dia en el que deberadn incluirse los asuntos solicitados por los
socios convocantes y los recaudos especiales exigidos por el estatuto para la
concurrencia de los accionistas. La convocatoria sera publicada como minimo con
una antelacidn de TREINTA (30) dias y durante CINCO (5) dias en el Boletin
Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacién de la zona o provincia en la
que tenga establecida su sede y domicilio la sociedad.

ARTICULO 58. - Quérum y mayoria. Tratandose de la primera convocatoria, las
asambleas generales quedaran constituidas con la presencia de mas del
cincuenta y uno por ciento (51 %) del tota! de los votos de la sociedad debiendo
incluir dicho porcentaje como minimo un veinte por ciento (20 %) de los votos
qi.le los socios participes tienen en la sociedad. En la segunda convocatoria, las
asambleas generales seran vélidas con la presencia de por lo menos treinta por
ciento (30 %) de la totalidad de los votos de la sociedad, debiendo incluir dichc
porcentaje como minimo un quince por ciento (15 %) de los votos que los socios
participes tienen en la sociedad.
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para decisién por asamblea de temas que involucren la modificacion de los
estatutos, la eleccion del consejo de administracién, la fusidn, escisiébn ©
disolucién de la sociedad se requerird una mayoria del sesenta por ciento (60 %)
de los votos sobre la totalidad del capital social, debiendo incluir dicho porcentaje
como minimo un treinta por ciento ('30 %) de los votos que los S0cios pai?ticipes
tienen en la Sociedad.

para el resto de las decisiones se requerird la mayoria simple de los votos
presentes, salvo que los estatutos requieran otro tipo de mayoria. En todos los
casos las mayorias deberdn incluir como minimo un quince por ciento (15 %) de
los votos que los socios participes tienen en la Sociedad.

ARTICULO 59. - Representacibn en la asamblea. Cualquier socio podra
representar a otro de igual tipo en las asambleas generales mediante
autorizacién por escrito para cada asamblea. Sin embargo, un Mismo socio no
podra representar a mas de diez (10) socios ni ostentar un nimero de votos
superior al diez por ciento (10 %) del total.

ARTICULO 60. - Nulidad do voto. Sera considerado nulo aquel voto emitido por
un socio cuando el asunto tratado involucre una decision que se refiera a la
imposibilidad de que la Sociedad pueda hacer valer un derecho en contra de él 0
existiera entre ambos un interés contrapuesto ¢ en competencia. Sin embargo,
su presencia serd considerada para el calculo del quérum y de la mayoria.
ARTICULO 61. - Consejo de administracion. El Consejo de Administracion
tendra por funcidon principal la administracién y representacion de la sociedad y
estara integrado por tres (3) personas de las cuales al menos una (1)
representara a los socios participes y al menos una (1) representara a los socios
protectores. '

(Articulo sustituido por art. 28 de la Ley N2 25.300 B.O. 7/9/2000)

ARTICULO 62. - Competencia del consejo de administracién. Sera competencia
del consejo de administracién decidir sobre los siguientes asuntos:

1. £l reembolso de las acciones existentes manteniendo los requisitos minimos
de solvencia.

5. Cuando las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) se hubiesen visto
obligadas a pagar en virtud de la garantia otorgada a favor de un socio por
incumplimiento de éste, el consejo de administracién dispondra la exclusién del
sacio. También podrd proceder de la misma forma cuando no se haya realizado
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la integracién del capital de acuerdo con lo establecido en la presente ley y los
estatutos sociales.

3. Decidir sobre la admisién de nuevos socios conforme a lo establecido en los
estatutos de la sociedad ad referéndum de la asamblea ordinaria.

4. Nombrar sus gerentes. ‘ '

5. Fijar las normas con las que se regulard el funcionamiento del consejo de
administracién y realizar todos los actos necesarios para el logro del objeto
social.

6. Proponer a la asamblea general ordinaria la cuantia maxima de garantias a
otorgar durante el ejercicio.

7 Proponer a la asamblea el costo que los sacios participes deberan oblar para
acceder al otorgamiento de garantias.

8. Otorgar o denegar garantias y/o bonificaciones a los socios participes
estableciendo en cada caso las condiciones especiales que tendrd que cumplir el
socio para obtener la garantia y fijar las normas y procedimientos aplicables para
las contragarantias a que se refiere el articulo 71.

9. Determinar las inversiones a realizar con el patrimonio de la sociedad en el
marco de las pautas fijadas por ia asamblea.

10. Autorizar las transmisiones de las acciones conforme a lo establecido en la
presente ley.

11. Someter a la aprobacion de la asamblea general ordinaria el balance general
y estado de resultados y proponer la aplicacién de los resultados del ejercicio.

12. Realizar cualesquiera otros actos Yy acuerdos que no estan expresamente
reservados a la asamblea por las disposiciones de ta presente ley o los estatutos
de la sociedad. ‘

ARTICULO 63. - Sindicatura. Las Sociedades de Garantia Reciproca tendrédn un
drgano de fiscalizacion o sindicatura integrado por tres (3) sindicos designados
por la asamblea general ordinaria.

ARTICULO 64. - Requisitos para ser sindicos. Para ser sindico se requerira:

1. Ser abogado, licenciado en economia, licenciado en administracion de
empresas o contador publico con titulo habilitante.

2. Tener domicilio especial en la misma jurisdiccion de la Sociedad de Garantia
Reciproca (SGR).
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ARTICULO 65. - Atribuciones y deberes. Sin perjuicio de lo dispuesto por la ley
19,550 y sus modificatorias, son atribuciones y deberes de la sindicatura los
siguientes:
1. Verificar en igual forma y periodicidad las inversiones, los contratos de
garantia celebrados y el estado del capital social, las reservas y el fondo de
riesgo.
2. Atender los requerimientos y aclaraciones que formule 1a autoridad de
aplicacién y el Banco Central de la Republica Argentina.
Seccion IV
De la fusion, escision y disolucién
ARTICULO 66. - Fusién y escisién. Las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR)
sélo podran fusionares entre si 0 escindirse en dos (2) o mas sociedades de la
misma naturaleza, previa aprobacién de la asamblea general con las mayorias
previstas en el articulo 58 de la presente ley y autorizacion de la autoridad de
aplicacién, con ios requisitos previstos en esta ley para su constitucion.
El canje de las acciones de la sociedad o sociedades originales por las
correspondientes a la o las sociedades nuevas, se realizard sobre el valor
patrimonial neto. Cuando de resultas de esta forma de cdlculo quedaren
pendientes fracciones de acciones no susceptibles de ser canjeadas, se abonara
en efectivo el valor correspondiente salvo que existieran contratos de garantia
reciproca vigentes en cuyo caso el pago se realizard una vez extinguidos los
mismaos. '
ARTICULO 67. - Disolucion. La disolucion de una Sociedad de Garantia
Reciproca se verificard, ademas de las causales fijadas por la ley 19.550 y sus
modificatorias, por las siguientes:
1. Por la imposibilidad de absorber pérdidas que representen el total del fondo de
riesgo, el total de la reserva legal y el cuarenta por ciento (40 %) del capital.
2. Por disminucién de! capital soclal @ un monto menor al minimo determinado
por via reglamentaria durante un periodo mayor a tres (3) meses.
3. Por revocacion de la autorizacion acordada por la autoridad de aplicacién.
Seccion V
Del contrato, la garantia y la contragarantia
ARTICULO 68. - Contrato de garantia reciproca. Habrd contrato de garantia
reciproca cuando una Sociedad de Garantfa Reciproca constituida de acuerdo con
las disposiciones de la presente ley se obligue accesoriamente por un SOCio
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participe que integra la misma vy el acreedor de éste acepte la obligacién
accesoria.
El socio participe queda obligado frente a la 5.G.R. por los pagos que esta
afronte en cumplimiento de la garantua
ARTICULO 69. - Objeto de |a obhgacuon principal. El contrato . de garantia
reciproca tendra por objeto asegurar el cumplimiento de prestaciones dinerarias
u otras prestaciones susceptibles de apreciacién dineraria asumidas por el socio
participe para el desarrollo de su actividad econémica u objeto social.
Dicho aseguramiento puede serlo por el total de la obligaciéon principal o por
menor importe.
ARTICULO 70. - Caracter de la garantia. Las garantias otorgadas conforme al
articulo 68 seran en todos los casos por una suma fija y determinada, aunque el
crédito de la obligacién a la que acceda fuera futuro, incierto o indeterminado. El
instrumento del contrato sera titulo ejecutivo por el monto de la obligacién
principal, sus intereses y gastos, justificado conforme al procedimiento del
articulo 793 del Codigo de Comercio y hasta el importe de la garantia. La
garantla reciproca es irrevocable. ‘
ARTICULO 71. - De la contragarantia. Las Soaedades de Garantia Reciproca
(SGR) deberdn requerir contragarantias por parte de los socios participes en
respaldo de los contratos de garantias con ellos celebrados.
El socio participe tomador del contrato de garantia reciproca, debera ofrecer a la
S.G.R. algun tipo de contragarantia en respaldo de su operacion.
ARTICULO 72. - Formas de contrato. El contrato de garantia reciproca es
consensual. Se celebrard por escrito, pudiendo serlo por instrumento publico o
privado con firmas certificadas por escribano publico.

Seccién VI
De los efectos del contrato entre la Sociedad de Garantia Reciproca vy el acreedor
ARTICULO 73. - Solidaridad. La Sociedad de Garantia Reciproca respondera
solidariamente por el monto de las garantias otorgadas con el deudor principal
que afianza, sin derecho a los beneficios de division y excusién de bienes.

Seccion VII

De los efectos entre la Sociedad de Garantia Reciproca y los socios

ARTICULO 74. - Efectos entre la Sociedad de Garantia Reciproca y el Socio. La
Sociedad de Garantia Reciproca podrd trabar todo tipo de medidas cautelares
contra los bienes del socio participe -deudor principal- en los siguientes Casos:
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a) Cuando fuese intimado al pago;
b) Si vencida la deuda el deudor no la abonara;
¢) Si disminuyen el patrimonio del deudor, 0 utilizare sus bienes para afianzar
nuevas obligaciones sin consentimiento de la Sociedad de Garantia Reciproca;
d) Si el deudor bfincipal qﬁisie'ra ausentarse del pais y no dejare bienes
suficientes y libres de todé“gi'avamen para cancelar sus obligaciones;
e) Cuando el deudor principal incumpliere obligaciones societarias respecto de la
Sociedad de Garantia Reciproca; '
f) Cuando e! deudor principal fuera una persona de existencia ideal y no diera
cumplimiento a las obligaciones legales para su funcionamiento regular.
ARTICULO 75. - Quiebra del socio. Si el socio quebrase antes de cancelar la
deuda garantizada, la Sociedad de Garantia Reciproca tiene derecho de ser
admitida previamente en el pasivo de la masa concursada.
ARTICULO 76. - Subrogacién de derechos. La Sociedad de Garantia Reciproca
que cancela la deuda de sus socCios solo se subrogard en los derechos, acciones y
privilegios del acreedor resarcido en la medida que fuera necesario para el
recupero de los importes abonados. '
ARTICULO 77. - Repeticién. Si la Sociedad de Garantia Reciproca ha afianzado
una obligacion solidaria de varios socios, podra repetir de cada uno de ellos el
total de lo que hubiere pagado.
Seccion VIII
De la extincidon del contrato de garantia reciproca
ARTICULO 78. - Extincién del contrato de garantia reciproca. El contrato de
garantia reciproca se extingue por.
“a) La extincién de la obligacién principal;
b) Modificacidbn o novacion de la obligacién principal, sin intervencion vy
consentimiento de la Sociedad de Garantia Reciproca;
c) Las causas de extincién de las obligaciones en general y las obligaciones
accesorias en particular,
Seccion IX

Beneficios impositivas y Banco Central
ARTICULO 79. - Beneficios impositivos. Los contratos de garantia reciproca
instituidos bajo este régimen gozardn del siguiente tratamiento impositivo:
a) Exencidén en e! impuesto a las ganancias, Ley de Impuesto a las Ganancias
(texto ordenado 1997) y sus modificaciones, por las utilidades que generen;
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b) Exencién en el impuesto al valor agregado, lLey de Impuesto al Valor
Agregado (texto ordenado 19897) y sus modificaciones, de toda ia operatoria que
se desarrolle con motivo de ios mismos.

Los aportes de capital y los aportes al fondo de riesgo de los socios protectores y
participes, seran deducibles del resultado impositivo para la determinacion del
impuesto a las ganancias de sus respectivas actividades, en el ejercicio fiscal en
el cual se efectivicen, siempre que dichos aportes se mantengan en la sociedad
por el plazo minimo de dos (2) afos calendario, contados a partir de la fecha de
su efectivizacién. En caso de que no se cumpla el plazo de permanencia minimo
de los aportes en el fondo de riesgo, debera reintegrarse al balance impositivo
del ejercicio fiscal en que tal hecho ocurra el monto de los aportes que hubieran
sido deducidos oportunamente, con mas los intereses y/o sanciones que pudiere
corresponderle de acuerdo a la ey 11.683 (texto ordenado 1998) y sus
modificaciones.

La deduccién impositiva a que alude el parrafo anterior operara por el ciento por
ciento (100%) del aporte efectuado, no debiendo superar en ningun caso dicho
porcentaje. El grado de utilizacién del fondo de riesgo en el otorgamiento de
garantia deberd ser como minimo del ochenta por ciento (80%) como promedio
en el periodo de permanencia de los aportes. En caso contrario, la deduccion se
reducird en un porcentaje equivalente a la diferencia entre ta efectuada al
momento de efectivizar el aporte y ef grado de utitizacién del fondo de riesgo en
el otorgamiento de garantias, verificado al término de los plazos minimos de
permanencia de los aportes en el fondo. Dicha diferencia debera ser reintegrada
al balance impositivo del impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio
fiscal @ aque! en que se cumplieron los plazos pertinentes a que alude. este
articulo, con mas los intereses que pudieren corresponder de acuerdo a la ley
11.683 (texto ordenado 1998) y sus madificaciones. A los efectos de obtener la
totalidad de la deduccion impositiva aludida, podrd computarse hasta un (1) afio
adicional al plazo minimo de permanencia para alcanzar el promedio del ochenta
por ciento (80%) en el grado de utilizacion del fondo de riesgo, siempre y cuando
el aporte se mantenga durante dicho periodo adicional. La autoridad de
aplicacion determinard la formula aplicable para el calculo del grado de utitizacidon
dei fondo de riesgo en el otorgamiento de garantias.

Todos los beneficios impositivos instituidos por el presente articulo seran
extensivos bajo las mismas condiciones a los fondos de garantia provinciales o
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regionales constituidos por los gobiernos respectivos, existentes 0 que se creen

en el futuro.
(Articulo sustituido por art. 29 de la Ley N° 25.300 B.O. 7/9/2000)
ARTICULO 80. - Banco Central. En la esfera de su competencia y en el marco

de las disposiciones de la presente ley, el BCRA dispondra tas medidas
conducentes a promover la aceptacién de las garantias concedidas por las
sociedades de que trata el presente régimen por parte de las entidades
financieras que integran el sistema institucionalizado, otorgandoles a ias mismas
el caracter de garantias preferidas autoliquidables.
Asimismo el BCRA ejercera las funciones de superintendencia en io atinente a
vinculaciones de las S.G.R. con los bancos y demas entidades financieras.
(Articulo sustituido por art. 30 de la Ley N° 25.300 B. Q. 7/9/2000)
Seccion X
Autoridad de aplicacion

ARTICULO 81. - La autoridad de aplicacion correspondiente al presente titulo
sera la que designe el Poder Ejecutivo nacional, que también dictard las normas
reglamentarias que fueran necesarias para su cumplimento y para la fiscalizacion
y supervisién de las Sociedades de Garantia Reciproca (S.G.R.). con excepcion
de 1o dispuesto en el articulo 80.

Seccion XI

Disposiciones finales

ARTICULO 82. - ley 19.550. Todas aquellas cuestiones no consideradas
especificamente en el Titulo II de la presente ley se regirdn por la Ley de
Sociedades Comerciales 19.550 y sus modificaciones.

TITULO III

RELACIONES DE TRABAIO

ARTICULO 83 a 107
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LEY 25.300 - parte pertinente

LEY DE FOMENTO PARA LA MICRO, PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA
Objeto y definiciones. Acceso al financiamiento. Integracién reglonal Y
sectorial. Acceso a la informacién y a los servicios técnicos.
Compremipyme. Modificaciones al régimen de crédito fiscal para
capacitacion. Consejo Federal de las Micro, Pequefias y Medianas
Empresas. Modificaciones a la Ley de Cheques. Importe de las multas.
Disposiciones finales.
Sancionada: Agosto 16 de 2000.
Promulgada Parcialmente: Septiembre 4 de 2000.
El Senado y Cadmara de Diputados de l2 Nacién Argentina reunidos en Congreso,
etc. sancionan con fuerza de Ley:
LEY DE FOMENTO PARA LA MICRO, PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA
Titulo I
Objeto y definiciones
ARTICULO 1° — La presente ley tiene por objeto el fortalecimiento competitivo
de las micro, pequefias y medianas empresas (MIPyMEs) que desarrollen
actividades productivas en el pais, mediante la creacidn de nuevos instrumentos
y la actualizacion de los vigentes, con la finalidad de alcanzar un desarrollo mas
integrado, equilibrade, equitativo y eficiente de |3 estructura productiva.
La autoridad de aplicacion debera definir las caracteristicas de las empresas que
serdn consideradas micro, pequefias Yy medianas a2 los efectos de la
implementacion de fos distintos instrumentos del presente régimen legal
‘contemplando las especnf“ cidades propias de los distintos sectores Y regnones y
con base en los siguientes atributos de las mismas, © Sus equivalentes: perscnal
ocupado, valor de las ventas Yy valor de los activos aplicados al proceso
productivo.
No serdn consideradas MIPyMEs a los efectos de la implementacion de los
distintos instrumentos del presente régimen legal, las empresas Qque, aun
reuniendo los requisitos cuantitativos establecidos por la autoridad de aplicacién,
estén vinculadas o controladas por empresas O grupos econdmicos nacionales ©

extranjeros gue no reunan tales requisitos.
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Los beneficios vigentes para la MIPYMEs seran extensivos a las formas
asociativas conformadas exclusivamente por ellas, tales como consorcios,
uniones transitorias de empresas, cooperativas, y cualquier otra modalidad de
asociacion licita.
- Titulo 11
Acceso al financiamiento
CAPITULO I
Fondo Nacional de Desarrollo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
ARTICULO 2° — Creacién y objeto. Créase el Fondo Nacional de Desarrollo para
la Micro, Pequefia y Mediana Empresa ("Fonapyme"), con el objeto de realizar
aportes de capital y brindar financiamiento a mediano y largo plazc para
inversiones productivas a ias empresas y formas asociativas comprendidas en el
articulo 1° de la presente ley, bajo las modalidades que establezca la
reglamentacion.
ARTICULO 3° — Fideicomiso. A los efectos del articulo anterior, se constituira
un fideicomiso financiero en los términos de la ley 24.441, por el cual, el Poder
Ejecutivo, a través del Ministerio de Economia, como fiduciante, encomendara al
Banco de la Nacidn Argentina, que actuara como fiduciario, la emisién de
certificados de participacion en el dominio fiduciario del Fonapyme, dominio que
estara constituido por las acciones y titulos representativos de las inversiones
que realice.
La autoridad de apticacion de la presente ley remitird para aprobacion del Poder
Ejecutivo el respectivo contrato de fideicomiso.
ARTICULO 4° — Certificados de participacion. El Banco de la Nacién Argentina y
la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia, utilizan do en este ultimo
caso los activos integrantes del Fondo Fiduciario que administra al Banco de
Inversion y Comercio Exterior S.A. (BICE), deberdn asumir el compromiso de
suscribir certificados de participacion en el Fonapyme por hasta la suma total de
cien millones de pesos ($ 100.000.000) en las proporciones y bajo las
condiciones que determine la reglamentacion de la presente ley.
Podran ademas suscribir certificados de participacién del Fonapyme, organismos
internacionales, entidades publicas vy privadas nacionales o extranjeras,
gobiernos provinciales o municipales, en la medida en que adhieran a los
términos generales del fideicomiso instituido por el articuto 3° de la presente ley.
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ta Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia, estara facultada para
suscribir los certificados subordinados que emita el Fonapyme.

ARTICULO 5° — Comité de inversiones. La elegibilidad de las inversiones a
financiar con recursos del Fonapyme estara a cargo de un comité de inversiones
compuesto por tantos miembros como se establezca en la regl'améntacién,
quienes seran designados po'r~ ‘el Poder Ejecutivo, y de los cuales uno (1) serd
propuesto, ad hoc, por la provincia en la cual se radique el proyecto bajo
tratamiento. La presidencia del comité de inversiones estard a cargo del
secretario de la Pequefia y Mediana Empresa 0 del representante que éste
designe.

Las funciones y atribuciones del comité de inversiones seran establecidas por las
reglamentacién de la presente ley, incluyendo entre otras las de fijar la politica
de inversion del Fonapyme, establecer los términos y condiciones para el
otorgamiento del financiamiento que brinde y actuar como maxima autoridad
para la aprobacion de los emprendimientos en cada caso.

El comité de inversiones deberd prever mecanismos objetivos de asignacion del
Fonapyme que garanticen una distribucion equitativa de las oportunidades de
financiacién de los proyectos en todas las provincias del territorio nacional. La
seleccion y aprobacién de proyectos deberd efectuarse mediante concurses
publicos.

El Banco de la Nacidén Argentina, como fiduciario del Fonapyme, deberd prestar
todos los servicios de soporte administrativo y de gestién que el comite de
inversiones le requiera para €l cumplimiento de sus funciones.

ARTICULO 6° — Duracién del Fonapyme. Establécese un plazo de extincién
general de veinticinco (25) afios para el Fonapyme, a contar desde la fecha de su
efectiva puesta en funcionamiento. No obstante ello, el fiduciario conservara los
recursos suficientes para atender los compromisos pendientes, reales o
contingentes, que haya asumido el Fonapyme hasta la fecha de extincion de esas
obligaciones. Facuitase a! Poder Ejecutivo a extender la vigencia del Fonapyme
por periodos adicionales de veinticinco (25) afios, en forma indefinida.
ARTICULO 7° — Fideicomisario. El Estado nacional sera el destinatario final de
los fondos integrantes del Fonapyme en caso de su extincién o liquidacién, los
cuales deberédn destinarse a programas de apoyo al desarrolio de las MIPyMEs.
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CAPITULO 11

Fondo de Garantia para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
ARTICULO 8° — Creacién y objeto. Créase el Fondo de Garantia para la Micro,
Pequefia y Mediana Empresa (Fogapyme) con el objeto de otorgar garantias en
respaldo de las que emitan las socledades de garantia reciproca y ofrecer
garantias dirécté;a ias entidades financieras acreedoras de las MIPyMEs y
formas asociativas comprendidas en el articulo 1° de la presente ley, a fin de
mejorar las condiciones de acceso al crédito de las mismas.
Asimismo, podrd otorgar garantias en respaldo de las que emitan los fondos
provinciales o regionales o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires constituidos
por los gobiernos respectivos, cualquiera sea la forma juridica que los mismos
adopten, siempre que cumplan con requisitos técnicos iguales o equivalentes a
los de las sociedades de garantia reciproca.
Las garantias directas otorgadas a entidades financieras acreedoras de las
MIPyMEs y formas asociativas comprendidas en el articulo 1° de la presente ley
no podran superar el veinticinco por ciento (25%) del total de las garantias que
pueda otorgar el Fogapyme. |
A medida que se vaya expandiendo la creacién de sociedades de garantia
reciproca, el Fogapyme se ird retirando progresivamente del otorgamiento de
garantias directas a los acreedores de MIPyMEs en aquelias regiones que cuenten
con una oferta suficiente por parte de dichas sociedades.
El otorgamiento de garantias por parte del Fogapyme serd a titulo oneroso.
ARTICULO 9° — Fideicomiso. A los efectos del articulo anterior, se constituird
un fideicomiso en los términos de la ley 24.441, por el cual, el Poder Ejecutivo, a
través del Ministerio de Economia, como fiduciante, dispondra la transmision en
propiedad fiduciaria de los activos a que se refiere el articulo siguiente, para
respaldar el otorgamiento de las garantias a que se refiere el articulo anterior.
La autoridad de aplicacién de la presente ley remitird para aprobacién del Poder
Ejecutivo el respectivo contrato de fideicomiso.
ARTICULO 10. — Integracién del Fogapyme. El Fogapyme se constituira
mediante un aporte inicial equivalente a pesos cien millones ($ 100.000.000) en
activos que serdn provistos por el Banco de la Nacién Argentina y por la
Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia, utilizando en este Ultimo caso
los activos integrantes de! fondo fiduciario que adminitra el Banco de Inversion y
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Comercio Exterior S.A. (BICE), en las proporciones Yy bajo las condiciones que
determine la regiamentacion de la presente ley.

Podrén ademas incrementar dicho fondo los aportes de organismos
internacionales, entidades publicas vy privadas nacionales © extranjeras,
gobiernos provinciales o municipales, en la medida en que adhieran a los
términos generales del fideicomiso instituido por el articulo 9° de la presente ley.
Los aportes de los gobiernos locales podran estar dirigidos especificamente al
otorgamiento de garantias a empresas radicadas en su jurisdiccién.

ARTICULO 11. — Comité de Administracion. La administracion del patrimonio
fiduciario del Fogapyme y la elegibilidad de las operaciones a avalar estara a
cargo de un comité de administracién compuesto por tantos miembros como se
establezca en la reglamentacién, los cuales seran designados por el Poder
Ejecutivo, y cuya presidencia estard a cargo del secretario de la Pequefia y
Mediana Empresa o del representante que éste designe.

ARTICULO 12. — Las funciones y atribuciones del comité de administracion
seran establecidas por la reglamentacidn de la presente ley, incluyendo entre
otras la de establecer la politica de inversién de los recursos del Fogapyme, fijar
los términos, condiciones, y reguisitos para regarantizar a las sociedades de
garantia reciproca y para otorgar garantias a los acreedores de las MIPyMEs,
proponer a la autoridad de aplicacion los modelos de instrumentos juridicos y los
niveles de tarifas y comisiones a percibir para el otorgamiento de garantias,
establecer las pautas de evaluacién de riesgo para el otorgamiento de dichas
fianzas y actuar como maxima autoridad para su aprobacién en cada caso.
ARTICULO 13. — Fiduciario. El Banco de la Nacidon Argentina sera el fiduciario
det Fogapyme y debera prestar todos los servicios de soporte administrativo y de
gestién que el comité de administracién le requiera para el cumplimiento de sus
funciones. _

ARTICULO 14. — Duracién del Fogapyme. Establécese un plazo de extincién
general de veinticinco (25) afios para el Fogapyme, a contar desde la fecha de su
efectiva puesta en funcionamiento. No obstante ello, el fiduciario conservara los
recursos suficientes para atender los compromisos pedientes, reales ©
contingentes, que haya asumido el Fogapyme hasta la fecha de extincién de esas
obligaciones. Faclltase al Poder Ejecutivo a extender la vigencia del Fogapyme
por periodos adicionales de veinticinco (25) afios, en forma indefinida. En caso
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de que no se extienda la vigencia del Fogapyme, su liquidador serd la autoridad
de aplicacién de la presente ley.
ARTICULO 15. — Fideicomisario. El Estado nacional sera el destinatario final de
los fondos integrantes del Fogapyme en Caso de su extincidn o liguidacién, los
cuales deberan destinarse a programas de apoyo al desarrolio de las MIPyMEs
CAPITULO 111 N
Sociedades de garantia reciproca
ARTICULOS 16 a 31 incorporados al texto ordenado de ia Ley 24.467
CAPITULO IV
Régimen de bonificacion de tasas
ARTICULO 32 a 34
Titulo 11T
Integracion regional y sectorial
ARTICULO 35
Titulo IV
Acceso a la informacion y a los servicios técnicos
ARTICULO 36 a 38
Titulo V
Compremipyme
ARTICULO 39 a 41
Titulo VI
Modificaciones al régimen de crédito fiscal para capacitacién
ARTICULO 42 3 43
Titulo VII
Consejo Federal de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas
ARTICULO 44 a 48
Titulo VIII
Madificaciones a la Ley de Cheques
Importe de las muitas
ARTICULO 49 a 52
Titulo IX
Disposiciones finales
ARTICULO 53. — Comisién Bicameral. Créase una Comision Bicameral que
tendré por objeto el seguimiento de las disposiciones de la presente ley.
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ta Comisién se conformara con tres (3) integrantes de la H. Cémara de
Diputados de la Nacidn y tres (3) integrantes del H. Senado de la Nacion que
seran designados dentro de los treinta (30) dias de promulgada la presente.

La Comisién podra requerir informacién, formular observaciones, producir
propuestas y efectuar las recomendaciones que estime pertinente, 3 los efectos
de cumplir con su cometido, tanto al comité de inversién del Fonapyme, al
comité de administracién del Fogapyme Ccomo a la propia autoridad de aplicacion
de la presente ley.

ARTICULO 54. — Facultase al Poder Ejecutivo para establecer formas y
procedimientos que faciliten al Estado nacional brindar financiacién a largo plazo
y asociarse con el capital privado a los fines establecidos en la presente ley.
ARTICULO 55. — Designase autoridad de aplicacién a la Secretaria de la
Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio de Economia, la que deberd elevar al
Poder Ejecutivo el proyecto de reglamentacién de Ia presente ley.

ARTICULO 56. — Comuniquese al Poder Ejeéutivo.
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DECRETO 1076/2001

FOMENTO PARA LA MICRO, PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA
Sociedades de Garantia Reciproca. Limite operativo. Autorizacién para su
.funcionamiento. Procedimiento para la revocaciéon, Capital Social.
Acciones escriturales. Cesién de acciones a terceros SOCiOS y NO SOCios.
Constitucién de contragarantias. Régimen informativo. Autoridad de
aplicacion. Exclusion de socios participes. Reembolsos. Responsabilidad
de los socios retirados y/o excluidos. Disolucién. Garantias. Beneficios
impositivos.
Bs. As., 24/8/2001
EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA:
Articulo 1° — Limite Operativo. El limite a que se refiere el articulo 34 de la Ley
NC 24.467 modificado por la Ley N© 25.300 debera ser considerado al momento
de la emision de cada garantia. Cuando por cualquier causa se operaren
reducciones en el Fondo de Riesgo y se alterare dicha relacion, la Autoridad de
Aplicacién establecera los plazos y mecanismos de regularizacién.
Art. 2° — Los contratos de garantia estan autorizados también cuando un socio
protector sea el acreedor de la operacién de crédito para la cual se emite la
garantia. Las Sociedades de Garantia Reciproca no podran otorgar garantias a
operaciones de crédito en las que un socio participe descuente instrumentos de
comercio de los que sea librador o aceptante un socio protector, o a otras
operaciones similares.
Art. 3¢ — Autorizacién para' su funcionamiento. A los fines del articulo 42 de la
Ley NO 24.467 modificado por la Ley N° 25.300, la Autoridad de Aplicacion
aprobaré un estatuto tipo para la constituciéon de las Sociedades de Garantia
Reciproca.
La Autoridad de Aplicacion llevara un Registro, en el que constaran las
autorizaciones solicitadas, las denegadas y las concedidas, archivando una copia
de las solicitudes y de los estatutos presentados.

Art. 4° — Revocacion de la autorizacion para su funcionamiento. La revocacion
de la autorizacién para funcionar prevista en el articulo 43 de la Ley NO 24.467,
modificado por la Ley N© 25.300, se hara de acuerdo al procedimiento
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establecido en el articulo 21 de la tey N° 19.549 de Procedimientos
Administrativos y sus modificatorias.

Art. 5¢ — Capital Social. Atento lo dispuesto por el articulo 45 de la Ley N©
24,467 modificado por la Ley N© 25.300, establecese que el Capital Socnai
Minimo para la constitucion de las Socuedades de Garantia Reciproca es de
PESOS DOSCIENTOS CUARENTA MIL ($ 1240.000).

cuando el nimero de socios participes no alcance el minimo de caracter general
requerido por la Autoridad de Aplicacién, se podra autorizar su constitucién en
virtud de lo establecido en el segundo parrafo del articulo 37 de la lLey NOo
24.467, modificado por la Ley N° 25.300 ¥ el Capital Social Minimo a regir para
esos casos, sera proporcional al nuevo numero de sacios.

Art. 6° — Acciones escriturales. A los fines de la representacion del Capital
Social, la sociedad podra adoptar el sistema de acciones escriturales, en cuyo
caso la sociedad emisora deberd presentar a la Autoridad de Aplicacién una
descripcién del sistema de registro de los valores escriturales, el que deberd
asegurar la acreditacion, gjercicio y transmisién de los derechos
corréspondientes. Si se tratare de registros manuales, debera rubricarse un libro
al efecto. Cuando se tratare de sistemas computarizados, se deberd acreditar la
aprobacién de la respectiva autoridad de contralor.

Las acciones de los socios protectores y de los socios participes tendran el mismo
numero de votos y precios de emisién, dentro de sus respectivas categorias,
aunque pudiendo diferir entre ambas categorias de acciones sin que con ello
pueda afectarse el maximo de votos del CINCUENTA POR CIENTO (50%) del
capital social para los socios protectores, ni del CINCO POR CIENTO (5%) para
cada socio participe, establecido en la Ley N° 24.467.

Art. 7° — Cesién de acciones a terceros socios. La transmision de acciones a
otros socios participes no podrd tener lugar si se alterara el porcentaje de
participacién establecido en el articulo 45 de la Ley N© 24,467, modificado por la
Ley N© 25.300. La cesion se formalizard mediante instrumento privado con
certificacién notarial de las firmas de las partes.

Art. 8° — Cesién de acciones a terceros no socios. La transmision de acciones a
terceros no socios deberda cumplir los requisitos establecidos en el articulo 49 de
la Ley NO 24.467, modificado por la Ley NO 25.300 y requerira la previa
acreditacién de las condiciones que establezca la Autoridad de Apilicacién. La
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cesioén se formalizard mediante instrumento privado con certificacién notarial de
las firmas de las partes.

Art. 92 — Conforme a lo establecido en el Gltimo parrafo del articulo 46 de la Ley
- No 24, 467 incorporado por la Ley N0 25.300 para conformar fondos de riesgo,
sdlo quedaran excluidas las ent:dades financieras regidas por la Ley NO© 21.526 y
sus modificaciones. A los fines de la constitucién del fondo, los aportes, con
afectacién especifica al otorgamiento de garantias a MIPyMEs, deberdn cumplir
los siguientes requisitos:

a) Que los aportes se canalicen a2 través de uno o mas fideicomisos
independientes del Fondo de Riesgo de las Sociedades de Garantia Reciproca en
los cuales ésta actie como fiduciario. En tal caso los inversores .no socios nNo
gozaran de los beneficios impositivos previstos por la Ley NO 24.467 modificada
por la Ley N@ 25,300;

b) Se determine el tipo de actividad y/o sector econdmico y/o ambito geogréfico
de radicacién al que pertenezcan las empresas objeto de las garantias a emitir y
en su caso las beneficiarias de las garantias; _

¢) Que el contrato de fideicomiso establezca el régimen de COITIISIOI‘IES que
percibird la Sociedad de Garantia Reciproca por el otorgamiento de garantias;

d) Que en el contrato de fideicomiso se prevea que en ninguna circunstancia la
relacién entre el valor de los bienes fideicomisos Y el valor del saldo neto por
garantias otorgadas, podra ser inferior al que fije la Autoridad de Aplicacion.

e) Contar con la autorizacién previa de la Autoridad de Aplicacion, la que debera
ser manifestada en el término de TREINTA (30) dias habiles de producida la
solicitud pertinente, a cuyo termino se considerara otorgada tacitamente.

Art. 10. — Las Sociedades de Garantia Reciproca deberan observar, al momento
de inversion de sus activos, los criterios de liquidez, diversificacién, transparencia
y solvencia, que establezca la Autoridad de Aplicacién y el Fondo de Riesgo
debera cumplir como minimo, los siguientes requisitos:

a) Liquidez: que las inversiones financieras del mismo aseguren como minimo
una adecuada disponibilidad, congruente con los plazos de vigencia de las
garantias otorgadas. A tal fin deberan contar, al! ultimo dia habil de cada mes,
con liquidez equivalente al VEINTICINCO POR CIENTO (25%) de los vencimientos
que eventualmente pudieran enfrentarse en el mes siguiente.

No se podran realizar inversiones e€n instituciones, entidades, fondos,
fideicomisos o cualquier otro tipo de entes residentes, domiciliados, constituidos
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o radicados en paises de nula o baja tributacion incluidos, en su caso, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados, establecidos en el séptimo articulo
incorporado por el Decreto N© 1037 de fecha 9 de noviembre de 2000, a
contmuacnon del articulo 21 del Decreto NO 1344 de fecha 19 de nov;embre de
1998, reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias (texto ordenado en
1997 y sus modificaciones). La limitacién también alcanza a las inversiones
efectuadas en entes que se rijan por los regimenes tributarios especiales
previstos en dicho articulo. En ninglin caso podran invertir con un mMismo emisor
mas del VEINTICINCO POR CIENTQ (25%) de las colocaciones, salvo que las
entidades financieras depositarias estén habilitadas para recibir depésitos de las
Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones (AFIP). Se considerara
que las inversiones cumplen los criterios sefialados en el primer parrafo del
presente articulo, cuando hayan sido colocadas en cualquiera de los activos
previstos por el articulo 74 de la Ley NO 24.241 y sus modificaciones, excepto la
restriccién establecida en el inciso g) de dicho articulo.

b) Solvencia: el Fondo de Riesgo debera estar integrado por un valor total de
activos equivalentes como minimo al VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del valor
total del saldo neto por garantias otorgadas.

La Autoridad de Aplicacién queda facuitada para modificar con caracter generat
los porcentajes fijados precedentemente en funcidn de la evolucién del sistema
de garantias reciprocas.

Art. 11. — Constitucion de contragarantias. Contra el otorgamiento de garantias
de cualquier clase, las Sociedades de Garantia Reciproca deberén acordar con el
deudor afianzado la constitucién de contragarantias suficientes, inclusive cuando
uno de los obligados al pago sea un socio protector.

Art. 12. — Régimen informativo. Las Sociedades de Garantia Reciproca
autorizadas presentaran a la Autoridad de Aplicacién, no menos de QUINCE (15)
dias habiles antes de la fecha de la Asamblea General:

a) Copia integra del acta de la reunion del Consejo de Administracién en que se
resolvid convocar la Asamblea y se aprobo la documentacién o asunto a tratar
por ésta.

b} Un ejemplar de los estados contables y anexos, de la memoria y del informe
de la sindicatura, en su caso.

Cuando se trate una modificacion estatutaria una vez cumplidos los requisitos
previstos en el articulo 44 de la Ley NO 24.467, el nuevo texto y Ssus
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fundamentos deberdn ser sometidos a consideracién de la Autoridad de
Aplicacién con TREINTA (30) dfas de anticipacién a la fecha de celebracion de |a
Asamblea.

Asimismo, toda informacion y documentacién que deba ser presentada ante la
INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA u organo similar en jas jurisdicciones
provinciales, al BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, a la COMISION
NACIONAL DE VALORES y a las BOLSAS O MERCADQOS DE VALORES, deben
igualmente ser presentadas ante la Autoridad de Apticacién.

ta Autoridad de Aplicacion establecera un régimen informativo de frecuencia
trimestral, que incluya normas de registracion contable e informacion sobre
avales otorgados, estado de cumplimiento, contragarantias y controlara el
cumplimiento de los requisitos para su funcionamiento conforme a la Ley NO©
24.467 y sus modificaciones.

Art. 13. — las Sociedades de Garantia Reciproca deberdn informar a la
Autoridad de Aplicacién, dentro de los CINCO (5) dias de producirse o de tomar
conocimiento, sobre cualquier hecho no habitual que por su importancia pueda
incidir sustanciaimente en el cumplimiento del objeto de la sociedad. E
responsable de la provision de la informacion es el representante legal de la
Sociedad de Garantia Reciproca.

Art. 14, — La Autoridad de Aplicacién, el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, en la esfera de su combetencia y en el marco de las disposiciones
de la Ley NO 24.467 modificada por Ley N© 25.300 vy, la ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, entidad autdrquica del MINISTERIO DE
ECONOMIA, coordinaran su accionar en lo referente al régimen informativo, de
- supervisién, de fiscalizacién y de control de las S_ociedades de Garantia
Reciproca.

Art. 15. — Exclusién de socios participes. La exclusion del socio incurso en los
supuestos contemplados en el inciso 2 del articulo 62 de la Ley N° 24.467, se
podra disponer una vez transcurridos TREINTA (30) dias desde que la Sociedad
de Garantia Reciproca hubiera pagado |a garantia o, en su €aso, desde que el
socio estuviese en mora en |a integracion de su aporte de capital, sin que en
dicho plazo el socio afectado hubiese regularizado su situacion, abonando a la
Sociedad de Garantia Reciproca los importes adeudados mas sus intereses.
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Art. 16. — La designacion del gerente general del Consejo de Administraciéon
deberd recaer en personas que reunan el requisito de idoneidad que establezca
la Autoridad de Aplicacion.

Art. 17. — Reembolso del valor de las acciones del socio excluido. El socio
excluidd podra solicitar el reembolso del valor de sus acciones. El Consejo de
Administracion deberd dar una respuesta dentro de los TREINTA (30) dias
corridos de recibida la solicitud. En caso de que proceda el reembolso, el Consejo
de Administracién le haré saber en el mismo lapso, el importe que le corresponde
y el plazo de pago.

La sociedad podra disponer que el reembolso se pague en cuotas, cuyo plazo
méaximo debera ser de UN (1) afio contado a partir de la fecha de la solicitud de
reembolso presentada por el socio. El reembolso de las acciones no podra
exceder el valor de las acciones integradas, conforme resulte dei Gltimo balance
aprobado, no computandose el Fondo de Riesgo y las reservas constituidas a las
que el socio no tuviere derecho.

Art. 18. — Reembolso por retiro voluntario. Cuando el reembolso de las acciones
sea consecuencia de una decision de retiro 'voluntario del socio dentro de los
limites del articulo 47 de la Ley NO 24.467, modificado por la Ley NO 25.300, la
solicitud deberd presentarse con una antelacién minima de TRES (3) meses y se
tendrdn en cuenta las disposiciones relativas al reembolso de los socios
excluidos.

Art. 19. — Responsabilidad de los socios retirados y/o excluidos. Cuando el
patrimonio de la Sociedad de Garantia Reciproca sea insuficiente para afrontar
las deudas que haya contraido, los socios que hubieren sido reembolsados por
retiro voluntario 0 exclusiéon responden, durante el plazo de CINCO (5) afios
contados desde la fecha del mismo, hasta el monto del reembolso, por las
deudas contraidas por la sociedad con anterioridad.

Art. 20. — Prohibiciones e incompatibilidades para el ejercicio de cargos en el
Consejo de Administracién. Para el ejercicio de cargos en el Consejo de
Administracién resultan aplicables las disposiciones del articulo 264 y
concordantes de la Ley NO© 19.550 (texto ordenado en 1984) y Ssus
modificaciones.

Art. 21. — Disolucion. Cuando se den las causales de disolucién o liquidacion
determinadas en la Ley N° 19.550 (texto ordenado en 1984) y sus
modificaciones y en el articulo 67 de la Ley N° 24.467, modificada por la Ley N©
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25.300, la liquidacion estara a cargo de la o las personas que designe la
Asamblea General por mayoria simple de votos. Deberdn contar con la
aceptaciéon previa de la Autoridad de Aplicacién cuando se trate de la causal
establecida en el articulo 67 inciso 3) de la Ley N© 24.467 y sus modificaciones.
Art 22. — De las garantias. La garantia que establece el articuio 68 de la Ley N¢
24.467 y sus modificaciones, podréa revestir el cardcter de aval cambiario o fianza
solidaria, siendo posible la asuncion del caracter de liso, llano y principat pagador
y la renuncia por parte del garante al beneficio del articulo 480 del Cédigo de
Comercio, de acuerdo, en todos los casos, 2 lo que se establezca en los
respectivos contratos de garantia.

Art. 23. — Beneficios impositivos. La exencion en los Impuestos a las Ganancias
y al Valor Agregado contemplada en el articulo 79, incisos a) y b), de la Ley N©
24.467 modificado por la Ley N© 25.300, comprendera los ingresos obtenidos por
las Sociedades de Garantia Reciproca. Dicha exencion no comprenderd los
tngresos generados por otras actividades permitidas en su objeto social ni a los
rendimientos originados en la colocacién de! Fondo de Riesgo.

Art. 24. — La deduccién en concepto de aportes de capital y a los fondos que
autorizan los articulos 79 y 46 de la Ley NO 24.467 modificados por la Ley NO
25.300, se considerara definitiva cuando:

a) Dichos aportes permanezcan en la sociedad como minimo DOS (2) o TRES (3)
afios calendario, segln corresponda, contados a partir de! dia de la efectiva
disposicién de los fondos a favor de la sociedad y hasta la misma fecha del afio
en que se cumpla el plazo respectivo y;

b) El promedio del saldo neto por garantias otorgadas durante ese periodo no
sea inferior al OCHENTA POR CIENTO (80%) del promedio de saldos del Fondo
de Riesgo; ambos medidos en la forma que establezca la Autoridad de
Aplicacién. A este fin, no se consideraran los rendimientos acumulados por las
inversiones del Fondo de Riesgo no retirados por sus titulares.

Cuando la utilizacion de los fondos no alcance el porcentaje sefialado en el
parrafo anterior, los socios protectores deberdn reintegrar al balance impositivo,
el importe que surja de muitiplicar la suma oportunamente deducida, por UNO
(1) menos el grado de utilizacion de tos fondos aludidos.

La diferencia de impuesto gue surja por el reintegro total o parcial al balance
impositivo respecto a las sumas oportunamente deducidas en concepto de
aportes, deberd ingresarse en la fecha que se fije como vencimiento para ta
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presentacién de la declaracion jurada del ejercicio comercial o periodo fiscal a
que deba atribuirse el reintegro, con mas los intereses que pudieran
corresponder de acuerdo al articulo 37 de la Ley N© 11,683 (texto ordenado en
1998) y sus modificaciones, calculados desde la fecha de vencimiento fijada para
la presentacion de la declaracion jurada del ejercicio comercial o periodo fiscal en
que se practico la deduccion hasta la fecha de vencimiento indicada en primer
término o del efectivo ingreso. Estos requisitos serdn aplicables para todos los
aportes que se integren o realicen a partir de la entrada en vigencia de la Ley N°
25.300.

Los rendimientos provenientes de las inversiones realizadas en el Fondo de
Riesgo, serdn imputados por la Sociedad de Garantia Reciproca al ejercicio anual
en que se devenguen de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Impuesto a
las Ganancias (texto ordenado en 1997) y sus maodificaciones pudiendo, a su vez,
ser deducidos como gastos de dicho ejercicio en tanto se originen en el pasivo
que contrajere Ia sociedad con los socios protectores en concepto de aportes al
Fondo de Riesgo. Asimismo, los socios protectores consideraran como ganancia
gravada dichos rendimientos.  Tratadndose de los sujetos a que se refiere e!
articulo 49 de la ley del gravamen, los citados rendimientos se atribuiran al
ejercicio comercial o, en su caso, al afio fiscal en que se hubleren devengado, a
cuyo efecto la Sociedad de Garantia Reciproca debera informar a dichos sujetos
la proporcién de los rendimientos que resulta atribuible a cada uno.

La Autoridad de Aplicacion y la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS, entidad autarguica del MINISTERIO DE ECONOMIA, dictaran las
normas que deberan observar las Sociedades de Garantia Reciproca a efectos de
cumplir con el régimen de informacion previsto en el parrafo anterior.

Art. 25. — Cuando a raiz del incumplinﬂiento de los plazos minimos de
permanencia a que se refiere el articulo 79 de la Ley N°© 24.467 modificado por la
Ley NO 25.300, el aportante deba reintegrar al resultado impositivo las sumas
oportunamente deducidas y en el mismo ejercicio fiscal efectie aportes, éstos no
gozaran los beneficios impositivos previstos en la mencionada ley hasta el monto
equivalente a dicho reintegro.

Art. 26. — Las reducciones del Fondo de Riesgo por aplicaciones, deberan
respetar la igualdad proporcional dentro de la masa de socios protectores. Los
retiros del Fondo de Riesgo, deberdn respetar la relacion de proporcionalidad de
aportes cuando pueda alterarse el régimen de solvencia establecido en el inciso
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b) del articulo 10 dei presente Decreto. Las garantias que se encontraren en
ajecucién al momento del retiro total o parcial de los aportes de algun socio
protector, otorgan a favor del mismo los derechos creditorios proporcionales a su
participacion en el Fondo de R:esgo al momento de dicho retiro. Facuitase a la
Autoridad de Aplicacion. para establecer la metodologia de mstrumentacuon
respectiva. N

Art. 27. — La Sindicatura de la sociedad debera tener una representacion por
clase de socios inversa a la que se haya dado al Consejo de Administracion, de
acuerdo a lo establecido en e! articulo 61 de la Ley N° 24.467 modificado por la
Ley N© 25.300.

Art. 28. — Los beneficios impositivos extendidos por el articulo 79 de la Ley No
24.467, modificado por la Ley N© 25.300, a los contratos de garantia celebrados
por los fondos de garantia provinciales, quedardn sujetos al igual que las
Sociedades de Garantia Reciproca, a las normas generales que al efecto dicte la
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, entidad autdrquica del
MINISTERIO DE ECONOMIA, Para este fin, seran considerados fondos de garantia
provinciales las entidades creadas por ley y en las que el Estado provincial ejerza
el control de las mismas. Los beneficios impositivos al socio protector sélo seran
acordados cuando se haya adoptado la forma de Sociedad de Garantia Reciproca,
sujeta a la Ley N© 24.467, madificada por la Ley N© 25.300.

La Autoridad de Aplicacion celebrard acuerdos con los organismos oficiales
correspondientes, para unificar el sistema informativo y coordinar las tareas de
control. En cualquler caso la fiscalizacion de la aplicacién de los beneficios
impositivos serd competencia de la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS, entidad autérquica del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Art. 29. — Se invita a los GOBIERNOS PROVINCIALES vy a Ia CIUDAD
AUTONCMA DE BUENOS AIRES a establecer exenciones respecto de los
impuestos que graven la emisidn y retribucion de los contratos de garantia
reciproca en el ambito de sus respectivas jurisdicciones.

Art. 30. — Derdganse los articulos 13 al 26 del Decreto N° 908 de fecha 11 de
diciembre de 1995.

Art. 31. — Exceptlase de los limites establecidos en el primer parrafo del
articulo 31 de la Ley NO© 19.550 (texto ordenado 1984) y sus modificaciones a las
sociedades que se incorporen como socios de sociedades de garantia reciproca.
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Art. 32. — Comuniquese, publiquese, dése a la DIRECCION NACIONAL DEL
REGISTRO OFICIAL y archivese. — DE LA RUA. — Chrystian G. Colombo. —

Domingo F. Cavalio.



RESOLUCION 204/2002

Secretaria de la Pequeiia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional

SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA ,
Apruébase el Estatuto Tipo para la constitucién de las mencionadas
Sociedades. Denominacion, domicilio, duraciéon. Objeto social. Socios,
clases, derechos y obligaciones. Capital Social y acciones. Fondo de
riesgo. Organos sociales, direccién, administracién. Ejercicio social,
distribucién de ganancias. Reserva legal. Reorganizacion societaria.
Disotucion y liquidacion. Contrato, garantia y contragarantia. Efectos del
contrato. Reafianzamiento.
Bs. As., 21/6/2002
EL SECRETARIO DE LA PEQUEﬁA Y LA MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO
REGIONAL '
RESUELVE:
Articulo 1° — Apruébase el Estatuto Tipo para la constitucion de las Sociedades
de Garantia Reciproca que figura como Anexo I de la presente resolucién, el cual
refleja los criterios indispensables que para la Autoridad de Aplicacion deben ser
tenidos en cuenta.
Art. 2° — Derogase la Resolucion de la ex SECRETARIA DE LA PEQUENA Y
MEDIANA EMPRESA N°¢ 133 de fecha 1° de diciembre de 1998.
Art. 3° — Comuniquese, publiquese, dése a la DIRECCION
REGISTRO OFICIAL y archivese. — Julio E. Massara. '

BIBLIOTE A
ANEXO 1 | ;_ Dr. Manye)
ESTATUTO TIPO Beigrang

SECCION I. DENOMINACION, DOMICILIO, DURACION.
Articulo 1. Denominacion.

La Sociedad se denomina SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA (0 S. G. R.).
Articulo 2. Domicilio.

Tiene domicilio legal en —————=—-————==————~——————===———

Articulo 3. Duracién.

Su plazo de duracién expira el dia -—---de ————del afio 20-~--.

SECCION II. OBJETO SOCIAL.

Articulo 4. Objeto.
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Tiene por objeto principal otorgar garantias a sus 50cios Participes, conforme los
tipos permitidos por el derecho, mediante la celebracion de Contratos de
Garantia Reciproca, tal como se los describe en la Seccién X del presente
Estatuto y regulados por las disposiciones legales vigentes. Puede ademas,
brindar asesoramiento técnico, econémlco y financiero en forma directa o a _
través de terceros contratados a tal fin. T

Articulo 5. Cumplimiento de objetivo. Operaciones prohibidas.

para el cumplimiento del objeto social, la sociedad tiene plena capacidad juridica
para realizar todo tipo de actos, contratos, negocios y operaciones que se
relacionen con el mismo.

La Sociedad no podra:

a) Conceder directamente créditos de cualquier naturaleza a sus socios ni a
terceros;

b) Celebrar Contratos de Garantia Reciproca con los socios protectores;

¢) Otorgar garantias a operaciones de crédito en las que un socio participe
descuente instrumentos de comercio de los que sea librador o aceptante un socio
protector o a otras operaciones similares.

SECCION III. SOCIOS. CLASES DERECHOS Y OBLIGACIONES.

Articuto 6. Estado de socio.

£l dominio de acciones de la Sociedad, cualquiera sea la causa de su adquisicion,
no otorga por si solo el estado de Socio. La peticion en tal caracter debe ser
formaimente solicitada al Consejo de Administracion y acordada por éste “ad
referéndum” de la Asamblea General Ordinaria siempre que el peticionante
acredite que retne las condiciones exigidas por Ja legistaciébn vigente y asuma
formalmente las obligaciones inherentes & la condicién de Socio de la clase en
que corresponda incluirlo. '

La admisién como socio debera ser comunicada fehaciente por parte del Consejo
de Administracion, momento a partir del cual gozaréd de los derechos que
emergen de la Ley.

Articulo 7. Clases de socios.

La Sociedad esta constituida por dos clases de socios incompatibles entre si, esto
es Socios Participes y Socios Protectores.

Todo Socio debe acreditar previc a su ingreso como tal, nimero de Clave Unica
de Identificacion Tributaria (C.U.LT.).
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Seran Socios Participes unicamente las Micro, Pequefias y Medianas Empresas
que:

a) Sean personas fisicas o juridicas que reunan las condiciones exigidas por la
Autoridad de Aplicacién de la Ley N° 24.467 modificada por la Ley N° 25,300 y
demds reglamentacion vigente, que suscriban exclusivamente acciones de tipo
"A",

b) Desarrollen (delimitar actividad/es econémica/s que desarrollen los socios
participes de la sociedad) en el ambito de/(delimitar el &mbito geografico en el
cual los socios participes desarrollan su actividad).

¢) No resulten controlantes, controladas o vinculadas a empresas O grupos
econémicos de modo que el grupo en su conjunto exceda la calificacién de
MIPyME; o al Socio Protector conforme lo establecido por el articuio 33 de la Ley
N° 19.550 y sus modificatorias. Seran Socios Protectores aquellas personas
fisicas o juridicas publicas o privadas, nacionales o extranjeras, que suscriban
acciones de tipo "B" y se obliguen a efectuar aportes al Fondo de Riesgo tal como
se lo describe en la Seccidon V de este Estatuto.

Articulo 8. Derecho de los Socios Participes. _

Los Socios Participes tendran los derechos otorgados por las leyes especificas N°
24.467, N° 25.300 y supletoriamente los que les corresponde segun la Ley N°
19.550 y sus modificatorias, y en particular los siguientes:

a) Recibir los servicios determinados en el objeto social cuando se cumplieren las
condiciones exigidas para ello;

b) Obtener de ia Sociedad, en caso de rechazo de otorgamiento de garantia, un
informe fundado de las causas que motivaron la denegacién, en un lapso no
mayor a TREINTA (30) dias contados desde la fecha en que tal situacion fue
resuelta.

¢) Solicitar el reembolso de las acciones.

Articulo 9. Retiro de los Socios Participes. Todo Socio Participe puede retirarse de
la Sociedad, siempre y cuando haya cancelado totalmente, los Contratos de
Garantia Reciproca que hubiera celebrado con la Sociedad, y en tanto el
reembolso de sus acciones no implique una modificacidon de los minimos legales
establecidos en las normas vigentes.

No procede su retiro cuando la Sociedad estuviera en tramite de escision, fusidn
o disolucion.

Articulo 10. Retiro de tos Socios Protectores.
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Todo Socio Protector puede retirarse de la Sociedad en las condiciones fijadas
por la Ley N° 24.467, sus modificaciones y su reglamentacién vigente, siempre
que no se alteren los requisitos de liquidez y solvencia establecidos. legaimente,
siendo pasible en caso que corresponda de la pérdida de los beneficios
establecidos en el articulo 79 de la Ley 24.467 y sus modificatorias:

No procede su retiro cuando la Sociedad estuviera en tramite de escision, fusion
o disolucion.

Articulo 11. Exclusion de Socios.

Es competencia particular del Consejo de Administracién, la decisién de excluir a
un Socio Participe en los siguientes supuestos:

1. Cuando la Sociedad se ha visto obligada a pagar en virtud de la garantia
otorgada a favor de un Socio Participe por incumplimiento de éste.

2. cuando el Socio Participe no haya realizado la integracién de capital de
acuerdo a lo establecido en la Ley N° 24.467, sus maodificatorias y este estatuto
sociat.

La exclusion del socio incurso en los supuestos mencionados precedentemente,
se podrd disponer una vez transcu'rridos TREINTA (30) dias desde que la
Sociedad de Garantia Reciproca hubiera pagado la garantia o, en su caso, desde
que el socio estuviese en mora en la integracidn de su aporte de capital, sin que
en dicho plazo el socio afectado hubiese regularizado su situacion, abonando a la
Sociedad de Garantia Reciproca los importes adeudados mas sus intereses.

Es competencia exclusiva de la Asamblea General la decisién de promover |a
accion tendiente a [a exclusién de un Socio en los siguienteés Casos:

a) Respecto de ias personas fisicas, cuando una sentencia judicial pasada en
autoridad de cosa juzgada declare su incapacidad, su inhabilitacién civil, o su
inhabilitacién absoluta o interdiccién para ejercer el comercio, aunque sea
temporaria.

b) Respecto de las personas fisicas o juridicas, cuando la sentencia de quiebra
dictada a su respecto posea autoridad de cosa juzgada.

¢) Respecto de las personas juridicas, cuando halla expirado el término por el
cual se constituyd, cuando el acuerdo de su disolucion y/o puesta en liquidacion
se inscriba registralmente o cuando una decisién irrevocable de autoridad
competente les retire autorizacion para funcionar y/o las obligue a disolverse o
liquidarse.
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d) Cuando cesen definitivamente en su actividad, pierdan su condicion de
pequefia y Mediana Empresa tal como se encuentra definida esa figura juridica
en la Resolucion SEPyME N° 24/2001 y su modifitatoria N°® 22/2001 o las que en
un futuro las reemplace cuando su control interno o externo pase a manos de
una empresa 0 grupo, empresario que carezca de dlcha condicién, cuando
controle a otra/s empresa/s de modo que el grupo en su conjunto no pueda ser
considerado Pequefia o Mediana Empresa, o cuando deie de observarse la
actividad econdémica, sectores o ambitos geograficos especificados en este
estatuto.

e) Cuando la permanencia de! Socio como tal ocasione o pueda ocasionar graves
dafios a la Sociedad. La decisién asamblearia requiere, en este supuesto, el
qudrum y la mayoria establecidos para la reforma del Estatuto.

f) La resoiucién de excluir al Socio Participe en los supuestos establecidos en los
incisos a), b), c), d) y e) debera tomarse dentro de ios sesenta (60) dias de
conocida alguna de las causales enumeradas en tales incisos. La Sociedad, previa
notificacion fehaciente, deberd dar al Socio Participe oportunidad previa de
efectuar su descargo y producir prueba.’

Articulo 12. Reembolso de capital por exclusién o retiro de socios partlcupes

£l Socio Participe excluido podra exigir el reembolso del valor de sus acciones
ante el Consejo de Administracién siempre que haya cancelado previa y
totalmente los Contratos de Garantia Reciproca que hubiera celebrado y en tanto
dicho reembolso no implique reduccién del capital social minimo legal requerido.
El Consejo de Administracion debera dar una respuesta dentro de los TREINTA
{30) dias corridos de recibida la solicitud. En caso que proceda el reembolso, el
Consejo de Administracion le hard saber en Igual lapso, el importe que le
corresponde, plazo y modatidad de pago. La sociedad podra disponer que el
reembolso se pague en cuotas en un plazo, méaximo de UN (1) afic contado a
partir de la fecha de la solicitud de reemboiso presentada por el socio.

Et reembolso de las acciones no podréd exceder el valor de las acciones
integradas, conforme resulte del Jltimo balance aprobado, no computandose el
Fondo de Riesgo v las reservas constituidas a las que el socio no tuviere derecho.
Para el calculo del valor de reembolso el balance no podréa tener una antigliedad
mayor a doce (12) meses.

Los Socios reembolsados por retiro voluntario o exclusién, responden hasta 10
restituido por las deudas que la sociedad haya contraido con anterioridad 2 la

104



fecha del reintegro. Esta responsabilidad perdura durante un plazo de CINCO (5)
afios contados desde la fecha en que se decidio el retiro o la exclusién, cuando el
patrimonio de la Sociedad sea insuficiente para afrontarlas.

Si como consecuencia del reembolso a Ios socios participes se altera el
_porcentaje de participacién maxima del CINCUENTA POR CIENTO (50%) en el
capital social por parte de los Socios Protectores, la sociedad les reembolsara la
proporcién necesaria a efectos resguardar el limite maximo fijado por la Ley.

En cambio, si el reembolso de las acciones es consecuencia de una decisién de
retiro voluntario de! socio dentro de los limites antes sefialados, la solicitud
deberd presentarse con una antelacion minima de TRES (3) meses a la fecha de
cierre de ejercicio y se tendran en cuenta las disposiciones relativas al reembolso
de los socios excluidos.

Articulo 13. Fallecimiento de Socios.

En caso de faliecimiento de un Socio, sus derechohabientes pueden opfar, dentro
de los SEIS (6) meses del deceso, por el reembolso del capital del causante O
solicitar su admisién como Socios. Vencido este plazo, o en Caso de ser denegada
la solicitud, los 'peticionantes sélo tienen derecho al reembolso en las condiciones
generales previstas por la legislacién vigente y el Estatuto. Si el fallecido hubiese
sido Socio Protector, ademas seréd de aplicacion el articulo 25 del presente
estatuto.

SECCION 1V. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 14. Cifra del capital. Variabilidad El capital social fundacional es de
pesos.

El capital social podra ser aumentado hasta el quintuplo de su monto por
decisién del Consejo de Administracién ad referéndum de la Asamblea General
Ordinaria, no requiriéndose modificacion de Estatuto conforme a lo establecido
en el articulo 45 de la Ley N° 24.467 modificada por Ley N° 25.300.

Ademas de lo dispuesto en el parrafo anterior el Consejo de Administracion a los
efectos de viabilizar la Incorporacion de nuevos socios podrd disponer aumentos
de capital y emisién de nuevas acciones. Toda emisidon de suscripcion de acciones
se hard siempre que no se vulneren los topes maximos de participacion para
cada clase de socios.

Todo aumento que exceda el citado quintuplo se decidird en Asamblea General
Extraordinaria respetando el quérum especifico para modificacién de Estatuto del
articulo 58 de la Ley N° 24.467.
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Las reducciones del capital social operan por:

a) la utilizacién que hagan los Socios Participes y Protectores y los excluidos del
derecho legal a reembolso del capital.

b) el reembolso de capital que la Sociedad efectue a ios Socios, por disposicidn
légai, para mantener la relacién basica entre las acciones d.e ambas categorias.

c) el ejercicio del derecho de receso al que se refiere el articulo 45 del presente
Estatuto.

d) decisién de la Asamblea General Extraordinaria, con informe fundado de la
Comisién Fiscalizadora cuando lo considere conveniente o cuando las pérdidas
sufridas por la Sociedad en uno o mas ejercicios hagan preciso restablecer el
equilibrio entre el capital y e! patrimonio social.

Articulo 15. Integracidn del capital.

El capital social deberd ser integrado en efectivo como minimo en un CINCUENTA
POR CIENTO (50%) al momento de la suscripcion. El remanente debera ser
integrado también en efectivo en el plazo méximo de UN (1) afio a contar de esa
fecha. Cuando el aumento del capital se realice por la capitalizacién de utilidades,
las acciones generadas por dicho incremento se distribuirdn entre {os socios en
proporcién a sus respectivas tenencias.

La integracion total de su participacién en el capital social serd condicion
necesaria para que el Socio Participe pueda celebrar contrato de garantia

reciproca.

Articulo 16. Acciones.

El capital social, estd representado por ——-— acciones ordinarias {nominativas o
registrailes), no endosables, de un valor nominal unitario de —-—-peso/s, con
derecho a —--~-voto/s por accidn. De ellas, ———-acciones, ¢ sea el por ciento del .

capital social, c0rres'ponden a la categoria’ "A" (Socios Participes) y --—-
acciones, es decir el —-——por ciento del capital social, corresponden a la
categoria "B" (Socios Protectores).

Los titulos representativos de las acciones y los certificados provisionales seran
suscritos con firma autégrafa por, un miembro del Consejo de Administracion y
un sindico, y contendran las menciones que la Ley N° 19.550 considere
esenciales.

Las acciones no podran ser objeto de gravdmenes reales, lo cual debera ser
consignado expresamente en fos titulos que representen las mismas.

Los Socios limitan su responsabilidad al monto de las acciones suscritas.
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Articulo 17. Relaciones bdsicas. _

El total de las acciones de la categoria "B" no puede, en ningun caso, representar
una porcion superior al CINCUENTA POR CIENTO. (50%) del capital sociat.

£n ningun caso un Socio Participe puede poseer, directa o mdirectamente, un
nimero de acciones de la categoria "A" que supere el CINCO POR CIENTO (5%)
del capital social.

Articulo 18. Suscripcidn e integracion de acciones.

La sociedad en los casos de aumento de capitat por suscripcién de acciones, solo
recibird los aportes correspondientes mediante “contrato de suscripcidon de
acciones™ que observe los requisitos establecidos en el 3° parrafo del articulo 186
de ia Ley N° 19.550

Articulo 19. Emisidn con prima y destino de la misma.

Al acordar los aumentos de capital, la Asamblea puede disponer la emision con
prima, y delegar en el Consejo de Administracién la facultad de fijarla, dentro de
los limites establecidos por la primera. El saido que arroje el importe de la
misma, descontados los gastos de emision, ingresa al Fondo de Riesgo.

Articulo 20. Reintegro obligatorio de capital. _

Cuando se registren pérdidas que afecten al capital fundacional, o excedan el
TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) de las ampliaciones posteriores, los Socios
quedan obligados a efectuar el reintegro, proporcionalmente a sus tenencias
accionarias, y en la forma y modalidad que el Consejo de Administracion
disponga, el primer desembolso no podréa ser inferior al CINCUENTA POR CIENTO
(50%) y e! plazo para completar el saldo no podra ser mayor a UN (1) afo.

El Consejo de Administracién, con cargo a dar cuenta a la Asamblea mas
 préxima, podra hacer uso efectivo de cualquier recurso econémico que integre el
patrimonio con la finalidad de reintegrar el capital de la sociedad vy preservar ta
continuidad juridica de la misma. Tal hecho deberd comunicarse en forma
fehaciente a la Autoridad de Aplicacién dentro de los cinco (5) dias de producido
y procederd siempre que no se alteren los requisitos de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa vigente.

Articulo 21. Mora en la integracion.

La mora en la integracién se produce cuando el socio no cumple con el aporte en
las condiciones convenidas y debe resarcir los dafios e intereses.

La Sociedad podrd excluirlo sin perjuicio de la reclamacién judicial o exigirle el
cumplimiento del contrato de suscripcion,
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También podra establecer que se producird la caducidad de los derechos, en este
caso, la sancion causara efectos previa intimacién a integrar en un plazo no
mavyor de TREINTA (30) dias, con pérdida de las sumas abonadas.

- El Interés y la multa no pogjrén ser superiores al doble del interés que el Banco
de ta Nacion A‘rgentiné 'aplica a la operatoria de préstamos personales
correspondiente a ia fecha en que el pago debid efectuarse segun el contrato de
suscripcién y la fecha de su efectivizacion.

Articulo 22 Transferencia de acciones.

La transmisidn de acciones a otros socios participes podra tener lugar si no se
altera el maximo del porcentaje de participacion fijado la legislacion vigente.

La transmision de acciones a terceros no socios, previa acreditacion de las
condiciones establecidas por la Autoridad de Aplicacion, debe ser autorizada por
el Consejo de Administracion "ad referéndum” de la Asamblea General Ordinaria,
y podra ser denegada cuando el adquirente propuesto no reuna las condiciones
estatutarias para ser s$ocCio, O su tenencia accionaria exceda, en caso de
concretarse ia adquisicién, los porcentajes maximos de participacion accionaria
establecidos legaimente. ‘

El adquirente debe asumir, en forma expresa, y como condicién de autorizacién
de la transferencia, las obligaciones que con fa Sociedad tenga pendientes el
antecesor en el dominio de las acciones en cuestion. Lo dispuesto en el presente
articulo debe constar en los registros, titulos y/o certificados representativos de
las acciones. Si el cesionario fuera socio automdticamente asumira las
obligaciones del cedente.

Las cesiones se formalizardn mediante instrumento privado con certificacién
fehaciente de las firmas de las partes.

SECCION V. FONDO DE RIESGO

Articulo 23. Integracion.

El Fondo de Riesgo de la Sociedad de Garantia Reciproca, cuyo destino es la
cobertura de las garantias que se otorguen a los Socios Participes, se integra
con:

1. el aporte de los Saocios Protectores,

2. las asignaciones de los resultados de la Sociedad aprobados por la Asamblea,
3. las donaciones subvenciones u otros aportes que recibiere,

4. el recupero de sumas que hubiese pagado la Sociedad en el cumplimento del
Contrato de Garantia Reciproca asumido a favor de sus Socios,
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5. el valor de las acciones no reembolsadas a los Socios excluidos,

6. el rendimiento financiero que provenga de la inversion del propio fondo en las
colocaciones en que fuera constituido, y

7. los ingresos netos por primas de emisién referidos en articulos precedentes
del presente Estatuto. |

Los apclir-tés‘ al Fondo de Riesgo pueden ser en dinero de curso legal, moneda
extranjera, titulos valores con cotizacion bursatil o bienes de cualquier especie
respetando el régimen de liquidez y solvencia establecide normativamente. Los
aportes no dinerarios seguirdn para su valuacién, el régimen expuesto en el
articulo 53° de la Ley 19.550 y modificatorias. Los aportes de los Socios
Protectores podran estar representados por bonos.

E] Fondo de Riesgo, cualquiera sea la forma de instrumentacién, es susceptible
de padecer pérdidas por incobrabilidad de los desembolsos originados en las
garantias oforgadas y por las inversiones financieras que se realicen con sus
recursos.

Por lo tanto todos los aportes a dicho Fondo, mientras no sean retirados
constituyen inversiones de riesgo. '

El Fondo de Riesgo podrd adoptar la forma juridica de un fondo fiduciario en los
términos de la Ley N° 24.441 y sus modificaciones.

También la sociedad podrd recibir aportes con afectacion especifica a las
garantias especiales que los aportantes determinen.

Articulo 24. Aumentos.

Los aumentos del fondo de riesgo de la Sociedad, deben ser autorizados por la
Autoridad de Aplicaciéon en los términos, condiciones y procedimientos que la
misma fije.

Articulo 25. Restitucidén de aportes. Tasa de retribucion.

Los Socios Protectores pueden solicitar la restitucién total o parcial de o
aportado al Fondo de Riesgo siempre que no se alteren los requisitos de liquidez
y solvencia establecidos legalmente y las condiciones establecidas en el articulo
79 de la Ley 24.467 modificado por la Ley N° 25.300.

La valuacion de los aportes se realizard en proporcion a la participacion que el
socio tenga en el Fondo de Riesgo al dia anterior al que se apruebe la restitucion.
Los derechos emergentes del Fondo de Riesgo Contingente se pagaran
proporcionalmente en la medida del recupero de los activos en ios gue se
encuentre invertido.
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Si el retiro fuera solicitado por més de un Socio Protector, se deberd respetar la
igualdad proporcional de los aportes de los mismos. En todos los casos, ia
solicitud se entiende limitada, de pleno derecho, a una cantidad tal que no afecte
la relacién minima de la cobertura de riesgo estabiecida por tales parametros.
Los socios protectores percibirdn, en proporcién a la participacidn que en el
Fondo de Riesgo poseen, el rendimiento que efectivamente hubiere devengadd la
inversion de los recursos aportados a partir de la fecha que fije la Asamblea
General Ordinaria.

SECCION VI. ORGANOS SOCIALES, DIRECCION, ADMINISTRACION

Articulo 26. Consejo de Administracién. Composicién. Duracién. Reelegibilidad.

£l Consejo de Administracion se compone de tres (3) miembros titulares
elegidos, lo mismo que sus tres (3) miembros suplentes, por la Asamblea
General Ordinaria. Uno (1) de los miembros titulares y uno (1) de los miembros
suplentes representan a tos S0cios Participes {acciones de clase "A"), otro de los
miembros titulares y su correspondiente suplente representan a los Socios
Protectores (acciones de clase "B") y el miembro restante representa a los Socios
-——- (acciones de clase). Duran ----ejercicios en sus ‘funciones, en las que
deberdn permanecer hasta ser reemplazados, Yy pueden ser reelectos
indefinidamente. No podrén ser elegidos por periodos mayores a tres ejercicios.
Articulo 27. Modo de eleccién.

a) Para el supuesto de representacién mayoritaria de los socios participes en la
composicion del Consejo de Administracion. A los fines de la eleccion de
miembros del Consejo de Administracidn, en el marco de la Asamblea General
Ordinaria, los socios votan separadamente segln la clase a que pertenecen. Los
Socios Participes (acciones "A") eligen dos (2) -Consejeros, sufragando por
candidatos individuales. Para ser electo por esta clase de Socios, cada candidato
debe reunir no menos del treinta por ciento (30%) de los votos conferidos por las
acciones categoria "A" en circulacién con derecho a voto.

En caso que ningin candidato, alcance el minimo establecido se realizan nuevas
y sucesivas vueltas electorales con exclusién, en cada vuelta, del candidato
menos votado en la anterior, decidiéndose la exclusion por sorteo en el supuesto
de empate. Los Socios Protectores (acciones "B") eligen un (1) Consejeroc, que
debe reunir, por lo menos, una cantidad de votos tai que sumada a la obtenida
por el candidato mds votado por los Socios Participes, representen el sesenta por
ciento (60%) de los votos conferidos por el conjunto de acciones "A" y "B" en
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circulacién. En caso que ningun candidato alcance esa cantidad, se realizaran
sucesivas vueltas electorales entre los que no hayan alcanzado ese porcentaje
con exclusién, en cada vueita, del candidato menos votado en la anterior,
decidiéndose la exclusién por sorteo en el'supyesto de empate.

b) Para el supuesto de representacién mayoritaria de los socios protectores en la
composicion del Consejo de Administracion.

A los fines de la eleccion de miembros del Consejo de Administracion, en el
marco de la Asamblea General Ordinaria, los socios votan separadamente segun
la clase a que pertenecen. Los Socios Participes (acciones "A") eligen un (1)
Consejero, sufragando por candidatos individuales. Para ser electo por esta clase
de Socios, el candidato debe reunir no menos del treinta por ciento (30%) de los
votos conferidos por las acciones categoria "A" en circulacion con derecho a voto.
En caso gue ningun candidato alcance el minimo establecido, se realizan nuevas
y sucesivas vueltas electorales con exclusién, en cada vuelta, del candidato
menos votado en la anterior, decidiéndose la exclusion por sorteo en el supuesto
de empate. Los Socios Protectores (acciones "B") eligen dos (2) Consejeros, gque
deben reunir, por lo menos, una cantidad de votos tai que, sumada a la obtenida
por el candidato mas votado por los Socios Participes, representen el sesenta por
ciento (60%) de los votos conferidos por el conjunto de acciones "A" y "B" en
circulacién. En caso que ningln candidato o solo uno de ellos alcance esa
cantidad, se realizarén sucesivas vueltas electorales entre los que no hayan
alcanzado ese porcentaje con exclusion, en cada vuelta, del candidato menos
votado en la anterior, decidiéndose la exclusion por sorteo en el supuesto de
empate.

Articulo 28. Garantia de buen desempefio.

En garantia de su buen desempefio, los miembros del Consejo de Administracién,
antes de asumir o reasumir sus funciones deben depositar en una entidad
bancaria, a nombre de la sociedad, —---pesos en titulos valores oficiales ©
acciones de sociedades anénimas argentinas con cotizacién bursatil, al valor de
aforo para operaciones de caucién vigente a la fecha de su eleccién o reeleccion.
La Asamblea General Extraordinaria puede modificar el monto y el modo de
prestacién de la garantia, conforme al criterio de razonabilidad y objetividad, si
circunstancias de publica notoriedad la tornan visiblemente inadecuada. No
podran ser miembros del Consejo de Administracién aquellas personas que se
encuentren encuadradas en el articulo 264 de fa Ley N° 19.550.

111



Articulo 29. Presidencia y representacion legal. Suplencias.

En oportunidad de su instalacion el Consejo de Administracién designara entre
sus miembros un presidente y a quien haya de sustituirlo como representante
legal de 1a sociedad en caso de |mped1mento También establecera los supuestos
en que los suplentes deban reemplazar transitoria o ‘definitivamente a 1os
titulares, y en que por ausencia o impedimento de titulares y suplentes la
Comisién Fiscalizadora haya de designar miembros "ad hoc" para que el Consejo
de Administracién tenga quoérum para sesionar. |

El presidente de la sociedad investira las facultades conferidas por el articulo 268
de la Ley N° 19.550

Articulo 30, Competencia

En el marco de competencia que le reconoce la Ley N° 24.467 modificada por la
Ley N° 25.300, el Consejo de Administracion posee las mas amplias facultades
que requiera el cumplimiento del objeto social pudiendo autorizar todo tipo de
actos relacionados con el mismo, incluyendo aquellos para los cuales la
legistacion general, civil, comercial o de cualquier otra naturaleza exige poderes
especiales. Puede, especiaimente, operar con toda clase de entidades financieras
legaimente autorizadas a operar en la RepuUblica y con organismos
internacionales de crédito, otorgar y revocar poderes generales y especiales,
incluso para asuntos judiciales, con o sin facultad de sustituir, iniciar, proseguir,
contestar o desistir denuncias y querellas penales, y realizar todo otro negocio ©
acto juridico generador de derechos u obligaciones sociales.

En especial es competencia del Consejo de Administracion

1. Fijar las normas con las que se regulara el funcionamiento del Consejo de
Administracién.

2. Reembolso de las acciones existentes manteniendo los requisitos minimos de
solvencia;

3. Autorizar las admisiones de nuevos Socios Y transmisiones de las acciones "ad
referéndum” de la Asamblea.

4. Presentar "ad referéndum” de la Asamblea la exclusion de socios.

5. Someter a consideracién de la Asambiea el balance general y estado de
resultados y proponer la aplicacién de los restltados del ejercicio.

6. Nombramiento de gerentes.
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7. Proponer a la Asamblea la cuantia maxima de garantias a otorgar durante un
ejercicio y el costo que los Socios Participes deben tomar a su cargo para
acceder al otorgamiento de las garantias.

8. Otorgar o denegar las solicitudes de garantias efectuadas por los Socios
Participes, de acuerdo con las pautas legales y dentro de los limites fijados por la
Asamblea, en un plazo no mayor a SESENTA (60) dias de presentada la solicitud
por parte del Socio Participe.

9. Determinar las inversiones a realizar con los fondos sociales en el marco de
las pautas fijadas por la Asamblea.

10. Implementar, dentro de las pautas fijadas por la Asamblea, de las normas y
procedimientos aplicables a las contragarantias que los Socios Participes deben
prestar en respaldo de los contratos de garantia que con ellos se celebren,
determinando, cuando sea el caso, quiénes deben constituirse en fiadores
solidarios.

11. Fijar los montos y plazo maximo de las garantias a otorgar, asi como los
porcentajes que sobre dichos montos se exigird como contragarantias, segun lo
Establecido en la Seccidn X del presente Estatuto. _

12. Reduccion del Capital Social como consecuencia de la exclusion o retiro de un
Socio Participe.

13. Realizar cualesquiera otros actos y acuerdos que no estén expresamente
reservados a la Asamblea por disposiciones legales y/o estatutarias.

Articuto 31. Periodicidad de reuniones.

El Consejo de Administracién debe celebrar reuniones ordinarias por lo menos
una (1) vez por mes, Y extraordinarias cuando cualguiera de sus integrantes lo
convoque. .

Articulo 32. Quérum y mayoria para toma de decisiones.

Adopta decisiones vdlidas por el voto de dos cualesquiera de sus miembros con
excepcion de o previsto a continuacion:

1. El voto adverso o la abstencién del miembro designado en representacion de
los socios protectores cbsta a la adopcién de decisiones validas respecto de los
siguientes asuntos:

a) Nombramiento de gerentes.

b) Propuesta a la Asamblea de la cuantia maxima de garantias a otorgar durante
un ejercicio y del costo que los Socios Participes deben tomar a su cargo para
acceder al otorgamiento de las garantias.
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¢) Otorgamiento de garantias a los Socios Participes de acuerdo con las pautas
legales y dentro de los limites fijados por la Asamblea.

d) Determinacién de l2s inversiones a realizar con ios fondos sociales en el marco
de las pautas fijadas por la Asamblea.

e) Implementacion, dentro de las pautas fijadas por 12 Asambiea, de las normas
y procedimientos aplicables a las contragarantias que los socios participes deben
prestar en respaldo de los contratos de garantia que con ellos se celebren,
determinando, cuando sea el caso, quiénes deben constituirse en fiadores
solidarios.

f) Fijacion de ios porcentajes y del plazo maximo de las garantias a otorgar.

g) Determinacion del monto méaximo de las contragarantias a exigir a cada socio
participe.

2. El voto adverso o la abstencién del miembro designado en representacion de
los socios participes obsta a la adopcion de decisiones validas respecto de los
siguientes asuntos:

a) Nombramiento de gerentes;

b) Cuando pueda afectarse la liquidez y solvencia de la socnedad especiaimente
en decisiones relacionadas con temas tales como porcentajes y plazo maximo de
las garantias a otorgar, maximo de contragarantias a exigir e inversiones a
realizar con los fondos sociales, entre otros.

¢) Costo que los socios participes deben tomar a su cargo en las garantias a
otorgar,

d) Admision de nuevos $ocios previo a someter la decisién a ratificaciéon de la
Asamblea General Ordinaria;

3. Reintegro de capital: Para que el Consejo de Administracién pueda hacer uso
efectivo de cualquier recurso econémico que integre el patrimonio de la sociedad
se requiere el voto afirmativo unanime de los tres integrantes y respetar los
requisitos de liquidez y solvencia establecidos legalmente. Tal hecho debera
comunicarse en forma fehaciente dentro de los CINCO (5) dias a la Autoridad de
Aplicacion.

Articulo 33. Remuneracién.

La remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion es fijada por la
Asambiea General Ordinaria.

Articulo 34. Sindicatura. Composicion. Duracion. Eleccién. Anualmente, la
Asamblea General Ordinaria designard tres (3) Sindicos Titulares, para
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desempefiarse como Comisién Fiscalizadora, y otros tantos suplentes para
reemplazar a los titulares en caso de impedimento transitorio o definitivo. La
Sindicatura de ia sociedad debera tener una representacion por clase inversa a ia
que se haya dado al Consejo de Administracion. Dos (2) titulares y dos (2)
suplentes son elegidos a propuesta de los Socios gque tengan minoria en el
ConseJo de Administracion y el restante a propuesta de la otra clase de Socios.
La Comision podra elegir, entre aquellos dos (2) miembros que representen a
una misma clase de socios un (1) presidente.
Deben poseer los titulos habilitantes que determina la ley, son reelegibles sin
limitacion y tienen, ademas de las atribuciones, deberes y responsabilidades que
establece el ordenamiento juridico societario, obligacion de:
a. Verificar, siempre que lo juzguen conveniente y, por lo menos, una (1) vez
cada tres (3) meses, las inversiones, los Contratos de Garantia Reciproca
celebrados y el estado del capital social, las reservas y el Fondo de Riesgo.
b. Atender los requerimientos y pedidos de aclaraciones que formulen la
autoridad de aplicacion del Régimen Legal para Pequerias y Medianas Empresas y
el Banco Central de la Republica Argentina.
El quérum para funcionar vélidamente, al igual que la mayoria necesaria para la
toma de decisiones requiere la presencia de dos de cualquiera de sus miembros.
Articulo 35. Remuneracion.
La Asamblea General Ordinaria fija la remuneracion de los Sindicos.
Articulo 36. Asamblea General Ordinaria. Competencia.
Pertenecen a la esfera de competencia de ia Asamblea General Ordinaria, que se
redine no menos de una (1) vez por afio, los siguientes asuntos:

a) Politica de inversion de los fondos sociales.
b) Aprobacién del costo de las garantias, del minimo de contragarantlas que la
Sociedad ha de requerir al Socio Participe dentro de los limites fijado por el
presente Estatuto, y fijacion del limite maximo de las eventuales bonificaciones a
conceder por el Consejo de Administraciéon.
c) Ratificacién o revisién de las decisiones del Consejo de Administracion en
materia de admisién de nuevos socios, transferencia de acciones y exclusion de
$OCI0S.
d) Aprobacién, modificacién o rechazo de los Estados Contables, Memoria del
Consejo de Administracién e Informe de la Comisién Fiscalizadora, y toda otra
medida concerniente a la gestion de la Sociedad que deba adoptar conforme a la
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ley y al Estatuto, 0 que sometan a su decisién el Consejo de Administracion o los
Sindicos.

e) Designacion y remocion de miembros del Consejo de Administracion y de
Sindicos, Y la fijacion de su retribucién.

f) Responsabilidad de los miembros del Consejo de Administracion y de los
sindicos.

g) Aumentos y disminuciones de capital.

Para tratar los asuntos mencionados en los apartados (d) a (f) debera ser
convocada dentro de los cuatro (4) meses siguientes a! de cierre de ejercicio.
Articulo 37. Asamblea General Extraordinaria. Competencia.

Corresponden al ambito de la Asamblea General Extraordinaria todas las
materias asi consideradas en la legislacion sobre sociedades comerciales que no
estén especificamente reservadas a la Asamblea General Ordinaria y, en
especial:

a) La decision de emitir acciones con prima.

b) La modificacion del monto y del modo de presentacion de la garantia de buen
desempefio de los miembros del Consejo de Administracion,

Articulo 38. Convocatorias.

E! érgano convocante de las Asambleas, tanto Ordinarias como Extraordinarias,
es el Consejo de Administracion. La Comisidn Fiscalizadora puede convocar 2 la
Asamblea General Extraordinaria cuanto lo juzgue pertinente, y 2 fa Ordinaria
cuando el Consejo de Administracion omita hacerlo. También pueden efectuar la
convocatoria el juez con competencia comercial o la autoridad de control de las
sociedades o personas juridicas mercantiles, a requerimiento de Socios que
representen no menos del DIEZ POR CIENTO (10%) del capital social, cuando él
Consejo de Administracidn desoiga su peticion en tal sentido.

Todas las Asambleas pueden ser citadas para celebrarse, en segunda
convocatoria, el mismo dia en que el fijado para la primera, y en el mismo lugar,
con un intervalo de no menos de una (1) hora entre una y otra.

Articulo 39. Quorum.

Tanto las Asambleas Ordinarias como las Extraordinarias se constituyen
validamente:

a) en primera convocatoria estando presentes o representados socios que
pueden emitir, en conjunto, mas del CINCUENTA Y UNO POR CIENTO (51%) de
los votos conferidos por el capital accionario en circulacién con derecho a voto,
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siempre que los SoCios Participes incluidos en el conjunto puedan emitir como
minimo el VEINTE POR CIENTO (20%) de los votos conferidos por las acciones
categoria "A" en circulacién con derecho a voto; ¥
b) en segunda convocatoria, estando presentes o representados Socios gque
puedan emitir, en conjunto, mas del TREINTA POR CIENTO (30%) de los votos
contenidos por el capital accionario en circulacién con derecho a voto, siempre
que los Socios Participes incluidos en el conjunto puedan emitir como minimo el
QUINCE POR CIENTO {15%) de los votos conferidos por las acciones categoria
"A" en circulacién con derecho a voto.
Articulo 40. Mayorias.
Se requiere una mayoria del SESENTA POR CIENTO (60%) de los votos
conferidos por la totalidad de capital accionario en circulacion con derecho a
voto, en la que estd incluido, como minimo, el TREINTA POR CIENTO (30%) del
total de votos conferidos por las acciones categoria "A" en circulacion con
derecho a voto, para adoptar decisiones validas en temas concernientes a:

a) Aumento de capital que exceda el quintuplo del fijado en el presente Estatuto;
b) Eleccion del Consejo de Admiinistracion,

¢) Prorroga, disolucién anticipada, reintegracion total o parcial del capital, salvo
el supuesto def articulo 20 del presente Estatuto, reduccién del capital, fusion y
escision de la Sociedad, d) Moadificaciones Estatutarias. Su validez depende,
ademas, del cumplimiento de los siguientes recaudos.

i) El Consejo de Administracion o los socios proponentes, en su €aso, justifiguen
en un informe escrito la necesidad de la reforma;

ii) En la convocatoria a la Asamblea se detalle claramente la reforma propuesta;
iii) En la misma convocatoria se haga constar el derecho que asiste a los soOCi0s
de examinar en la sede social el texto integro del proyecto de reforma y su
justificacion, o de recibir esta informacién, sin cargo, en sus propios domicilios,
con constancia de recepcién;

iv) La Autoridad de Aplicacion conforme la propuesta de modificacién; y
v) La reforma, una vez conformada por la Autoridad de Aplicacién y aprobada por
la Asamblea, sea inscripta registralmente.
Todas las restantes decisiones se adoptan por mayoria simple de los votos
conferidos por las acciones representadas en la Asamblea, en las que esté
incluido como minimo, el QUINCE POR CIENTO (15%) del total de votos
conferidos por las acciones categoria "A" en circulacién con derecho a voto.
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Articulo 41. Comunicacién de asistencia.

Para participar en las Asambleas, los accionistas no estan obligados a depositar
titulos ni certificados de acciones, pero deben cursar comunicacion, con no
menos de TRES (3) dias de anticipacion a la fecha fijada para el acto, a fin de
que en el mismo término se los inscriba en el Registro de Asistencia.

Articulo 42. Representacion en Asambiea. B

Sin perjuicio de la actuacion mediante el representante tegal en caso que los
socios resulten personas juridicas de existencia ideal, los socios solo pueden
hacerse representar en las asambleas por otros socios de su misma clase, y no
podrén representar a mas de diez (10) socios cada uno. A su vez ningun
representante podrd emitir votos que, sumados, a los propios en Caso de
representacion por socio, excedan los conferidos por el diez por ciento (10%) del
capital accionario total en circulacién con derecho a voto.

El instrumento de mandato, con validez limitada a una sola asamblea (incluida su
segunda convocatoria y Sus recesos O cuastos intermedios) puede otorgarse
mediante instrumento privado, con la firma y, en su Caso, personeria del
otorgante,- certificadas por escribano publico, autoridad judicial o financiera.
Articulo 43. Presidencia de las Asambleas.

Salvo el caso de la Asamblea convocada judicialmente o por la autoridad de
superintendencia de las sociedades o personas juridicas, todas las Asambleas son
presididas por el Presidente del Consejo de Administracién o, en su ausencia, por
su reemplazante. En ausencia de ambos, la Asamblea, una vez determinada la
existencia de quérum bajo la presidencia accidental de! accionista de mas edad
presente en ese acto, elige, a simple pluralidad de votos, a quien haya de
presidir sus deliberaciones.

Articulo 44. Accionista con interés contrario.

El Socio que en un asunto en tratamiento por la Asamblea tenga un interés
particular contrapuesto ¢ en competencia con el social, o que pueda, con su
voto, impedir que se adopte una decisién en virtud de la cual la Sociedad queda
en condiciones de hacer valer algan derecho en su contra, debe comunicarlo y
abstenerse de votar. Si transgrede esta disposicién, su voto se considera nuio,
aunque computable a los efectos de la determinacion del quérum, y puede.ser
responsabilizado por los dafios y perjuicios que ocasiona.

Articulo 45. Derecho de receso,
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pueden ejercer el derecho de receso previsto en el régimen legal de las
Sociedades Andnimas, en ias condiciones que el mismo establece, los socios
disconformes con las decisiones asamblearias relativas a la prérroga de duracion
de la Sociedad, reintegro total o parcial del capital, fusidn y escisién, salvo que la
sociedad sea incorporante, Y au'mento de capital que implique desembolso para
el Socio.

Articulo 46, Derecho de Preferencia.

Ambas clases de socios podran ejercer el derecho de preferencia previsto en el
régimen legal de las Sociedades Anodnimas, en las condiciones que el mismo
establece, en aquellos casos gque S€ decida un aumento de capital mediante
suscripciébn de acciones. EI mismo no podrd ser condicionado, limitado o
previamente renunciado y podrd ser ejercido dentro de los treinta (30) dias
siguientes al de la ultima publicacién efectuada por la sociedad.

SECCION VII. EJERCICIO SOCIAL — DISTRIBUCION DE GANANCIAS — RESERVA
LEGAL

Articulo 47. Cierre de ejercicio. Estados contables.

El cierre del ejercicic opera el —---de ———-de cada afo, A esa fecha se
confeccionan los Estados Contables de acuerdo con las disposiciones legales,
reglamentarias y técnicas en vigencia.

La Asamblea General Ordinaria puede modificar la fecha de cierre del ejercicio, e
inscribir la resolucién pertinente en el Registro Publico de Comercio Y
comunicario a las autoridades de control.

Articulo 48. Distribucién de los beneficios.

Las utilidades liquidas y realizadas obtenidas por la sociedad en el desarrollo de
las actividades que hacen a su objeto social se distribuirdn conforme al siguiente
detalle.

1. Cinco por ciento (5%) hasta completar el veinte por ciento (20%) del capital
social, a Reserva Legal;

2. Remuneraciones ail Consejo de Administracion y Comisién Fiscalizadora, en su
caso y de acuerdo a los limites establecidos en el articulo 261 de la tey N°
19.550;

3, El resto tendra e! siguiente tratamiento:

a) Un porcentaje equivalente al de la participacion de las acciones categoria "B"
en el capital social total se reparte entre los socios protectores como dividendo la
prorrata de sus acciones integradas;
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b) Un porcentaje equivalente a la mitad de la participacion porcentual de las
acciones categoria "A" en el capital social se destina al fondo de riesgo;

c) Un porcentaje igual al determinado en el inciso anterior se distribuye entre los
socios participes como dividendo, a prorrata de sus acciones integradas.

La Aéamblea, sin embargo, por la mayoria que corresponda al aumentc que
resulte, puede capitalizar total o parcialmente las ganancias distribuibles,
emitiendo acciones liberadas que se reparten cOmo dividendos entre todos los
socios, en proporcion a sus respectivas tenencias.

No obstante, ningin Socio, sea cual fuese su clase, participa en la percepcion de
dividendos en efectivo mientras no haya integrado la totalidad de las acciones
suscritas y/o se encuentre en mora con la Sociedad por cualquier motivo.
SECCION VIII. REORGANIZACION SOCIETARIA

Articulo 49. Fusién y escision. La eventual fusion o escision de la sociedad se rige
por las disposiciones especificas de la Ley N° 24.467 modificada por Ley N°
25.300, su reglamentacion y supletoriamente por las disposiciones generales de
la legistacién sobre Sociedades Comerciales.

SECCION IX. DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 50. Causales especificas, _

Ademas de las causales generales de disolucién previstas en la Ley de
Sociedades Comerciales, y de la imposibilidad de elegir a los miembros del
Consejo de Administracion, la Sociedad debe disolverse en los supuestos
especificos previstos en el Régimen Lega! para Pequefias y Medianas Empresas, a
saber:

a) Cuando se compruebe la imposibilidad de absorber pérdidas que representen
el total del Fondo de Riesgo, el total'de la reserva legal y el cuarentd por ciento
(40%) del capital.

b) Cuando una situacién de quebranto que insuma e! fondo de riesgo, la reserva
legal, y afecte cuaiquier proporcién del capital social minimo determinado por
reglamento de la autoridad competente, se prolongue durante mas de tres (3)
meses.

¢) Cuando la autorizacién para funcionar acordada por la autoridad de aplicacién
del Régimen Legal para Pequefias y Medianas Empresas sea revocada.

Articulo 51. Liquidacién. érgano Ligquidador.

La disolucién de la sociedad se producird cuando se verifiquen las causales
determinadas en las Leyes N° 24.467 y N° 19.550 y sus modificaciones Yy
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reglamentarias. La liquidacién estéd a cargo del o de los Liquidadores que designe
la Asamblea, con quérum y mayoria simples y sin distincién entre las acciones de
ambas categorias, bajo la vigilancia de la Comisién Fiscalizadora. Cancelado el
pasivo y reembolsados los titulos que represente el Fondo de Riesgo y el Capita!
el eventual remanente se, distribuira entre los accionistas, a prorrata de sus
tenencias e integraciones y sin distincion de clases o categorias.

SECCION X. CONTRATO, GARANTIA'Y CONTRAGARANTIA

Articulo 52. Contrato de Garantia Reciproca. El Contrato consensual de Garantia
Reciproca se configura y perfecciona cuando la Sociedad se obliga
accesoriamente, por uno o mas de sus S0Cios Participes, frente @ un acreedor de
estos que acepta la Obligacion accesoria. El aseguramiento puede ser por el total
de la obligacién principal, o por menos importe, con un maximo por accionista a
determinar, igual que el plazo méximo de su vigencia, por el Consejo de
Administracion.

Articulo 53. Limites operativos.

a) La Sociedad no puede asumir obligaciones accesorias, por un mismo Socio
Participe, por encima del cinco por ciento (5%) del valor total del Fondo de
Riesgo.

b) Tampoco puede asumir obligaciones accesorias con un mismo acreedor por
encima del veinticinco por ciento (25%) del valor total del Fondo de Riesgo.

c) El total de las garantias que otorgue la sociedad a sus Socios Participes, no
podra exceder de cuatro (4) veces el importe del Fondo de Riesgo.

Articulo 54. Contragarantia.

La contragarantia que, en respaldo de la garantia obtenida, el Socio Participe
debe otorgar a la Sociedad en circunstancias de celebrar el correspondiente
Contrato de Garantia Reciproca puede ser:

a) real o personal

b) si es real, puede recaer sobre cualquier clase de bienes o derechos;

¢) su valor es determinado por el Consejo de Administracion, previa evaluacion
de la factibilidad y rentabilidad del proyecto para cuya financiacion se solicita de
garantia, no pudiendo ser inferior al cincuenta por ciento (50%) del importe de la
garantia.

Articulo 55. Afianzamiento de la contragarantia,

Cuando el Socio Participe por quien la sociedad va a obligarse accesoriamente es
una persona juridica, el Consejo de Administracion puede supeditar el
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otorgamiento de ia garantia a que uno O mas de los socios, gerentes y/o
administradores de la misma se constituyan en fiadores solidarios de la
contragarantia.

SECCION XI. EFECTOS DEL_ CONTRATO DE GARANTIA RECIPROCA

Articulo 56. Solidaridad. | L

La Sociedad responde solidariamente, por el monto de las garantias otorgadas,
con el deudor principal afianzado, sin derecho a los beneficios de division y
excusidn de bienes.

Articulo 57. Medidas de seguridad.

La Sociedad puede solicitar judiciaimente embargo preventivo u otras medidas
precautorias adecuadas sobre bienes del socio participe con quien se haya
obligado solidariamente en los siguientes Casos:

a) Cuando se intime el pago de la deuda,

b) Cuando el Socio Participe no pague la deuda a su vencimiento

c) Cuando ¢! patrimonio dei socio participe disminuya notoriamente, © éste utilice
sus bienes para garantizar nuevas obligaciones sin consentimiento de la
Sociedad. : '

d) Cuando el Socio Participe intente abandonar el territorio nacional sin dejar
fondos o bienes libres de todo gravamen en cantidad suficiente para hacer frente
a sus obligaciones.

e) Cuando el Socio Participe incumpla obligaciones societarias.

f) Cuando el incumplimiento de obligaciones legales por parte del Socio Participe
persona juridica, afecte su funcionamiento reguiar.

Articulo 58. Subrogacién. La Sociedad queda subrogada en los derechos,
acciones y privilegios del acreedor cuyo crédito haya pagado, frente al socio
participe incumplidor, estrictamente en la medida necesaria para el recupero de
los importes abonados. Habiendo afianzado una obligacion solidaria de varios
Socios Participes, la Sociedad puede repetir de cada uno de ellos el total de lo
pagado.

SECCION XII. REAFIANZAMIENTO

Articulo 59. Asignacién del costo

Cuando la Sociedad proceda a reafianzar los riesgos asumidos mediante
contractos de garantia reciproca, ya sea €n el FOGAPYME o0 empresas
reaseguradoras del pais o del extranjero el costo que ello le signifique sera
asignado con cargo a los aportes del Fondo de Riesgo vigente en ese momento,
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SECCION XIII. DISPOSICIONES FINALES

Articulo 60. Normas supletorias.

Todos aquellos puntos que no hayan sido reglamentados en este Estatuto se
regirdn por el titulo II de la Ley N° 24.467 modificada por la Ley N°¢ 25.300,
Decreto N° 1076/2001, Resoluciones reglamentarias de ‘la Autoridad de
Aplicacion y toda otra legislacién que en su momento las reemplace.
Supletoriamente sera de aplicacion la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales,
en particular su capitulo II, seccién V, sobre Sociedades Anonimas.
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RESOLUCION N° 675/02
Secretaria de la Pequeiia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional

MICRO, PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS
Establécese que seran consideradas micro, pequeias y medianas
empresas las que registren determinados valores maximos de ventas
totales anuales, excluido el Impuesto al Valor Agregado y el impuesto
interno que pudiera corresponder.
Bs. As., 25/10/2002
EL SECRETARIO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO
REGIONAL
RESUELVE:
Articulo 1° — Sustitiyese el Articulo 1° de la Resolucion N° 24 del 15 de febrero
de 2001 de la ex -SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA del
MINISTERIO DE ECONOMIA, estableciéndose que a los efectos de lo dispuesto
por el articulo 1° del Tltulo I de la Ley N° 25.300, seran consideradas Micro,
Pequeflas y Medianas Empresas aquellas que registren hasta el siguiente nivel
maximo de valor de las ventas totales anuales, excluido el Impuesto al Valor
Agregado y el impuesto interno que pudiera corresponder, expresado en PESOS

($):

n AGRO- INDUSTRIA
TAMANO PECUARIO | Y MINERIA COMERCIO | SERVICIOS
MICROEMPRESA 270.000 900.000 1.800.000 450.000
PEQUENA EMPRESA | 1.800.000 5.400.000 10.800.000 | 3.240.000
MEDIANA EMPRESA | 10.800.000 | 43.200.000 86.400.000 | 21.600.000

Art. 2° — Aquellas empresas que excedan los montos establecidos en el articulo
anterior y no califiquen como Micro, Pequefias 0 Medianas Empresas, podran
peticionar por via de excepcién ante la Direccion Nacional de Asistencia
Financiera dependiente de la SEPyMEyYDR, su inclusién en dicho estrato
empresario. Dicha solicitud s6lo procederéd en caso que la interesada obtenga
alguna parte de sus ingresos en divisas como resultado de exportaciones y
siempre que su facturacion, tras compensar (o descontar) la cifra que surge de la
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diferencia entre la depreciacién del peso y los indices de precios combinados, se
ajuste a los montos sefialados en el articulo 1°.

Art. 3° — Comuniquese, publiquese, dése a la DIRECCION NACIONAL DEL
REGISTRO OFICIAL y archivese. — Julio E. Massara
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Ley N° 24.441 - parte pertinente

FINANCIAMIENTO DE LA VIVIENDA Y LA CONSTRUCCION
Sancionada: Diciembre 22 de 1994.
Promulgada: Enero 9 de 1995.
TITULO 1
Del fideicomiso

CAPITULO 1
ARTICULO 1° — Habra fideicomiso cuando una persona (fiduciante) transmita
la propiedad fiduciaria de bienes determinados a otra (fiduciario), quien se obliga
a ejercerla en beneficio de quien se designe en el contrato (beneficiario), v 2
transmitirlo al cumplimiento de un plazo o condicién al fiduciante, al beneficiario
o al fideicomisario.
ARTICULO 2° — El contrato deberd individualizar al beneficiario, quien podra
ser una persona fisica © juridica, que puede 0 no existir al tiempo del
otorgamiento del contrato; en este Gltimo caso deberdn constar los datos que |
permitan su individualizacion futura.
Podra designarse mas de un beneficiario, los que salvo disposiciéon en contrario
se beneficiaran por igual; también podran designarse beneficiarios sustitutos
para el caso de no aceptacién, renuncia o muerte.
Si ningun beneficiario aceptare, todos renunciaren o no llegaren a existir, se
entenderad que el beneficiario es el fideicomisario. Si tampoco e! fideicomisario
llegara a existir, renunciare o no aceptare, el beneficiario sera el fiduciante.
El derecho del beneficiario puede transmitirsej por actos entre vivos O por causa
de muerte, salvo disposicién en contrario del fiduciante.
ARTICULO 3° — FI fideicomiso también podra constituirse por testamento,
extendido en alguna de las formas previstas por el Cédigo Civil, el que contendra
al menos las enunciaciones requeridas por el articulo 4. En caso de que el
fiduciario designado por testamento no aceptare se aplicara lo dispuesto en el
articulo 10 de la presente ley.

CAPITULO 11

El fiduciario
ARTICULO 4° — El contrato también debera contener:
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a) La individualizacién de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar
posible tal individualizacion a la fecha de la celebracion del fideicomiso, constara
la descripcién de los requisitos y caracteristicas que deberan reunir los bienes;

b) La determinacién del modo en que oOtros bienes podran ser incorporados al
fideicomiso; | '

c) El plazo o condicidon a que se sujeta el dominio fiduciario, el que nunca podra
durar mas de treinta (30) afios desde su constitucion, salvo que el beneficiario
fuere un incapaz, caso en el que podrad durar hasta su muerte 0 el cese de su
incapacidad;

d) El destino de los bienes a la finalizacion del fideicomiso;

e) Los derechos y obligaciones del fiduciario y el modo de sustituirlo si cesare.
ARTICULO 5° — E! fiduciario podrd ser cualquier persona fisica o juridica. Sélo
podran ofrecerse al publico para actuar como fi duciarios las entidades financieras
autorizadas a funcionar como tales sujetas a las disposiciones de la ley
respectiva y las personas juridicas que autorice 18 Comisién Nacional de Valores
guien establecera los requisitos que deban cumplir.

ARTICULO 6° — El fiduciario debera cumplir las obligaciones umpuestas por la
ley o la convencidén con ia prudencia y diligencia del buen hombre de negocios
gue actia sobre la base de la confianza depositada en él.

ARTICULO 7° — El contrato no podra dispensar al fiduciario de la obligacién de
rendir cuentas, la que podrad ser solicitada por el beneficiario conforme las
previsiones contractuales ni de la culpa o dolo en gue pudieren incurrir él o sus
dependientes, ni de la prohibicién de adquirir para s los bienes fideicomitidos.

En todos los casos los fiduciarios deberan rendir cuentas a los beneficiarios con
una periodicidad no mayor a un (1) ado. ‘

ARTICULO 8° — Salvo estipulacion en contrario, el fiduciario tendra derecho al
reembolso de los gastos y a una retribucién. Si ésta no hubiese sido fijada en el
contrato, la fijard el juez teniendo en consideracién la indole de la encomienda y
la importancia de los deberes a cumplir.

ARTICULO 9° — El fiduciario cesard como tal por:

a) Remocidon judicial por incumplimiento de sus obligaciones, & instancia del
fiduciante; o a pedido del beneficiario con citacién del fiduciante;

b) Por muerte o incapacidad judicialmente declarada si fuera una persona fisica;
¢) Por disolucion si fuere una persona juridica,

d) Por quiebra o liquidacién;
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e) Por renuncia si en el contrato se hubiese autorizado expresamente esta causa.
La renuncia tendra efecto después de la transferencia del patrimonio objeto del
fideicomiso al fiduciario sustituto.
ARTICULO 10. — Producida una causa de cesacién del fiduciario, sera
reemplazado por el sustituto designado en el contratc o de acuerdo al
procedimiento previsto por él. Si no o hubiere o no aceptare, el juez designara
como fiduciario a una de las entidades autorizadas de acuerdo a lo previsto en el
articulo 19. Los bienes fideicomitidos seran transmitidos al nuevo fiduciario.
CAPITULO III

Efectos del fideicomiso
ARTICULO 11. — Sobre los bienes fideicomitidos se constituye una propiedad
fiduciaria que se rige por lo dispuesto en el titulo Vil del libro 111 del Cddigo Civil
y las disposiciones de la presente ley cuando se trate de cosas, o las que
correspondieren a la naturaleza de los bienes cuando éstos no sean cosas.
ARTICULO 12. — El cardcter fiduciario del dominio tendra efecto frente a
terceros desde el momento en que se cumplan las formalidades exigibles de
acuerdo a la naturaleza de los bienes respectivos.
ARTICULO 13. — Cuando se trate de bienes registrables, los registros
correspondientes deberdn tomar razén de la transferencia fiduciaria de la
propiedad a nombre del fiduciario. Cuando asi resulte del contrato, el fiduciario
adquirira _la propiedad fiduciaria de otros bienes que adquiera con los frutos de
los bienes fideicomitidos o con el producto de actos de disposicién sobre los
mismos, dejandose constancia de ello en el acto de adquisicién y en los registros
pertinentes.
ARTICULO 14, — los bienes fideicomitidos constituyen un patrimonio separado
del patrimonio del fiduciario y del fiduciante. La responsabilidad objetiva del
fiduciario emergente del articulo 1113 del Cédigo Civil se limita al valor de ia
cosa fideicomitida cuyo riesgo o vicio fuese causa del daffo si el fiduciario no
pudo razonablemente haberse asegurado.
ARTICULO 15. — Los bienes fideicomitidos quedaran exentos de la accién
singular o colectiva de los acreedores del fiduciario. Tampoco podran agredir los
bienes fideicomitidos los acreedores del fiduciante, quedando & salvo la accién de
fraude. Los acreedores del beneficiario podran ejercer sus derechos sobre los
frutos de los bienes fideicomitidos y subrogarse en sus derechos.
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ARTICULO 16. — lLos bienes del fiduciario no responderan por las obligaciones
contraidas en la ejecucién del fideicomiso, las que sblo seran satisfechas con los
bienes fideicomitidos. La insuficiencia de los bienes fideicomitidos para atender a
estas obligaciones, no dara lugar a la declaracién de su quiebra. En tal supuesto
'y a falta de otros recursos provistos por el ﬂdué’iante o el beneficiario segun
visiones contractuales, procedera a su liquidacién, la que estard a cargo del
fiduciario, quien debera enajenar los bienes que lo integren Yy entregard el
producido a los acreedores conforme al orden de privilegios previstos para la
quiebra; si se tratase de fideicomiso financiero regiran en lo pertinente las
normas del articulo 24.
ARTICULO 17. — El fiduciario podra disponer o gravar los bienes fideicomitidos
cuando lo requieran los fines del fideicomiso, sin que para elio sea necesario el
consentimiento del fiduciante O del beneficiario, @ menos que 5€ hubiere pactado
lo contrario.
ARTICULO 18. — El fiduciario se halla legitimado para ejercer todas las acciones
que correspondan para la defensa de los bienes fideicomitidos, tanto contra
terceros como contra el beneficiario.
El juez podra autorizar al fiduciante o al beneficiario a ejercer acciones en
sustitucion del fiduciario, cuando éste no lo hiciere sin motivo suficiente.
CAPITULO IV

Del fideicomiso financiero
ARTICULO 19. — Fideicomiso financiero es aquel contrato de fideicomiso sujeto
a las reglas precedentes, en el cual el fiduciario es una entidad financiera o una
sociedad especialmente autorizada por la Comision Nacional de Valores para
actuar como fiduciario financiero, Y beneficiario son los titulares de certificados
de participacion en el dominio fiduciario o de titulos representativos de deuda-
garantizados con los bienes asi transmitidos.
Dichos certificados de participacion y titulos de deudo seran considerados titulos
valores y podrén ser objeto de oferta publica.
La Comisidn Nacional de Valores serd autoridad de aplicacién respecto de los
fideicomisos financieros, pudiendo dictar normas reglamentarias.
ARTICULO 20. — El contrato de fideicomiso deberd contener las previsiones del
articulo 4 y las condiciones de emisiéon de los certificados de participacién o
titulos representativos de deuda.
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CAPITULO V
De los certificados de participacién y titulos de deuda
ARTICULO 21. — Los certificados de participacion seréan emitidos por el
fiduciario. Los titulos representativos de deuda garantizados por los bienes
ﬁdei.comitidos podran ser emitidos por el fiduciario o por terceros, segun fuere el
caso. Los certificados de participacion y los titulos representativos de deuda
podran ser al portador o nominativos, endosables o no, o escriturales conforme
al articulo 8 y concordantes de la ley 23.576 (con las modificaciones de la ley
23.962). Los certificados seran emitidos en base a un prospecto en el que
constaran las condiciones de la emisién, y contendra las enunciaciones
necesarias para identificar el fideicomiso al que pertenecen, con somera
descripcién de los derechos que confieren.
Podran emitirse certificados globales de los certificados de participacién, para su
inscripcién en regimenes de depésito colectivo. A tal fin se consideraran
definitivos, negociables y divisibles.
ARTICULO 22. — Pueden emitirse diversas clases de certificados de
participacién con derechos diferentes. Dentro de cada clase se otorgaran los
mismos derechos. La emisién puede dividirse en series.
CAPITULO VI
De la insuficiencia del patrimonio fideicomitido en el fideicomiso financiero
ARTICULO 23. — En el fideicomiso financiero del capitulo 1V, en caso de
insuficiencia del patrimonio fideicomitido, si no hubiere previsién contractual, el
fiduciario citara a asamblea de tenedores de titulos de deuda, lo que se notificara
mediante la publicacién de avisos en el Boletin Oficial y un diario de gran
circulacién del domicilio del fiduciario, la que se celebrara dentro del plazo de
sesenta dias contados a partir de la (ltima publicacién, a fin de que la asamblea
resuelva sobre las normas de administracion y liquidacién del patrimonio.
ARTICULO 24. — Las normas a que se refiere el articulo precedente podran
prever:
a) La transferencia de! patrimonio fideicomitido como unidad a otra sociedad de
igual giro;
b) Las modificaciones de! contrato de emisién, las que podran comprender |a
remisién de parte de las deudas o la modificacion de los plazos, modos o
condiciones iniciales;
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c) La continuacion de la administracién de los bienes fideicomitidos hasta la
extincién del fideicomiso;
d) La forma de enajenacion de los activos del patrimonio fideicomitido;
e) La designacién de aquel que tendra a su cargo la enajenacion del patrimonio
como unidad o de los activos que lo conforman; -
f) Cualquier otra materia que determine la asamblea relativa a ta administracion
o liquidacién del patrimonio separado.
La asamblea se considerara validamente constituida cuando estuviesen presentes
tenedores de titulos que representen como minimo dos terceras partes del
capital emitido y en circulaciéon; podra actuarse por representacion con carta
poder certificada por escribano pulblico, autoridad judicial o banco; no es
necesaria legalizacion.
Los acuerdos deberdn adoptarse por el voto favorable de tenedores de titulos
que representen, a lo menos, la mayoria absoluta del capital emitido y en
circulacion, salvo en el caso de las materias indicadas en el inciso b) en que fa
mayoria serd de dos terceras partes (2/3) de los titulos emitidos y en circulacion.
Si no hubiese guérum en la primera citacion se debera citar a una nueva
asamblea la cual deberd celebrarse dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
fecha fijada para la asamblea no efectuada; ésta se considerara valida con los
tenedores que se encuentren presentes. Los acuerdos deberan adoptarse con el
voto favorable de titulos que representen a los menos la mayoria absoluta del
capital emitido y en circulacion.
CAPITULO VII

De la extincidn del fideicomiso
ARTICULO 25. — El fideicomiso se extinguird por:
a) El cumplimiento del plazo o la condicion a que se hubief*e sometido o el
vencimiento del plazo maximo legal;
b} La revocacion del fiduciante si se hubiere reservado expresamente esa
facultad; la revocacion no tendra efecto retroactivo;
¢) Cualquier otra causal prevista en e! contrato.
ARTICULO 26. — Producida la extincion del fideicomiso, el fiduciario estara
obligado a entregar los bienes fideicomitidos al fideicomisario 0 @ sus sUcesores,
otorgando los instrumentos y contribuyendo a las inscripciones registrales que

correspondan.
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COMUNICACION "A" 2806
Banco Central de la Repiiblica Argentina

Ref.: Circular, RUNOR 1-311 -

Sociedades de Garantia Reciproca
inscriptas en el Banco Central.
Constitucion del fondo de riesgo.
Ponderacion de los avales. Texto
ordenado.

B.O.: 30/11/98

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adoptd la siguiente
resolucion:

m.Sustituir, con vigencia a partir del 1-12 98, el punto 2.1. de la resolucién
difundida por la Comunicacion "A" 2411, por el siguiente: ‘

"3.1. Mantener un fondo de riesgo equivalente al 25 %' de los avales otorgados.
A tal fin, se considerara el fondo de riesgo que surja del dltimo balance trimestral
que cuente con dictamen de auditor externo inscripto en el "Registro de
auditores" de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Para la determinacion del importe minimo exigido como fondo de riesgo
correspondera considerar 10s avales otorgados a las PYMEs, ponderadas por la
aplicacién a cada uno de elios de los factores establecidos en la "Tabla de
ponderadores de riesgo”, inserta en la Seccién 4. de las normas sobre. capitales
minimos de las entidades financieras, teniendo en cuenta la existencia o no de
contragarantias y, si las hubiere, su naturaleza”. |

En anexo les hacemos llegar el texto ordenado a la fecha de las normas vigentes

en la materia.

B.C.R.A TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE SOCIEDADES DE
GARANTIA RECIPROCA (ART. 80 DE LA LEY 24.467)

-Indice-

1. Inscripcién en el Banco Central.
2. Requisitos.

2.1. Fondo de riesgo.
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2.1.1. Exigencia.

2.1.2. Determinacion del importe minimo.
2.1.3. Inversién.

2.1.4, Custodia.

2.2. Limite individual.

© 2.3. Prohibicion.

2.4. Informacién al Banco Central.

2.5. Incumplimientos.

B.C.R.A SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA (ART. 80. DE LA LEY
24.467)

1. Inscripcion en el Banco Central.

1.1. Las sociedades de garantia reciproca interesadas en que los avales que
otorguen gocen, por parte de las entidades financieras, del tratamiento especifico
previsto para las financiaciones a PYMEs deberan gestionar su inscripcién ante el
B8anco Central de la Republica Argentina.

1.2. La inscripciébn se efectuard en el pertinente registro, habilitado en la
| Superintehdencia de Entidades Financieras y Cambiarias. '

2. Requisitos.

Las sociedades inscriptas en el citado Registro deben observar - en todo
momento - las siguientes condiciones:

2.1. Fondo de riesgo.

2.1.1. Exigencia.

El importe equivalente al 25% de los avales otorgados, segiin surja del ultimo
balance trimestral que cuente con dictamen de auditor externc e inscripto en ei
"Registro' de auditores" de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias.

2.1.2. Determinacién del importe minimo.

Se computaran los avales otorgados a las PYMEs, ponderados por 12 aplicacién a
cada uno de ellos de los factores establecidos en la "Tabla de ponderadores de
riesgo”, inserta en la Seccion 4, de las normas sobre capitales minimos de las
entidades financieras, teniendo en cuenta la existencia © no de contragarantias
y, si las hubiere, su naturaleza.

2.1.3. Inversion.

133



Debera estar invertido en los activos previstos por el art. 74 de la Ley 24,241
(para las inversiones de los fondos de jubilaciones y pensiones), dentro de los
limites v demas condiciones establecidos para ello, seguin los criterios difundidos
por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Jubilaciocnes y
Pensiones. '
2.1.4, Custodia.

Las inversiones deberén ser mantenidas en custodia en algunos de los bancos

habilitados a cumplir esa funcién respecto de las inversiones de los fondos de
jubilaciones y pensiones © en bancos del exterior con calificacion internacionat
"AA" o superior, otorgada por alguna de las agencias evaluadoras admitidas por
las normas sobre evaluacion de las entidades financieras.

2.2. timite individual.

El total de avales otorgados a un socio participe no podra superar el 2,5% del
fondo de riesgo de la sociedad otorgante, correspondiente al uitimo balance
trimestral con dictamen de auditor externo.

2.3. Prohibicién. .

No podran acordarse avales a socios vinculados, a cuyo efecto se tendradn en
cuenta las normas que regulan las operaciones con clientes vinculados a las
entidades financieras.

2.4. Informacién al Banco Central.

Cumplir regularmente con el régimen informativo establecido al efecto,
sujetdndose a la fiscalizacion del Banco Central de la Reptiblica Argentina.

2.5. Incumplimientos.

Ei apartamiento a cualquiera de estas condiciones implicara la inmediata baja de
la sociedad del Registro.

134



COMUNICACION "A" 2932
Banco Central de la Repiblica Argentina

Ref.: Circular LISOL 1241. OPRAC 1452,
Garantias. Clasificaciéon de deudores.
Previsiones minimas por riesgo de
incobrabilidad. Fraccionamiento del
riesgo crediticio. Modificaciones.
09/06/99
A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Nos dirigimos a Uds. para lievar a su conocimiento que esta Institucién adopto la
siguiente resolucion:

"4 Sustituir las normas sobre garantias por las contenidas en el Anexo a2 ia
presente comunicacion. _

2. Incorporar en el punto 3.4.1. de las normas sobre clasificacion de deudores, el
siguiente parrafo.

"Cuando no corresponda evaluar la capacidad de repago del deudor por
encontrarse la deuda cubierta con garantias preferidas "A", segun lo previsto en
el punto 4.4., no serad obligatorio incorporar al legajo del cliente el flujo de
fondos, los estados contables ni toda otra informacién necesaria para efectuar
ese analisis”.

3. Sustituir el punto 4.3.1. de las normas sobre clasificaciéon de deudores por el
siguiente: |

"4.3.1. Al evaluar la capacidad de repago, éi énfasis deberd ponerse en el
andlisis de los fiujos de fondos realizado por la entidad".

4. Incorporar en la Seccién 4. de las normas sobre clasificacién de deudcres, los
siguientes puntos:

"4 4. Financiaciones cubiertas con garantias preferidas "A".

No correspondera la evaluacién de la capacidad de repago respecto de las
financiaciones que se encuentren respaldadas con tales garantias”.

4.5. Deudores que no deben ser objeto de dasificacion.
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Los deudores cuyas financiaciones se encuentren cubiertas totalmente con
garantias preferidas "A" no seran objeto de clasificacion, sin perjuicio de su
informacién segun las normas que se establezcan en los regimenes respectivos".
5. Sustituir los puntos 6.5.1.4. y 6.5.2.4. de las normas sobre clasificacion de
deudores, por los siguientes: '
"6.5.1.4. tenga un adecuado sistema de informacion que permita conocer en
forma permanente la situacion financiera y econdémica de la empresa. La
informacién es consistente y estd actualizada.

cuando las financiaciones cuenten con garantias preferidas "B", segun las
normas aplicables en esa materia, la entidad podra requerir esa informacion con
la frecuencia que le permita efectuar la evaluaciéon del deudor observando la
periodicidad minima establecida en el punto 6.3.".

"g.5.2.4. tenga un adecuado sistema de informacion que permita conocer en
forma regular la situacién financiera y econdémica del cliente. La informacién es
consistente. Cuando las financiaciones cuenten con garantias preferidas "B",
segun las normas aplicables en esa materia, la entidad podrd requerir esa
informacion con la frecuencia que le permita efectuar la evaluacion del deudor
observando la periodicidad minima establecida en el punto 6.3.".

6. Sustituir el segundo parrafo de los puntos 6.6. y 7.3. de las normas sobre
clasificacion de deudores, por los siguientes:

"La existencia de diferencias mayores obligara a efectuar una recategorizacién, a
partir del mes siguiente al de puesta a disposicion de la pertinente informacion
de dicha central, cuando la clasificacién asignada por la entidad sea superior a la
aludida peor clasificacién.

A tal fin, se tendran en cuenta las clasificaciones efectuadas segin la evaluacion
de las entidades, es decir las categorias 1 a 5.".

7. Incorporar en el punto 2.1. de las normas sobre previsiones minimas por
riesgo de incobrabilidad, los siguientes parrafos:

"A los fines de la determinacién de las previsiones se considerard que las
financiaciones estadn cubiertas con garantias preferidas hasta el importe que
resulte de la aplicacion de los margenes de cobertura establecidos en las normas
sobre garantias.

Las financiaciones que exceden los respectivos margenes de cobertura estardn
sujetas a la constitucién de previsiones por los porcentajes establecidos para las
operaciones que no cuenten con las aludidas garantfas”.
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8. Sustituir el tercer parrafo del punto 1.3. de! Anexo I a la Comunicacion "A"
2140, por lo siguiente:

"En las cesiones a favor de las entidades con o sin responsabilidad para los
cedentes vinculados, cuando los obligados al pago sean terceros no vinculados,
se afectard el margen de crédito que le sea ‘otorgable a! cedente vinculado,
excepto que los documentos 0 titulos objeto de la cesion constituyan garantias
preferidas "A" segun las normas aplicables en esa materia, en cuyo caso se
imputardn al margen del librador o emisor.

En caso de que se trate_de derechos de cobro de facturas a consumidores
emitidas por empresas de servicios al publico; de cupones de tarjetas de crédito;
sobre la recaudacién de tarifas y tasas en concesiones de obras publicas;
"warrants” y prenda fija con desplazamiento hacia la entidad, la operacion se
imputara a! margen del cedente vinculado”.

9. Sustituir el punto 4. del Anexc 12 la Comunicacion "A" 2140, por el siguiente:
"4. A los fines establecidos en el punto 2.2, se computaran las financiaciones
comprendidas que cuenten con las siguientes garantias:

4.1. Preferidas "A" constituidas mediante la cesién de derechos de cobro de
facturas a consumidores emitidas por empresas de servicios al publico; de
cupones de tarjetas de crédito; sobre la recaudacidon de tarifas y tasas en
concesiones de obras publicas; "warrants” y con excepcién de la prenda fija con
desplazamiento hacia la entidad.

4.2. Preferidas "B", excepto hipoteca en primer grado sobre inmuebles y prenda
fija sin desplazamiento hacia la entidad.

A tal efecto, se tendran en cuenta las normas aplicables en materia de garantias
preferidas y los importes que resulten de los margenes de cobertura fijados en
.esas disposiciones.

La asistencia crediticia que exceda los respectivos mdargenes de cobertura se
imputard a! limite de operaciones sin garantia”.

10. Incorporar en el Anexo II a la Comunicacién "A" 2140, el siguiente punto:
"1.9. En los casos de cesiones a favor de las entidades sin responsabilidad para
ol cedente de derechos de cobro de facturas a consumidores emitidas por
empresas de servicios al publico; de cupones de tarjetas de crédito; sobre la
recaudacién de tarifas v tasas en concesiones de obras publicas; "warrants" y
prenda fija con desplazamiento hacia la entidad, la operacién se imputara al
margen del cedente”.
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11. Sustituir el punto 5. del Anexo II a la Comunicacién "A" 2140, por el
siguiente:

"5 A los fines establecidos en el punto 3.2., se computaran las financiaciones
comprendidas que cuenten con las siguientes_garantias:

5.1. Preferidas "A" constituidas mediante la cesion de derechos de cobro de
facturas a consumidores emitidas por empresas de servicios al publico; de
cupones de tarjetas de crédito; sobre la recaudacién de tarifas y tasas en
concesiones de obras publicas; "warrants" y prenda fija con desplazamiento
hacia la entidad.

5.2. Preferidas "B"

A tal efecto, se tendran en cuenta las normas aplicables en materia de garantias
preferidas y los importes que resulten de los margenes de cobertura fijados en
esas disposiciones.

La asistencia crediticia que exceda los respectivos margenes de cobertura se
imputara al Iimite de operaciones sin garantia.

Las financiaciones computables a los gobiernos Nacional, provinciales y
municipales se consideraran como garantizadas. A estos fines, se tendra en
cuenta la definicion del concepto gobiernc conforme al punto 3.9.".

12. Incorporar en el punto 2.1. del Anexo I {texto segun las Comunicaciones "A"
2140 y 2829) y en el punto 3.1. del Anexo Il a la Comunicacion "A" 2140, el
siguiente parrafo: '

"para determinar el margen disponible de asistencia crediticia de cada cliente
dentro de este tramo, también se computara el valor de los documentos o titulos
respecto de los que esté legalmente obligado al pago y que constituyan garantias
preferidas "A" segun las normas aplicables en esa materia, que respalden
financiaciones concedidas por la entidad a otros prestatarios”. '

13. Incorporar en el punto 3. del Anexo: I a Ia Comunicacién "A" 2140 (texto
segun la Comunicacion "A" 2829), el siguiente punto:

"3 .4, Las financiaciones que se encuentren cubiertas con garantias preferidas "A"
imputables al margen crediticio del obligado al pago de los documentos o titulos
que constituyan ese respaldo”.

14, Incorporar en el punto 4. de! Anexo II a la Comunicacién "A" 2140, el
siguiente punto:
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"4.8. Las financiaciones que se encuentren cubiertas con garantias preferidas "A"
imputables al margen crediticio del obligado al pago de los documentos o titulos
gue constituyan ese respaldo”.

15. Sustituir en el segundo péfrafo del punto 1.2.2. de las normas sobre
clasificacién de deudores, en el tefcer parrafo del punto 2.1. y en el punto 2.2.1.
de las normas sobre previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad y en los
puntos 3.1.1.3. i) y 3.1.5.3. de las normas sobre posicibn de liquidez, la
expresion "autoliquidable™ por "A".

16. Dejar sin efecto el punto 5.2. y el penditimo parrafo del punto 6.5.1. de las
normas sobre clasificacion de deudores”.

ANEXO

/B.CRA. | TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE GARANTIAS

—INDICE—

Seccidn 1. Clases.

1.1. Preferidas "A".

1.2. Preferidas "B".

1.3. Restantes garantias.

Seccién 2. Condiciones.

2.1. Consideracion de las garantias preferidas.
2.2. Documentacién respaldatoria.

Seccidon 3. Computo.

3.1. Margenes de cobertura.

3.2. Cobertura parcial con garantias preferidas.

[B.C.RA. | GARANTIAS

i i Seccion 1. Clases.

Estan constituidas por la cesién o caucidn de derechos respecto de titulos ©
documentos de cualquier naturaleza que, fehacientemente instrumentadas,
aseguren que la entidad podré disponer de los fondos en concepto de cancelacidén
de la obligacién contraida por el cliente, sin necesidad de requerir previamente el
pago al deudor dado que la efectivizacion depende de terceros solventes o de la
existencia de mercados en los cuales puedan liquidarse directamente los
mencionados titulos o documentos, o los efectos que ellos representan, ya sea
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que et vencimiento de ellos coincida o sea posterior al vencimiento del préstamo
o de los pagos periédicos comprometidos o que el producido sea aplicado a la
cancelacion de la deuda o transferido directamente a la entidad a ese fin,
siempre que las operaciones de crédito no superen, medido en forma residual, el
término de 6 meses. | ' :

Se incluyen en esta categoria, con el caracter de enumeracion taxativa, las
siguientes:

1.1.1. Garantias constituidas en efectivo, en pesos o en ddlares estadounidenses,
o en las siguientes monedas extranjeras: francos suizos, libras esterlinas, yenes,
y las comprendidas en la Unidon Monetaria Europea convertibles en euros.

1.1.2. Garantias constituidas en oro.

1.1.3. Cauciones de certificados de depdsito a plazo fijo emitidos por una entidad
financiera, constituidos en las monedas a que se refiere el punto 1.1.1,

1.1,4. Reembolso automatico en operaciones de exportacion, a cargo del Banco
Central de ia Replblica Argentina, conforme a los respectivos regimenes de
acuerdos bilaterales o muitilaterales,

1.1.5. Garantias o cauciones de titulos valores publlcos nacionales, temendo en
cuenta en forma permanente su vaior de mercado que debe responder a una
cotizacién normal y habitual, en el pais o en el exterior, de amplia difusién y facil
acceso al conocimiento publico.

1.1.6. Avales y cartas de crédito emitidos por bancos de!l exterior con calificacion
admitidas por las normas sobre evaluacién de entldades ﬁnancueras, en la
medida en que sean irrestrictos y que |a acreditacion de los fondos se efectue en
forma inmediata a simple requerimiento de la entidad beneficiaria.

1.1.7. Afectacién de fondos de la coparticipacion federal de impuestos, en
operaciones que cuenten con la pertinente intervencion del Ministerio de
Economia y Obras y Servicios Piiblicos de la Nacion.

1.1.8. "Warrants" sobre mercaderias fungibles que cuenten con cotizacién normal
y habitual en los mercados locales o internacionales, de amplia difusién y facil
acceso al conocimiento publico.

1.1.9. Garantias constituidas por la cesién de derechos de cobro de facturas a
consumidores por servicios ya prestados, emitidas por empresas proveedoras de
servicios al pablico (empresas que suministren electricidad, gas, teléfono, agua,
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etc.), siempre que se trate de un conjunto de facturas que represente una
cantidad no inferior a 1.000 clientes.

1.1.10. Garantias constituidas por la cesion de derechos de cobro respecto de
cupones de tarjetas de crédito.

1.1.11. Titulos de crédito (pagarés, letras de cambio, facturas, facturas de
crédito y cheques de pago diferido), con responsabilidad para el cedente, en los
cuales alguno de los obligados legalmente al pago relina al menos una de las
siguientes condiciones:

1.1.11.1. Registrar un nivel de endeudamiento con el sistema igual o superior a
$ 5.000.000, segiin la ultima informacion disponible en ja "Central de deudores
del sistema financiero" o, de ser inferior a ese importe pero no menor que $
1.000.000, encontrarse informado por tres o mas entidades financieras en las
que el endeudamiento —en cada una de ellas— sea al menos de $ 200.000 y
corresponda a clientes comprendidos en la cartera comercial.

Ademads, deberd estar clasificado, en dicha central, "en situacidon normai” por
todas las entidades financieras.

£l total del- financiamiento otorgado a dlstmtos cedentes y asignado por la
entidad en esta modalidad a un mismo obligado legalmente al pago, no podra
superar el 10% de las deudas de este altimo con el sistema financiero,
informadas en la "Central de deudores del sistema financiero”, ni el 5% de la
responsabilidad patrimonial computabie de la entidad del mes anterior al que
corresponda, de ambos el menor. Este ditimo limite no se observara en caso de
que la entidad cuente con legajo crediticio de dicho obligado, por lo que ias
operaciones serdn computadas dentro de los margenes de asistencia que prevén
las normas aplicables en la materia.

1.1.11.2. Mantener vigentes obligaciones negociables u otros titulos de deuda en
el mercado local gue cuenten con calificacién local de riesgo "A" o superior 0, €n
el mercado internacional, gue cuenten con calificacion internacional de riesgo
igual o superior a la de la deuda emitida por la Republica Argentina en el
mercado internacional otorgada por alguna de las calificadoras admitidas por las
normas sobre evaluacion de entidades financieras, por una suma no menor a %
15.000.000.

El total del financiamiento otorgado a distintos cadentes y asignado por la
entidad en esta modalidad a un mismo obligado legalmente al pago no podra
superar el 5% de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad del
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mes anterior al que corresponda. Este limite no se observara en caso de que la
entidad cuente con legajo crediticio de dicho obligado, por lo que las operaciones
serén computadas dentro de los margenes de asistencia que prevén las normas
aplicables en la materia. |

1.1.12. | Garantias directas emitidas pbr gobiernos centrales, agencias ©
dependencfi'és de gobiernos centrales de paises integrantes de la Organizacion de
Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (0.C.D.E.) que cuenten con calificacion
internacional de riesgo "A" o superior otorgada por alguna de las calificadoras
admitidas por las normas sobre evaluacién de entidades financieras.

1.1.13. Garantias constituidas por la cesién de derechos sobre la recaudacion de
tarifas y tasas en concesiones de obras pablicas, siempre que no supere el 50%
del ingreso proyectado.

1.1.14. Garantias o cauciones de titulos valores (acciones u obligaciones)
privados emitidos por empresas nacionales o extranjeras, teniendo en cuenta en
forma permanente su valor de mercado, el que debe responder a una cotizacién
normal y habitual en los mercados locales o internacionales, de amplia difusion y
facil acceso al conocimiento publico.

Las empresas emisoras locales deberan mantener vigentes papeles de deuda que
cuenten con calificacion local de riesgo "A" 0 superior 0 con calificacion
internacional de riesgo igual o superior a la de la deuda emitida por la Republica
Argentina en el mercado internacional, otorgada por alguna de las caiificadoras
admitidas por las normas sobre evaluacién de entidades financieras.

Los tituios extranjeros deberan corresponder a empresas Cuyos papeles de deuda
cuenten con calificacién internacional de riesgo "A" o superior otorgada por
alguna de esas calificadoras.

1.1.15. Titulos de crédito (certificados de obras publicas, cheques de pago
diferido y pagarés), con responsabilidad para el cedente, emitidos por las
provincias, municipalidades o Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires que
cuenten con la garantia de la coparticipacion federal de impuestos o se trate de
libradores o emisores cuya deuda —sin garantias especificas— cuente con
calificacion local de riesgo "A" o superior o calificacién internacional de riesgo
igual a la de la Republica Argentina.

Las entidades deberan informar mensualmente al Banco Central de la Republica
Argentina y a la Secretaria de Programacion Econdmica y Regional el importe de
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las operaciones que realicen bajo esta modaiidad, discriminadas por librador o
emisor.

1.1.16. Prenda fija con desplazamiento hacia la entidad.

1.2. Preferidas "B".

Estan constituidas por derechos reates sobre bienes 0 cOMpromisoes de terceros
que, fehacientemente instrumentados, aseguren que la entidad podré disponer
de los fondos en concepto de cancelacion de la obligacién contraida por el
cliente, cumpliendo previamente los procedimientos establecidos para la
ejecucion de las garantias, y por las garantias definidas en el punto 1.1. en tanto
el plazo residual de las operaciones supere el término de 6 meses.

Se incluyen en esta categoria, con el caracter de enumeracion taxativa, las
siguientes:

1,2.1. Hipoteca en primer grado de privilegio sobre inmuebles.

1.2.2. Prenda fija con registro en primer grado.

1.2.3. Garantias o avales otorgados por sociedades de garantia reciproca,
inscriptos en el Registro habilitado en el Banco Central de la Republica Argentina.
- 1.2.4. Preferidas "A", en operaciones de plazo residual superior a 6 meses.

1.3. Restantes garantias.

Las garantias no incluidas explicitamente en los puntos precedentes, tales como
la hipoteca en grado distinto de primero y la prenda o caucion de acciones o
documentos comerciales y los gravamenes constituidos en el exterior con ajuste
a legislaciones distintas de la local —salvo los casos previstos expresamente—,

se consnderaran no preferldas

B C R A GARANTIAS

.l
B

El : 1

; ?Seccién 2. Condiciones - :
L S i e
2.1. Consuderaccon de Ias garantlas preferldas

Las garantias preferidas se consideran tales sdlo en tanto no se produzcan
circunstancias que, por afectar la calidad, las posibilidades de realizacién,
situacion juridica u otros aspectos relativos a los bienes gravados, disminuyan o
anulen su valor de realizacién, gravitando negativamente en la integridad y/o
efectividad de la garantia,

Se observara en forma especial y permanente que la calificacién crediticia de los
terceros obligados legalmente en las situaciones previstas en el punto 1.1. de la
Seccion 1., corresponda a los niveles establecidos, desafectando inmediatamente
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las operaciones cuando, por modificaciones posteriores, las calificaciones resulten
menores a los minimos fijados.

2.2. Documentacidn respaldatoria.

La documentacién respaldatoria de las garantias preferidas debera mantenerse
en un lugar predeterminado —que cuente con adecuados resguardos de
seguridad— de la casa donde es llevado el legajo del cliente y, en todo momento,
debera estar a disposicion de la Superintendencia de Entidades Financieras y

Cambiarias para su eventual verificacion.

B.C.R.A.  |GARANTIAS

Seccién 3.vCémputo.

3. 1 . | Margenes de'Ec")“Bél;tura

para su determinacidon en operaciones cubiertas con garantias preferidas "A"
concertadas bajo figuras distintas del descuento, se tendrd en cuenta el impoite
de capital e intereses.

Las garantias preferidas se computaran por los siguientes porcentajes:

3.1.1. Efectivo (punto 1.1.1.).

3.1.1.1. En pesos o délares estadounidenses: 100%.

3.1.1.2. En monedas extranjeras distintas del délar estadounidense: 90% del
valor de cotizacion. ’

3.1.2. Oro (punto 1.1.2.): 90% del valor de realizacion.

3.1.3. Certificados de depésitos a plazo fijo (punto 1.1.3.).

3.1.3.1. En pesos o ddlares estadounidenses: 90% del capital impuesto.

3.1.3.2. En monedas extranjeras distintas del dolar estadounidense: 80% de su
valor de cotizacién, calculado sobre el capital impuesto.

3.1.4. Reembolso de operaciones de exportacion (punto 1.1.4.):

3.1.5. Titulos valores ptblicos nacionales (punto 1.1.5.): 80% de su valor de
cotizacién.

3.1.6. Avales y cartas de crédito de bancos del exterior (punto 1.1.6.):

3.1.7. Afectacion de la coparticipacidn federal de impuestos (punto 1.1.7.): 90%.
3.1.8. "Warrants" (punto 1.1.8.): 80% del valor de mercado de los bienes.

3.1.9. Facturas a consumidores por servicios ya prestados, emitidas por
empresas proveedoras de servicios al publico (punto 1.1.9): 80% del valor
nominal de los documentos.

3.1.10. Cupones de tarjetas de crédito (punto 1.1.10.):
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3.1.10.1. Emitidas por entidades financieras: 90% del vaior nominal de los
documentos.

3.1.10.2. Emitidas por empresas que no sean entidades financieras que cumplan
las condiciones requeridas para ser sujeto de crédito: 80% del valor nominal de
los documentos. -
3.1.10.3. Emitidas por las restantes empresas no financieras: 50% del valor
nominal de los documentos.

3.1.11. Titulos de crédito (punto 1.1.11.); 85% del valor nominal de los
documentos.

3.1.12. Garantias directas de gobiernos extranjeros {punto 1.1.12.); 90%.
3.1.13. Cesién de derechos sobre ia recaudacién de tarifas y tasas en
concesiones de obras publicas (punto 1.1.13.); 80%.

3.1.14. Titulos vaiores privados (punto 1.1.14.): 70% de su valor de cotizacion.
3.1.15. Titulos de crédito provinciales y municipales (punto 1,1.15.); 90% de su
valor nominal.

3.1.16. Prenda fija con desplazamiento (punto 1.1.16.); 75% del valor de
tasacion del bien. ' '

3.1.17. Hipoteca en primer grado sobre propledades inmuebles cuando se trate
de financiaciones otorgadas a partir del 1.1.98, y segln sea el resultado de la
comparacién entre los valores del indice de "Evolucién del precio del metro
cuadrado en operaciones de venta (promedio pais)”, que mensualmente elabora
el Banco Hipotecario S.A. y cuya serie publica el Banco Central de la Republica
Argentina, correspondientes al tercer mes anterior a aquel en que se otorgue ia
financiacién y al mes base —octubre de 1997 =100—, conforme a la siguiente
escala (punto: 1 2.1.) 3.1.17.1, Hasta 1,50: 75% del valor de tasacién dei bien.
3.1.17.2. Mas de 1,50 y hasta 2: 55% del valor de tasacion del bieﬁ. |
3.1.17.3. Mas de 2: 40% del valor de tasacién del bien.

3.1.18. Prenda fija con registro en primer grado (punto 1.2.2.): 75% del valor de
la tasacion del bien.

3.1.19. De sociedades de garantia reciproca (punto 1.2.3.): 90%.

3.2. Cobertura parcial con garantias preferidas.

Cuando las garantias preferidas existentes no cubran la totalidad de la asistencia
al cliente, la parte no alcanzada con esa cobertura tendréd el tratamiento

establecido para deudas sin garantias preferidas.
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COMUNICACION " A " 3141
Banco Central de 1a RepUblica Argentina

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS: .
Ref.: LISOL 1 - 306
RUNOR 1 - 395
Garantias o avales otorgados por
sociedades de garantia reciproca y
fondos provinciales. Tratamiento
como garantias preferidas "A".
Actualizacion de textos ordenados

Nos dirigimos a Uds. para informarles que esta Institucion adoptd, en el tema de

la referencia, la siguiente resolucién.

1. Incorporar como garantia preferida "A" en la Seccion 1. de las normas sobre
“GGarantias", el siguiente punto: | '

"1 1.18. Garantias o avales otorgados por sociedades de garantia reciproca
inscriptas en el Registro habilitado en el Banco Central de ia Republica Argentina
o por fondos provinciales constituidos con igual objeto al de esas sociedades,
admitidos por esta Institucién, cualquiera sea el plazo de ia operacién, siempre
que efectivicen los créditos no cancelados dentro de jos 30 dias corridos de su
vencimiento y en ia medida en que las tasas de interés de las respectivas
operaciones no superen las fijadas para el primer tramo de la Tabla de
Indicadores de Riesgo aplicable a las restantés financiaciones {punto 5.2. de la
Seccion 5. de las normas sobre “"Capitales minimos de las entidades
financieras")."

2. Sustituir el punto 1.2.3. de la Seccién 1. de las normas sobre "Garantias" por
el siguiente:

"{ 2.3. Garantias o avales otorgados por sociedades de garantia reciproca
inscriptas en el Registro habilitado en el Banco Central de {a Republica Argentina
o por fondos provinciales constituidos con igual objeto al de esas sociedades,
admitidos por esta Institucién, cualquiera sea el plazo de la operacidén, en la
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medida en que no se cumplan 10s restantes requisitos mencionados en el punto
1.1.18."

3. Sustituir el punto 2.1.3. de las normas sobre "Sociedades de Garantia
Reciproca” por el siguiente: , '
w2.1.3. Inversién. Debera estar invertido en los activos previstos por el art. 74 de
la Ley 24.241 (para las inversiones de los fondos de jubilaciones y pensiones),
dentro de los limites y demds condiciones establecidos para ello, segdin los
criterios difundidos por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
jubilaciones y Pensiones, con la salvedad de que se admitird la colocacion por
hasta el 100% del fondo en depdsitos a plazo fijo.”

4. Establecer, con vigencia a partir de octubre de 2000, que las sociedades de
garantia reciproca o fondos provinciales constituidos con igual objeto al de estas
sociedades que respondan por créditos impagos, deberan informar a la "Central
de Deudores del Sistema Financiero" sobre la situacion del deudor teniendo en
cuenta las normas sobre "Clasificacién de Deudores” y el régimen informativo
dispuesto por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

5. Sustituir el punto 3.1.1.12. de ia Seccidon 4. de las norma.s.'sobre "Capitales
Minimos de las Entidades Financieras" por el siguiente:

"3 1.1.12. Otorgadas por sociedades de garantia reciproca inscriptas en el
registro habilitado en el B.C.R.A o por fondos provinciales constituidos con igual
objeto al de esas sociedades, admitidos por esta Institucion, en la medida en que
las tasas de interés de las respectivas operaciones no superen las fijadas para el
primer tramo de la Tabla de Indicadores de Riesgo aplicable a las restantes
financiaciones, para calcular la exigencia de capital minimo por riesgo de crédito.
50" |

6. Sustituir ! punto 3.1.19. de la Seccion 3. de las normas sobre "Garantias" por
el siguiente:

"3.1.19. De sociedades de garantia reciproca o fondos provinciales constituidos
con igual objeto al de esas sociedades {puntos 1.1.18.y 1.2.3.): 90%."

7. Sustituir el punto 2.2.11. de las normas scbre "Graduacion del Crédito" por el
siguiente:

"2.2.11. Créditos que cuenten con avales extendidos por sociedades de garantia
reciproca inscriptas en el Registro habilitado en el Banco Central de ia Republica
Argentina o por fondos provinciales constituidos con igual objeto al de esas
sociedades, admitidos por esta Institucion, en la medida en que las tasas de
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interés de tales operaciones no superen las fijadas para el primer tramo
establecido en la Tabla de Indicadores de Riesgo aplicable a las restantes
financiaciones, para calcular la exigencia de capital minimo por riesgo de
crédito.”

Se acompafian en anexo las hojaé"que, en reemplazo de las oportunamente
provistas, corresponde incorporar en jos textos ordenados de las normas sobre
“Capitales minimos de las entidades financieras”, "Garantias”, "Graduacion del
crédito” y "Sociedades de garantia reciproca (Art. 80 de la tey 24.467)", en este
altimo caso con nuevo formato, y 1as correspondientes a los cuadros indicativos

del origen de las disposiciones que resultan afectadas.
Saludamos a Uds. muy atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Juan Carlos Isi Andrew Powell
Subgerente de Economista Jefe
Régimen Normativo Area de Economia y Finanzas
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LEY PROVINCIAL N° 1.757 — parte pertinente
Ley de Contabilidad

ARTICULO 108. No obstante lo dispuesto en el articulo 106 podrd contratarse
directamente, por via de excepcidn, en los siguientes Casos:

a) Cuando existan razones de verdadera urgencia o emergencia imprevisible.

b) La adquisicion de objetos y articulos cuya fabricacion sea exclusiva de quienes
tengan privilegios para ello, 0 que sdlo posean una sola persona o entidad y no
hubiere sustitutos convenientes.

¢) Las compras que deban efectuarse en paises extranjeros, cuando no sea
posible o conveniente llevar a cabo en ellos licitaciones publicas o privadas.

d) La compra de inmuebles en remate publico.

e) Las contrataciones por trabajos o suministros y la compra-venta de inmuebles
entre reparticiones oficiales o mixtas.

f) Cuando existiere escasez notoria en el mercado local de articulos o elementos
necesarios para lo cual previamehte el Poder Ejecutivo autorizard la excepcion
con detalle de los objetos comprendidos, el lapso vy las condiciones en que regira.
g) Las obras cientificas, técnicas o de arte cuya ejecuciéon deba confiarse a
artistas, operarios 0 empresas experimentadas, y la contratacion de técnicos
profesionales de reconacida capacidad.

h) Cuando debe organizarse con urgencia un nuevo servicio publico

i) Cuando las materias y las cosas por su naturaleza particular o por la
especialidad del empleo a que se destinan, deban comprarse o elegirse en los
tugéres mismos de su produccién distante del asiento de las autoridadeé o
cuando deban entregarse sin intermediarios por los prbductores mismaos.

j} La reparacion de vehiculos y motores.

k) La compra de semovientes por seleccidn.

I} La venta de articulos perecederos.

En los casos comprendidos en los incisos a) a i), a gestiéon requeriréd informe
previo de la Contaduria General de {a ProvinCia o sus delegaciones y autorizacion
del Poder Ejecutivo o de la autoridad competente, segun las respectivas leyes 0
reglamentaciones.
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