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INTRODUCCION

Por el presente informe se realizara un analisis de la deuda publica Provincial y de
los intentos actuales y a futuro de buscar un financiamiento homogéneo, en los
plazos y en las tasas para e! conjunto de Provincias de forma de aliviar las
amortizaciones del presente ejercicio fiscal y de contener este tema en el marco de
pautas previsibles y confiables.

En primer lugar se analizara la evolucién de! stock de deuda en el periodo que va
desde junio de 1996 a junio de 1999.

Se ha elegido este periodo fundamentalmente por que se disponen de datos serios,
registrables y que se pueden comparar. Pero también por que coinciden con el
cambio institucional que se produjo en las Provincias en diciembre de 1895 y de
alguna manera podra servir como medida en tanto se lo compare con otra de las
gestiones gubernamentales de los gobiernos locaies.

En segundo lugar, parece ya una necesidad que en el tratamiento de la préxima Ley
de Coparticipacion Federal se incluya el tema de la deuda, convirtiendo a la proéxima
Ley en una ampliacion que se integre tanto el interés fiscal impositivo como la
relacion financiero-economica entre Nacién y Provincias.

Hoy hay algunos tibios intentos plasmados en papeles de trabajo que mas adelante
se analizan en el entendimiento que el tema de la deuda Provincial debe ser tratado
de la forma mas urgente posible a fin de evitar futuras crisis regionales motivadas
por las altas amoertizaciones o afectaciones de recursos que a poco de conducirlas a
tasas y plazos que maneja el Gobierno Nacional con su propia deuda, puedan
aliviar financieramente la situacion del interior.



CAPITULO 1

DEUDA PUBLICA PROVINCIAL

*EVOLUCION DEL PERIODO 1996 -1999
*CUADROS ANEXOS
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El total de la deuda publica Provincial al 30 de junio de 1999, asciende a $
16.065 millones. Esto corresponde a las 23 jurisdicciones Provinciales y se excluye
de este analisis al Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires que presenta un stock de
deuda de $ 2.400 Millones aproximadamente, lo que hace un total del sector de $
18.400 millones.

Se ha preferido excluir al G.C.B.A. en este andlisis, pues no esta totalmente
definida su separacion de la jurisdiccion Nacional. Efectivamente, La Nacién efectia
gastos (justicia, seguridad, etc.) que en general ias Provincias financian con sus
recursos, lo cual lo hace acreedor de una situacion especial.

A si mismo en oportunidad de tratarse el endeudamiento del G.C.B.A.
durante el Gobiernc democratico del periodo 1983-1989, ciertas deudas del
Gobierno con motivo del “Festival de Autopistas”, fueron incluidas dentro de la
deuda externa del Pais como consecuencia de que habian sido avaladas por el
Ministerio de Economia de la Nacidén (mas precisamente de la Secretaria de
Hacienda) en la discusién de la deuda externa con el denominado “ Club de Paris”.

Esta situacién dio motivos a que en la actualidad todavia estén mezclados
algunos conceptos y que EL G.C.B.A. tenga como aporte de Coparticipacion
Federal una suma anual Fija de $ 157 millones y no el porcentaje que le
corresponderia.

La proxima Ley de Coparticipacién Federal intentara seguramente clarificar
esta situacion definitivamente, aclarando que los Constituyentes del afo 1994 se
han expedido a favor de que la participaciéon del G.C.B.A. tendria que salir de las
arcas del Gobierno Nacional.

Volviendo a la comparacion del stock de deuda tomando junio de 1999 contra
el mismo mes de 1996, vemos que se ha incrementado en un 20% (se detalla en
cuadro n®1).

Deciamos que el total de la deuda alcanza a $ 16.000 millones - pareceria
que este importe no resulta una suma que pueda importar alguna situacion
riesgosa, ya que podria cubrirse con el 55% de los recursos con que cuentan
actualmente las Provincias - esto visto desde un panorama global-, no obstante
como las Provincias son compartimentos estancos, y algunas jurisdicciones por su
alta participacion en el stock de la deuda o por su abultado compromiso en la
amortizacién anual al compararlo con el déficit/superavit primario, poseen un
elevado endeudamiento y esto condiciona de manera decisiva el funcionamiento de
sus finanzas.

‘Esta situacion de endeudamiento llevara a gue el pago de amortizaciones e
intereses durante este afio demandara $ 3.200 Millones {ver cuadro N° 2).

Es sabido que ante la situacion de crisis financiera por la que atraviesan las
provincias argentinas, deban acudir individuaimente, en forma cada vez. mas
reiterada al crédito interno, con escasc plazo y peores tasas, que si lo hicieran en
forma conjunta y con el respaldo del gobierno nacional en las condiciones que
discute su propia deuda.



El hecho de que en la comparacién 1999/1996 la deuda haya crecido casi un
20% no es sinonimo de un empeoramiento de la situacion fiscal del sector
provincias.

El stock de deuda del afic 1996, $ 13.400 Millones, representaba el 54% del
total de los recursos con que cuentan anualmente las provincias - esto es sumados
impuestos provinciales, trasferencias y aportes no automaticos -el stock de deuda
de 1999, $ 16.000 Millones, representa el 55% del total de recursos. Lo cual, desde
este punto de vista, existe una situacién estable con respecto al stock de la deuda
en el periodo 1996-1999 - mas adelante se detalla en cuadro N° 3.

Resulta dificil establecer las causas de esta situacion fiscal, por io menos
comprometida, que hoy presentan las provincias.

Entre las causas mas inmediatas se puede citar la caida registrada durante
1999 del PBI del 3%. Esto acarred una caida en el nivel de recaudacién impositiva y
todos sabemos la alta dependencia, sobre todo las provincias empobrecidas gue
son las mas endeudadas proporcionalmente, de los recursos de origen nacional
sobre el total de recursos.

A esta situacién debe agregase que el nivel de evasién no ha disminuido, y
eso es responsabilidad de la administracién nacional, el nuevo paquete tributario
gue ha conspirado contra el crecimiento de la recaudacién por io menos midiendo
el primer trimestre del 2000.

También debe citarse el marco recesive de nuestra economia del cual no se
puede salir y que afecta la recaudacién tanto nacional como provincial.

Entre las causas histéricas deberian citarse lo que adorna la biblioteca de los
detractores del funcionamiento del federalismo que hablan del desborde en los
gastos provinciales, sobre todo en personal, como causante de esta situacion.

En contraposicién a esto, mirando el otro lado del mostrador, debemos citar
que las provincias se han tenido gue hacer cargo de toda la demanda social,
creciente a veces en guarismos que duplican el crecimiento vegetativo del promedio
de nuestro pais.

Todos los argumentos seguramente tienen elementos ciertos y otros
distorsivos que explican a medias esta cuestion.

Para mi entender hay un elemento que por lo menos, sino es el Unico que
potencid los estados deficitarios de las provincias, ayudé en gran medida a
anarquizar toda la relacién financiera entre la Nacidén y las provincias y ese es el
financiamiento del sistema de seguridad social a partir de Ia firma del Pacto Fiscal |
en el afo 1992.

Histéricamente durante el gobierno de facto en el afio 1981 cuando se
generalizé el LV.A. y se suspendieron los aportes patronales que pasarian a



financiarse con la coparticipacién federal, en el entendimiento de que estas sumas
se iban a compensar y la modificacién seria neutra.

En la realidad no ocurrid asi y las provincias perdieron casi el 50% de los
recursos.

A manera de resumen se puede decir, como fundamento de la postura sobre
la principal causa de deterioro de ias finanzas provinciales, que a partir de la firma
del pacto fiscal | las provincias han colaborado con el sistema de seguridad social,
descuento del 15% sobre {a coparticipacion federal, en un importe aproximado de $
24.000 Millones, a su vez se han apropiado en el caso de las cajas de seguridad
social transferidas, $ 6000 Millones, quedando una cifra de deficit de $ 18.000
millones, casi equivalente a lo que representa el stock de la deuda provincial.

Es cierto que los jubilados hoy estan distribuidos en todo el pais, también es
cierto que las provincias han abusado en magnitud de importes, calidades del
jubilado y acortamiento de plazos para acogerse a una jubilacién, pero no es menos
cierto que el vaciamiento histérico de las cajas fue responsabilidad de la
Administracién Central.

Lo que no se puede discutir es que la funcién de la seguridad social siempre
fue esencialmente de neto corte nacional y que ahora que esta a punto de explotar
buscan socios para paliar los efectos.

Por lo tanto la propuesta tendria que pasar por una actitud solidaria de la
Nacién hacia las provincias en el tratamiento de la deuda, no para financiarla, sino
de buscar en forma conjunta mejores condiciones (plazos y tasas) que permitan un
alivio en el corto plazo para las finanzas provinciales.

Esta actitud solidaria seria una respuesta de la misma caracteristica a la que
permiti¢ la firma del Pacto Federal |. Cuando se le mermaron recursos a las
provincias ante la emergencia que afrontaba el gobierno nacional con los jubilados.

A continuaciéon se presentan cuadros donde se reflejan la comparacién del
periodo 1996/1999, el stock de deuda provincial a julio de 1999 - clasificada por
provincia y por acreedor (cuadro N° 4) y el Estado de la deuda flotante - esta ultima
ha sido dificultosa su elaboracién y estad sujeta a revisiébn. Es por ello que se
presenta en cuadro aparte.

Finalmente un cuadro resumen N° 6 del stock de deuda del sector (provincias
y G.C.B.A.) y la amortizacién de Capital e Intereses correspondiente al afio 2000.
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CUADRO N°2

AMORTIZACIONES E INTERESES DE LA DEUDA
PROVINCIAL PROYECTADOS PARA EL ANO 2000

[PROVINCIA TTTTAMORT.EINT. |
RIO NEGRO $ 171.711
CORRIENTES $ 217.410
FORMOSA $ 181.533
JUJUY $ 140.137
CHACO $ 181.5086
TUCUMAN $ 192.570
CHUBUT $ 86.635
MISIONES $ 189.626
CATAMARCA $ 114.032
G.CBA. $ 157.513
LA RIOJA $ 42724
MENDOZA $ 129.343
SALTA $ 141.522
SAN JUAN $ 70.023
ENTRE RIOS $ 216.460
CORDOBA $ 347.548
TIERRA DELFUEGO  $ 48.180
SANTIAGO DEL ESTERC $ 61.813
NEUQUEN $ 63.739
SANTA FE $ 65.056
SANTA CRUZ $ 10.671
BUENOS AIRES $ 322.513
SAN LUIS $ 9.704
LA PAMPA $ 11.585
TOTAL $ 3173.554 1
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CUADRO N° 5

DEUDA FLOTANTE
(EN MILLONES DE PESOS)

BUENOS AIRES 275.0
CATAMARCA 73.6
CORDOBA 275.7
CORRIENTES 209.6
CHACO 140.9
CHUBUT 92.9
ENTRE RIOS 65.6
FORMOSA 57.5
JUJUY 68.4
LA PAMPA 0.3
LA RIQJA 170.9
MENDOZA 108.6
MISIONES 11.9
NEUQUEN 92.4
RIO NEGRO 43.6
SALTA 11.0
SANJUAN 5.2
SAN LUIS 29.9
SANTA CRUZ 45.5
SANTA FE 501.2
SANTIAGO DEL ESTER 16.0
TUCUMAN 173.6
TIERRA DEL FUEGO 126.7
MUNICIPALIDAD

TOTAL 2596.0




CUADRO N° 6

CUADRO RESUMEN

STOCK DE LA DEUDA PROVINCIAL Y G.C.B.A.

JUNIO DE 1999
{EN MILLONES DE PESOS)

DEUDA CIERTA 13,469,4
DEUDA INCIERTA (FLOTANTE) 2,596,0

SUB TOTAL 16,065,0
(23 Provincias)

DEUDA G.C.B.A. 2,323 4

TOTAL 18,388,8
AMORTIZACION

ANO 2000 3,173,5

Cap. mas Inter.
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CAPITULO 11

« PROPUESTAS DEL

TRATAMIENTO
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COORDINACION DE CREDITO PUBLICO

Propuesta: SENADOR RAMON ORTEGA
(P.J. Tucuman)

INCLUIDO DENTRO DEL PROYECTO DE SISTEMA
DE COORDINACION FINANCIERA y FISCAL
(Bases para un Nuevo Acuerdo Federal)

Presentado en el SENADO de la NACION EN
Noviembre de 1998,

Comentarios

En el sistema de coordinacion del crédito publico establecido por el Proyecto
de Ley las provincias aceptan autolimitarse en su endeudamiento con la extension
de principios de Convertibilidad Fiscal con un convenio tipo Maastricht. También
acuerdan una armonizaciéon de su régimen ftributario con el de los tributos
coparticipados a los efectos de asegurar tanto la estabilidad macroecénomica global
como el crecimiento. En cuanto al régimen de distribucion de recursos (que puede
inclusive ser incorporado de alguno de los proyectos actualmente a consideracion)
se identifican las actuales limitaciones y se propone una metodologia de decisiones
para el Organismo Fiscal Federal.

La estructura de vencimientos cuya refinanciacion no ha sido prevista se
produce una transformacion de deuda financiera, que es pagada por recursos
retenidos de coparticipacién, en deuda fiotante, incumplimiento del pago de
salarios, transferencias a municipios con el consiguiente impacto en salarios, y
proveedores con sus impactos indirectos en la provincia. El sistema de
Trasparencia de Informacioén Fiscal, que se propone en este proyecto de Ley, puede
evitar estos problemas al darle mas previsibilidad a los flujos de egresos e ingresos
al mismo tiempo que este conocimiento, y sus cuellos de botella en ciertos meses
sirve como una limitacion natural al endeudamiento que no tenga su apoyo fiscal.

La propuesta consiste en que se instituyan los mecanismos que permitan
acordar entre las provincias el uso del crédito publico, estableciéndose en forma
anua! la cuota que hara uso cada una de las partes, previo cumplimiento de ciertos
indicadores como los que fija para el Gobierno Nacional la Ley de Estabiiidad
Fiscal, recientemente aprobada.

Existen varios antecedentes de sistemas similares que ya se estan
implementando en otros paises (Australia desde 1927 y la Union Europea).

Uno de las principales ventajas es la mayor previsibilidad que le da al sector
pablico, al programar en funcién de estas pautas de endeudamiento los gastos de
cada uno de los niveles de gobierno.
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Este régimen de ninguna manera avasalla con las autonomias provinciales
en la materia, ya que sé bien cada una de las constituciones les establecen ciertas
condicionalidades para el endeudamiento, las mismas tiene el caracter de topes
maximos y no existiria impedimento juridico para que las legislaturas provinciales
puedan autolimitarse en cuanto al uso del crédito.

Se pretende establecer una relacion directa entre el nivel de endeudamiento
de los gobiernos subnacionales (provincias y municipios) con la recaudacion
efectiva del impuesto inmobiliario.

Debe considerarse el consolidado por provincia (incluyendo la deuda publica
municipal), dado que en algunos Estados el impuesto inmobiliario rural es provincial
y el urbano es municipail.

El impuesto inmobiliario es un tributo basicamente local, que responde
perfectamente con el principio de correspondencia fiscal. El ciudadano tiene,
respecto de este impuesto, una gran participacion en el control que hace de “su
tributo”; especialmente en el momento en que se notifica el valor de la propiedad
que se tomara como base imponible (generaimente, con la emisién del primer
anticipo).

En el nuevo esquema de coordinacién del crédito publico, dentro del Sistema
de Coordinacion Financiera y Fiscal, podria utilizarse como principal parametro para
limitar el endeudamiento subnacional la recaudaciéon efectiva del Impuesto
Inmobiliario del afic o de algunos afios precedentes (promedio), sin apartarse de las
estipulaciones contenidas en el Pacto Fiscal |l ; sin perjuicio de que pueda ser
corregido por algin otro indicador (que elaborara el futuro Organismo Fiscal
Federal) para las jurisdicciones con menor base imponibie.

Es decir, como minimo la Provincia en su conjunto (contando también el
endeudamiento y la recaudacién municipales), deberia ser capaz de soportar el
pago de los intereses de la deuda de cada ejercicio financiero, con el producido del
Impuesto Inmobiliario (rural y urbano).

Se evitarian irritantes condonaciones generales de este impuesto, como ha
sucedido en algunas provincias respecto del inmobiliario rural, o exenciones
totalmente injustificadas.

Otro modo de participacion ciudadana en el control de la valuacién de su
propiedad, consisiiria en la posibilidad de que “controle” también la valuacién de los
inmuebles de sus vecinos. Por ejemplo, junto con la notificacién del avalio (primer
anticipo anual) se le haria llegar a cada contribuyente un listado detallado de los
inmuebles de sus vecinos. Por ejemplo, junto con la notificacion del avalto (primer
anticipo anual) se le haria llegar a cada contribuyente un listado detaliado de los
inmuebles de su cuadra, o de su manzana, etc., a fin de que pueda hacer la
comparacién correspondiente.
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La Comisién Fisca! Federal podra contemplar la especificidad de las

provincias que se caracterizan por su baja densidad poblacional y que son
productoras de recursos naturales subyacentes.



SANEAMIENTO DE LAS DEUDAS PROVINCIALES Th

(Bonos Provinciales)
Propuesta : Comision Coparticipacion Federal
SENADO DE LA NACION

El proyecto sera impulsado por el senador José Luis Gioja (PJ San
Juan). Todavia no tomé estado parlamentario y esta siendo analizado en el seno de
la comisién, por lo tanto sujeto a revision.

Fundamentos

La situacidn actuai

La situacién fiscal de las Provincias es critica. Mientras que el déficit global
de los 24 distritos llegd aproximadamente a U$S 3.700 Millones en 1999, el pasivo
total ascendié de U$S 17.200 Millones en 1998 a U$S 20.000 en 1999.

Esto llevard a que el pago de amortizaciones e intereses de la deuda
provincial este aiio sera de U$S 3.173 Millones.

A estas cifras se le agrega el hecho de que alrededor del 30% de los
Ingresos Corrientes son destinados a cancelar pasivos. Este desvio de recursos no
hace otra cosa que reducir la capacidad de maniobra que deberian tener las
administradoras provinciales para, con la totalidad de sus recursos, atender al
desarrollo de politicas activas de desarrolio y gasto social.

La crisis de los mercados internacionales han ido aumentando
paulatinamente la tasa de interés, hecho que perjudica a las Provincias a la hora
de acudir a fuentes de financiamiento no genuinas.

A su vez, las diferentes crisis provinciales que se han venido dando han
afectado a todas estas jurisdicciones, pues los mercados han ido aumentando la
calificacion de riesgo de todas ellas y esa variacién en el riesgo se ha trasladado
a las tasas de interés cobradas a las mismas.

Finalmente, la saturacién de las alternativas de financiamiento han llevado a
que se acepte que las Provincias tengan acceso a mercados mas costosos como lo
son los Bancos Privados. De continuar esta situacion las Provincias deberan acudir
a ellas forzosamente, 1o gue aumenta los costos de la deuda y conduce a un circulo
vicioso en el que pocos ganan.

Las herramientas a aplicar hoy

La situacién actual no sélo no permite encarar la reforma con una amplia
gama de herramientas, sino gue ademas esta acotando cada vez mas el abanico de
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las historicamente empleadas. Por todo ello vemos que la reestructuracion esperada
estd muy acotada en cuanto a los posibles instrumentos a aplicar.

Pero si vemos como un posible camino de salida [a utilizaciéon de deuda publica, ya
que hoy contamos con un mercado de capitales mucho mas sdélido.

Ventajas que encontramos en la herramienta propuesta

Las ventajas que encontramos en la creacién de Bonos Brady Provinciales
son:

1) Esta estrategia permite mejorar el perfil de los vencimientos, evitando asi una
concentracidon excesiva en el corto plazo (principal punto critico de la situacién
de las deudas provinciales).

2) Se diversifican las fuentes de financiamiento, asegurando el acceso hoy al
Mercado de Capitales, lo que implica abrir las puertas a fuentes de
financiamiento a menores costos.

3) Se logra reducir el riesgo al obtener el respaldo dado por una garantia
soberana (es decir la garantia dada por la propia Nacién).

4) Se comienza a utilizar garantias alternativas a las de Recursos de
Coparticipacion Federal. Esto tiene las siguientes ventajas:

i Se reduce el riego especifico que general el hecho de utilizar a ia
Coparticipacion como garantia. Este riesgo radica en el hecho de que se ponen
como garantia fondos que son variables y a su vez dependen de decisiones ajenas
a las que pueden tomarlas propias Provincias tales como el impacto de potenciales
modificaciones a la distribucion por coparticipacion (Ejempio: el Compromiso
Federal de diciembre de 1999).

il El porcentaje de recursos de coparticipacion esta ya saturado en el caso
de varias Provincias, por lo que la misma ya no puede ser tenida en cuenta para
nuevos endeudamientos.

Il Al utilizar una garantia soberana se logra acoplar el techo de la
calificacion de riesgo dado a través del riesgo soberano) con la propia garantia.

5) Se mejora el posicionamiento de las Provincias debido a:
| Se muestra la voluntad de pago de la deuda, ya que se la institucionaliza
y ordena, aumentando el compromiso de los Gobiernos Provinciales para con sus

acreedores.

Il Dicha voluntad de pago logra disminuir el riego politico en la medicidn
realizada por las Calificadoras de Riesgo.
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1l Existen para los acreedores mayores certezas en cuanto a los piazos y
las tasas.

Son precisamente todas estas ventajas las que en definitiva dan el beneficio
de utilizar una herramienta dada por un mercado de capitales. Esto implica la
posibilidad de reducir los altos costos financieros que hoy deben enfrentar las
Provincias para poder financiarse.

Dicha reduccién de tasas puede apreciarse concretamente en el hecho de
que las Provincias se aseguran una Tasa interna de Retorno lo suficientemente
menor a lo que hubiese sido el costo financiero de utilizar alguna de las pochas
fuentes alternativas de financiamiento que hoy en dia les queda disponibles (en
especial, el acceso a la banca privada generado a partir del Compromiso Federal).

Ademas, si bien la Tasa Interna del Retorno de los Bonos Provinciales
estaria por debajo de ofras fuentes de financiamiento, constituyen para ios
inversionistas privados una rentabilidad superior con riegos acotados, hecho que
puede implicar un aumento en el ahorro y que ademas beneficiaria al mercado de
capitales e inclusive a la balanza de pagos.

Es decir que las mejoras en las garantias y en el posicionamiento de las
Provincias permite acceder a una herramienta que no sélo es mas barata para
el sector publico sino que es ademas mas confiable y rentable para el sector
privado.

Metodologia de aplicacién para ia emision de Bonos

Dentro de los tipos de Bonos Brady utilizados, se propone la utilizacién del
Bono de Capitalizacién, con las siguientes caracteristicas.

» Maduracién: bonos con amortizacion hasta 4 afios ofrecidos a la
par. El bono cuenta con un sistema de amortizaciéon en el que
semestralmente se rescatan grupos proporcionales.

e Cupén: con tasa fija por debajo del mercado durante los primeros 2
anos, y posteriormente un periodo de gracia hasta la madurez del
bono.

Dichos Bonos podran ser negociados en el mercado secundario.
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PROYECTO DE LEY: o !
FONDO DE SANEAMIENTO DE DEUDAS PUBLICAS PROVINCIALES: Bonos de
la Nacién con garantia de la Coparticipacién de las Provincias.

E! Senado y Camara de Diputados de la Nacién Argentina, etc....

ARTICULO 1°- Constitiyese el Fondo de Saneamiento de Deudas Publicas
Provinciales por hasta la suma de Cinco mil millones de Pesos ($5.000.000.000),
conforme a las necesidades de las Provincias que adhieran al presente Fondo.

ARTICULO 2°- El Fondo sera financiado con la emisién de un Bono de
Capitalizacion de Deudas Provinciales, en Dolares Estadounidenses, a veinte afios
de plazo, con amortizacién anual y tasa de interés equivalente a la LIBO con mas de
hasta 4 puntos porcentuales, con un periodo de gracia de dos afos para el pago de
amortizacion e intereses, que emitira la Nacién por cuenta de las Provincias que se
adhieran, y con otros recursos afectados a este Fondo.

ARTICULO 3°.- El Fondo tendra por objeto la creacion y desarrollo de un programa
de reconversion y reprogramacion de deudas publicas provinciales, sean bancarias,
financieras, a proveedores, salariales, contratos de obras publicas, etc. excepto las
deudas con organismos internacionales y las contraidas en mercados
internacionales.

ARTICULO 4°.- Las Provincias que adhieran, afectaran a favor de fa Nacion, la
percepcién de los recursos de coparticipacion de impuestos, en la suma suficiente
para atender los servicios de amortizacion e intereses del Bono, y proporcionada a
la suma de la deuda cancelada de cada Provincia.

En ningun caso la retenciéon de recursos de coparticipacion de impuestos a
las Provincias, podra exceder el Cincuenta por ciento (50%) de {as sumas que les
corresponda.

En caso que las retenciones de coparticipaciéon fueran insuficientes para
atender ia parte correspondiente de amortizacion e intereses, las mismas seran
complementadas con los recursos del articulo 8° y otras partidas que asigne
presupuestariamente a tal fin el Gobiernoc Nacional.

ARTICULO 5°- La Autoridad de Aplicacion estara formado por un Consejo de
Administracién integrado por un representante del Ministerio det Interior, el
Gobernador de cada una de las Provincias que se adhieran a este Fondo o quien
éste designe y tres representantes designados por el Senado de la Nacion, Esta
dictara su reglamento de funcionamiento.

ARTICULO 6°.- Las Provincias que resuelvan adherir a este fondo, lo haran

formalmente ante la Autoridad de Aplicacién presentando:

o Copia de toda la documentacién de las deudas a incluir en el programa de
reconversion.

+ Ejecucion presupuestaria delos dos Gltimos ejercicios cerrados.

+ Presupuesto en ejecucion. ‘



18

¢ Un Programa de Saneamiento Financiero que posibilite el equilibrio fiscal de la
Provincia en un plazo no mayor a dos ejercicios fiscales.

ARTICULO 7°.- La adhesion de las Provincias se considerara formalizada con:

* La presentacidn de la documentacion referida en el articulo anterior.

» Aprobacion de la documentacion y el plan de saneamiento por parte dela
Autoridad de Aplicacion, labrandose el acta correspondiente.

« Ley provincial de adhesién al Programa de saneamiento financiero ya aceptado
por la autoridad de Aplicacién y a las disposiciones de la presente ley.

« Ley provincial de Saneamiento fiscal, conteniendo parametros equivalentes a la
Ley Nacional N° 25.152.

ARTICULO 8°.- No menos del Cincuenta por ciento (50%) del Fondo de Aportes del
Tesoro Nacional creado por el articulo 3, inciso d)} de la ley 23.548 y sus
modificatorias, pasara a integrar el Fondo creado por la presente ley, como aporte
no reintegrable.

ARTICULO 9°.- El Bono referido en el articulo 2°, podra emitirse en una o varias
series, conforme a las condiciones del mercado y a ia necesidad de recursos del
Fondo de Saneamiento.

ARTICULO 10°.- Las Provincias que adhieran al presente Programa de
Saneamiento, podran incluir las deudas de sus Municipios, conforme a las
condiciones que cada una fije en su respectivo ordenamiento provincial.

ARTICULO 11°.- de forma.
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PROPUESTA DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL

El Poder Ejecutivo Nacional a través del Ministerio de Economia a puesto en
practica un Programa de Saneamiento Fiscal y Financiero con las 10 Provincias
mas comprometidas desde el punto de vista de los vencimientos, en el afio 2000 y
2001, de la amortizacion de su deuda publica.

De las 10 Provincias incluidas en este Programa, a la fecha, ya han firmado los
respectivos convenios con el Gabierno Nacional 7 Provincias Formosa, Jujuy,
Catamarca, Rio Negro, Tucuman, Tierra del Fuego y Chubut.

Estos Acuerdos forman parte del:

Compromiso Federal, firmado e! 6 de diciembre pasado entre la Nacion y las
provincias. En esa oportunidad la Nacion se comprometié a “extender los plazos de
la deuda y lograr tareas mas convenientes para las provincias cuyas dificultades asi
lo justifiquen. Por supuesto que tal compromiso nacional requirié una contrapartida
de las provincias, que debieron definir una serie de medidas que apunten a la
“reduccién del déficit; contencion, eficiencia y transparencia de sus gastos, y
saneamiento de las finanzas publicas provinciales y municipales.

El gobiernc nacionai atendera por estos acuerdos ios vencimientos de capital y los
intereses compatibles con las metas acordadas de la deuda de los ejercicios 2000 y
2001, a través del Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial y el Banco Nacion,
junto con los bancos privados que tengan interés en participar.

Por el cuadro N° 7 se detalla la situacidon de déficit de cada Provincia y los
apoyos financieros que cada provincia recibira en los vencimientos del afio 2000.

Asimismo, a continuacion se adjunta fotocopia de las normas programaticas y
operativas del Fondo Fiduciario para el Desarrolio Provincial firmado con Ias
provincias citadas mas arriba y el Programa de Saneamiento fiscal firmado con la
Provincia de Tucuman.
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BUENOS,AIRES,

VISTO la Ley N° 24,623, los Decretos N°. 286 del 27 de febrero de 1995, N°. 4

del 28 de marzo de 1‘595, N° 1.289 del 4 de noviembre de 1998, N° 918 del 23 de agosto ¢

1.999 vy N° ... del ..... de febrero de 2000, el Contrato de Fideicomiso celebrado entre
ESTADO NACIONAL como ﬁdur.;iante y el BANCO DE LA NACION ARGENTINA con
fiduciario, con arrégl-o a lo previsto en el Decreto N° 1.289/98 citado, y el Compront
Federal suscrito por el ESTADO NACIONAL vy las ProvinciaS‘Argénti_nas el 6 de diciemb
de 1999, ratificado por la Ley N°® 25.235, la Resolucion N° 67 bis de la ex—SECRéTARIA C

FINANZAS, BANCOS Y SEGUROS, y

CONSIDERANDO:

Que el Decreto N° 286/95 constituyé el FONDO FIDUCIARIO PARA [

DESARROLLO PROVINCIAL con el propésito de prestar asistencia a las Provincias
|
Municipios para Ja privatizacion de sus entidades financieras y de otras emPrcsas ¢

propiedad de los estados provinciales y municipales.

Que el Estado Nactona! susc-ribic') Lm contrato de fideicomiso con.el BA‘NCO 'D
LA NACION ARGENTINA, a tin de articular un mecanismo idoneo para alc:anzar !
objetivos de cooperacion entre la Nacion y las Provincias y Municipios con motivo de

implementacién de los programas de privatizacion mencionados en el considerando anterior

i
Que la Resolucidn N° 47 bis de la ex-SECRETARIA DE FINANZAS, BANC(
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Y SEGUROS, de fecha 21 de abril de 1995, aprobd los principios bastcos y las nL‘n’uan ‘
operativas a los que debian ajustarse las activida:les y operaciones del FONDO T1DL l(“l.f-\[.{lO
__PARA EL. DESARROLLO PROVINCIAL. . . . ;e
Que el Decreto N° 1.289/98 ampllo el objeto de dlChOrFONDO pari hmmum
otros programas de reforma de los Estados-provmmales tendientes a sanear sus finanzas
piblicas, ademés de los previstos en su oportupidad, adecuandolo de esa fovrma a las
previsiones contenidas en el articulo 3°. de la Ley N° 24.623.
Que el Compromiso Federal suscrito por el E.STADO NACIONAL y! las

Provincias Argentinas el 6 de diciembre de 1999, ratificado por la Ley N® 25.235, establgcio

en su articulo 7° que el GOBIERNO NACIONAL, a través del FONDO.FIDUCIARIO PARA

EL DESARROLLO PROVINCIAL y el BANCO DE LA NACIéN ARGENTNA, asistira a
las Provincias q.ue afronten dificultades de ﬁnancianﬁento de su deuda publica, a uundicid%n de
que‘las mismas ejecuten programas de saneamiento de sus finanzas pi:blicas'pnivinciul'es y. ’
municipales.

Que el Decreto N°........de.......febrero de 2000 dispuso la extension por DOS (")
ahos del blazp de duraci(’_)n del FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARR(_)LLO
PROVINCIAL |

Que en consecuencia, resulta necesario y conveniente reformar las normas

programaticas y operativas del FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO

PROVINCIAL ajustandolas al nuevo marco normativo que se detalla precedentemente, 10 que

permitira a su vez fijar las pautas que deberan observarse para la ejecucion de los NUEVOS

programas a desarrollar.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades conferidas por el articulo 2o, )
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del Decreto N° 286/95.

Por ello,

- h
Lo

| I B

EL MINISTRO DE ECONOMiA

~ RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Modificanse lbs principios y normas operativas del FONDO Fl[)il_J(TIIAH
PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL. que como Anexo fueron aprolmcins por
Resolucton N° 67 bis de la ex-SECRETARIA DE FINANZAS, BANCOS Y SEGUROS,

-

fecha 21 de abril de 1995, los que quedan redactados conforme al Anexo | que integra
presente.

ARTICULO 2° - Registrese, comuniquese y archivese.

-+ RESOLUCION N°:
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ANEXO

NORMAS PROGRAMATICAS Y OPERATIVAS DEL FONDO
FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL {FIFDP)

oA

Objetivos del FFDP

ARTICULO 1". El FFDP tendra los siguientes objetivos:

a) Privatizacion de entidades: asistira técnica.y financieramente a las Provine
Municipios argentinos a fin de que puedan efectivizar la privatizacion de SUS entic
financieras y de otras empresas de propiedad de los Estados provinciales .y ‘municip
aplicando para ello las medidas e instrumentos contemplados en el Decreto NP 286/9:
PODER EJECUTIVO NACIONAL (P.E.N.) y sus modificatorios N° 445/95 N“ 1280/
N®918/99. La privatizacion de las entidades financieras o empresas de provincia v munic

- que constituye unos de los objetivos fundamentales del FFDP, perseguira como meta fin
transferencia al sector privado de la totalidad del capital social de la entidad suje
privatizacion, y en ningln caso menos del 51% de dicho capital y de los votos necesarios
controlar la administracion y gobierno de la entidad. Serd estimulado que en una prii
etapa se alcance la transferencia al sector privado de entre el 60% y el 70% dei capital
entidad sujeta a privatizacion. Se contemplara como un objetivo secundario y alternative
‘caso de no concretarse la privatizacion en los términos antes mencionados, el cierre de
entidades financieras, con cuidado de preservar en lo posible la prestacion de servi
financieros a las localidades ubicadas en la jurisdiccion provincial o municipal donde el b
cerrado operaba, | : |
El FFDP fomentara y apoyara las iniciativas tendientes a la fusién y privatizacion comi
solo banco, de entidades financieras de las Provincias pertenecientes a una misma region,
el propésito de que la entidad privatizada resultante atienda con sus servicios el
geografica correspondiente a la region, ' | |
La responsabilidad por la iniciativa, por la elaboracion del proyecto y por su ejecu
corresponde a la Provincia o Municipio titular del banco_o empresa sujeto a privatizacion,
perjuicio- de que los trabajos técnicos para disehar la privatizacion sean efectuados !
consultorias técnicas y equipos de auditores contratados a ese efecto por la Provine
Municipio o por el Banco que se privatice. o ' ‘r
EI FFDP mantendra relaciones de coordinacion con el Banco Internacional de Reconstruce
y Fomento (BIRF) y con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID}), que han contribuid
formar los recursos del FFDP con arreglo a lo previsto en el Anexo | del Decreto N* 286/9:

b) Saneamiento fiscal provincial: asistira técnica y financieramente a las Provinc
argentinas a fin de que obtengan el equilibric fiscal en sus operaciones, reduzcan
porcentuales de ingresos por coparticipacion federal cedidos en garantia de endeudamientc
superen las situaciones de iliquidez financiera que se presenten en el corto plaza. E] FF
brindara 1a asistencia mediante las medidas e instrumentos contemplados en los Decretos



GoT o
it

- . [ ’
OMnisdenin do Qoovonc

1.289/98 y N°® 918/99 del P.E.N.

En el gjercicio fiscal correspondiente al afio 2000, la provincia respectiva deberi limita
necesidades de financiamiento a un maximo del cincuenta por ciento (50%) de fos serv
de intereses que deba enfrentar. En los casos en que no resulte factible obtener este nive
incentivaran [os procesos tendientes a la eliminacion de las necesidades de financiamieni
un plazo de tres aiios. - . L e

El objetivo final sera que las provincias logren eliminar el déficit y disminuyan la carga

deuda, medida en relacion a sus ingresos. - :

La responsabilidad por la iniciativa, elaboracién y ejecucion de los programas de saneam
fiscal corresponde a las provincias, las que podran contratar asesores o especialistas pa
preparacion. : : f

-

Reglas de Funcionamiento del FFDP

ARTICULOQ 2". ADMINISTRACION Y GOBIERNO: Sin perjuicio de lo establecido ¢
Decretos N° 286/95, N° 1289/98 y N° 918/99 y en el Contrato de Fideicomiso celebradn
el ESTADO NACIONAL como fiduciante y el BANCO DE LA NACION ARGENT
- {BNA) como fiduciario, el FFDP sera administrado siguiendo las instrucciones quie le im|
el MINISTERIO DE ECONOMIA a través de la Secretaria de Programacion Econom
Regional (SPEyR). El FFDP contara con un Comité Directivo formado por cuat[;'o mien
designados por el MINISTERIO DE ECONOMIA y un miembro de la Superintendenc
Entidades Financieras y Cambiarias (SEFyC) del BANCO CENTRAL DE LA REPUBL
ARGENTINA (BCRA). A dicho Comité le correspondera preparar, disefiar y s]lpcr_visu

operaciones del FFDP. Una unidad técnica dependera del Comité Directivo y estara
cargo el procesamiento, andlisis y evaluacién de los - proyectos de privagizacion
saneamiento fiscal que presenten las Provincias a fin de acceder a la asistencia del FI
Corresponderd también a la unidad técnica la prestacion de asistencia técnica a las Provir
¥ Municipios y/o a los bancos 0 empresas sujetos a privatizacion, cuando la prestacion de
asistencia fuera canvenida entre el FFDP y una Provincia o Municipio.

ARTICULO 3. REGISTROS CONTABLES Y AUDITORIAS: La contabilidad asi ¢
los libros, registros y documentos respaldatorios de la misma estara a cargo del BNA, quit
Hevara de manera separada de cualquier otra operacion del propio banco y estara organi
de forma tal que refleje de manera independiente la aplicacién de los recursos del F
segun el origen y procedencia de los mismos. La SPEyR debera aprobar el plan de cue
que le sometera el BNA, donde debera establecerse una cuenta separada segin el arige
cada uno de los recursos del FFDP y subcuentas relacionadas con la aplicacion de di
recursos por cada provincia, municipio, banco o.empresa. La auditoria de las operacione:
FFDP y de su contabilidad estara a cargo de la Auditoria General de la Nacion, sin perj
de la supervision que la SEFyC del BCRA ejerza sobre el funcionamiento de los regi:
coniables de las operaciones del FFDP que se relacionen con los procesos de pri\.{alizaciﬁ
entidades financieras, conforme & lo previsto por el Decreto N° 286/95, Las auditorias s
semestrales, habiéndose efectuado la primera al 30 de setiembre de 1995,
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ARTICULO 4°. SUPERVISION POR EL BCRA: El BCRA, a través de la SEFy(C, tendr
intervencion que se establece en los articulos siguientes en las actividades y operaciones
FFDP que se relacionen con los procesos de privatizacion de entidades financieras,

[ SN
s

Pautas generales a ser cumplidas para efectivizar Ia asistencia del FFDP al proceso
privatizacion de entidades financierns

ARTICULO 5". REQUISITOS MINIMOS INDISPENSABLES PARA ACCEDER AL
RECURSOS DEL FFDP: Son requisitos indispensables para acceder a las facilidades
FFDP los siguientes:

a) haber firmado el Convenio de Asistencia Financiera (el Convenio) que se agr
como Anexo A de la presente, y

b) haber cumplido todas las condiciones y requisitos establecidos en dicho Conveni

ARTICULO 6°. MONTO MAXIMO DEL PRESTAMO PARA PRIVATIZACION

ENTIDADES FINANCIERAS: El maximo de recursos que el FFDP podré prestar c

Provincia o Municipalidad para asistirla en la privatizacion de la entidad financiera de la _|

es titular, sera igual al valor que oportunamente apruebe el FFDP en base a los activos tot:

del banco sujeto a privatizacion segun valuaciones que apruebe el BCRA. En ningin»c
.. bodran superarse las cifras siguientes: . :

Entitdad financiera con activos de: Monto maximo de préstamo: i
1) hasta $ 200 millones US$S 50 millones _
2) hasta $ 500 millones ‘ U$S 80 millones

-1 3) hasta $ 800 millones , U3S 100 millones !
4} hasta $ 1.200 millones US$S 160 millones F
5) mas de $ 1.200 millones US$S 240 millones - i -

ARTICULO 7°. PRECIO OFRECIDO: Se procurara prever en las respectivas |icitaciol
para la privatizacion de las entidades provinciales o municipales que el precio que se ofre;
por los postulantes sea abonado al contado. Se buscara evitar la financiacién de mas del 3(
de dicho precio o por plazos superiores a los tres afios. No se admitira que el iprecio
financiado a los compradores directa o indirectamente por la propia entidad sujeta
privatizacion, antes o después de efectivizada ésta.

ARTICULO 8. ELEGIBILIDAD DE COMPRADORES: Los Pliegos de Bases
Condiciones de la licitacién de cada entidad deberan prever que no seran precalificados
calificados como compradores de las entidades a ser privatizadas, quienes no satisficieran !
requisitos de solvencia previstos en las Circujares CREF1-2 y demas normas reglamentar
dictadas por el BCRA, quien debera expedirse sobre el cumplimiento de dichos requisitos
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la etapa del proceso licitatorio indicada en el articulo 9° siguiente,

No podra ser compradora directa o indirecta de la entidad sujeta a privatizacion
ninguna persona del sector publico nacional, provincial o municipal. Debera informarse
explicitamente la condicion de funcionario publico o de pariente hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad con un funcionario publico del:sector puhhco
“provincial o municipal, segiun el caso, que pueda tener un mxembm detwpostulante a sx,ﬁ
adludlmtm io al tiempo de presentarse en la licitacion. g

ARTICULO 9°. PROCEDIMIENTOS: Para acceder a las facilidades y/o asistencia par parte
del FFDP se deberan seguir loq siguientes procedimientos: !
a) L,a Provincia presentara un plan de reestructuracion y privatizacidn prepgarado y auspiciado
por una consultora especializada en temas financieros. Dicho plan debera contener:

I} El estado patrimonial de la entidad que se pretende privatizar, a la Gltima fecha
disponibie.

2) La definicidn de la unidad econdmica de negocios que sera objeto de la licitacion.
3) La proyeccion de la viabilidad econdmico-financiera de ka futura entidad.

4) La necesidad de franquicias dentvo de la proyeccion anteriormente citada, que se
solicitaran al BCRA en el marco del Plan muencionado y dentro de las pautas resucltas a fraves
de la Comunicacion A 2.280 del BCRA.

5) Los activos y pasivos residuales que resulten de haber construido la unidag
econdmica de negocios con solo una parte de aquellos que integran el estado patrimonial de [a
entidad a privatizar, su administracion y financiamiento.

6) Los estatutos de la nueva sociedad andnima que con este fin se constituye.

7) Los pliegos de |z licitacidn, basados en el sistema de dos etapas: a) antecedentes,

capacidad financiera y solvencia de los compradores, sujetos a la aprobacion del BCRA, y b)-

precio y forma de pago.

b) El BCRA analizara el plan propuesto v, a través de una resolucion de su Directorio,
aprobara las franquicias necesarias para hacer viable la entidad a privatizar. Luego, en el
proceso de licitacion, emitird opinidn sobre los antecedentes, la capacidad financiera y la
solvencia de los licitantes para que, una vez decidido el adjudicatario, se resuelva la
revocatoria de la autorizacion de la entidad financiera publica que desaparece,

simuitaneamente con la autorizacidn de la nueva sociedad anonima de capital nmyoumno :

privado.
c) El BCRA informara al FFDP su opinion sobre el plan de reestructuracion y pmdtuaunn

presentado y le hara conocer, en su caso, las aprobaciones y franquicias que hayan sidb
establecidas.
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situacion econdmico financiera de la Provincia y al perfil.de su endeudamiento.

|
d) El Comité Directivo del FFDP evaluara la viabilidad del plan y decidira la prestacion de la

asistencia proyectada para hacer efectiva la privatizacion de la entidad financiera de Jue se
trate.

Y

¢) En caso de haber prestado su conformidad al proyecto presentado..los organismos y

funcionarios mencionados anteriormente, el Presidente del Comité Directive del FFDP
instruird al BNA, como fiduciario, para que proceda a la prestacion de la asistencia financiera
para la privatizacion del banco, en los términos y condiciones pactados entre la Provincia o
Municipio y el FFDP.

f) La SEFyC del BCRA vy la Subsecretaria de Relaciones con Provincias (SSRP} de la SPEYR,
evaluaran la administracion y financiamiento propuesto de los activos y pasivos residuales, en
el marco de la capacidad fiscal que corresponda a la Provincia o Municipio, ‘

Capitulo 4

Pautas generales a ser cumplidas para efectivizar la asistencia del- FEDP al procesy de
Saneamiento Fiscal de Ias Provincias = :

ARTICULO 10°. REQUISITOS MINIMOS PARA ACCEDER A LOS RECURSOS DEL
PROGRAMA DE SANEAMIENTO FISCAL PROVINCIAL: Resultan elegibles para recibir
la asistencia del FEDP las provincias que hayan: ' '

a) firmado el Convenio de Asistencia Financiera (“el Convenio™) que se agrega como Anexo

B de la presente, y _
b} cumplido con todos los requisitos y condiciones establecidos en dicho Convenio.

'ARTICULO 11°. MONTO MAXIMO_DEL PRESTAMO PARA EL SANEAMIENTO

FISCAL PROVINCIAL: El maximo de recursos que el FFDP podra prestar a cada Provincia
en concepto de asistencia para saneamiento fiscal serd igual al valor que oportunamente
apruebe el FFDP en base a las necesidades financieras y el esfuerzo realizado por la Provincia
para equilibrar sus finanzas. - :

El nimero de desembolsos y su. magnitud serdn determinados por el FFDP en base a la

ARTICULO 12°. PROCEDIMIENTOS: Para acceder a Ia asistencta del FFDP para
saneamiento fiscal, se debera cumplir con los siguientes procedimientos:-
a) la Provincia presentara un analisis de la situacion econdmico financiera y un plan de
reestructuracion fiscal que, como minimo, incluira: ,
1) ejecucion presupuestaria del Gltimo ejercicio anual; f
2) presupuesto del ejercicio en curso, incluyendo los instrumentos legales que la validen:
3) proyecciones econdmico-financieras para el afic en curso.y el sigujentey
4) principales medidas de reestructuracién fiscal y administrativa comprometidas.

b) la SSRP de la SPEyR debcra aprobar dicha presentacion previo a cualquier

desembolso de la asistencia financiera, y podra solicitar las aclaraciones o los wjusics Yue
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considere pertinentes.

¢) la SSRP informara a la SPEyR sobre la aprobacion final del programa presentado
por la provincia, dictaminando sobre el monto, condiciones y desembolsos de lu d\l‘\l(..lll..ld
financiera.

d) en base a dicha informacién, el Secretario,de Programacion Egondmica y Reglonal

= .instruira al Comité Directivo del FFDP para instrumentar la suscr:pclon y ejecucion del

C anvenio.

ARTICULO 13° COMPROMISOS: Todas las provincias que adhieran a] programa de

saneamiento fiscal deberan comprometerse a:
®a) no incrementar el stock de deuda (incluyendo la deuda flotante), excepto aquelld que

contraigan con Organismos Internacionales de Crédito. ‘ !

b) no registrar aumento en el endeudamiento en concepto de salarios, de prmmuone\ de

seguridad social y de proveedores.

¢) remitir a la SSRP la informacién que se detalle en el Convenio, quedando el FFDP

facultado para solicitar toda la informacién complementaria que considere nec.a.:uum para

realizar el seguimiento del Plan de Sancamiento.

d) implementar todas y cada una de las condicionalidades establecidas en el Convenio, como

requisito para acceder a la asistencia financiera acordada en el mismo.

ARTICULO 14°. INCUMPLIMIENTQS: El mcumpllmlento de los compromisos
.establecidos en el articulo 13 determinara la suspension de los desembolsos no realizados. El

FFDPJ)odra exigir la inmediata devolucion de los fondos ya desembolsados, asi comuo de los

intere ados.

El FEDP podra, a pedido expreso de la Provincia; otorgar dispensas a los 1ncmnplnment0~. de
lo acordado, en los casos en que estos sean leves o debido a causas ajenas & 1as paliticas
desarrolladas por la Provincia.

et

En a solicitud de dispensa la Provmma debera presentar la informacion establecida en los
articulos 12) inciso a) y 13) mcnso b); con los ajustes que las nuevas circunstancias lagan
necesarios,

1
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ANEX0O A

MODELO- DE CONVENIO DE ASISTENCIA FINANCIERA PARA LA
~ PRIVATIZACION DEL BANCO DE LA PROVINCIA (o d¢ L MUNICIPALIDAD)
DEecreereresorssessrnenn ‘

ENTRE la Provincia de................ en adelante “la PROVINCIA” (o el “MUNICIPIO™),
representada en este acto por el Seiior Gobernador (o Intendente), y el FONDQ FIDUCIARIO
PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL, en adelante “el FONDO”, representado por el
BANCO DE LA NACION ARGENTINA. en adelante “el BNA”; y ‘

TENIENDO EN CUENTA:

1) Que la PROVINCIA (o el Municipio) asumié el compromiso en el PACTO FEDERAL
PARA EL EMPLEOQ, LA PRODUCCION Y EL CRECIMIENTO de encarar fa reforma dtl': su
administracion, propendiendo a la privatizacion del Banco de la Provinciy (0 dd Ia
Municipalidad) de ....................... ; - !

2) Que el nuevo proceso de privatizacién del capital accionario del Banco de la Provincia (0
de la Municipalidad). resulta indispensable para estimular el mejoramiento de las cuentag
publicas a través de medidas coordinadas con el Gobierno Nacional; ~

3) Que dicho proceso de privatizacion implica un esfuerzo organizativo y financiero que
excede las posibilidades del Estado Provincial (o Municipal);

4) Que mediante el Decreto No. 286 del 27 de febrero de 1995, modificado por los Decretos
No. 445 del 28 de marzo de 1995, No. 1289 del 4 de noviembre de 1998, No. 918 del 23 de
agosto de 1.999 y No. ... del ... de febrero de 2.000, el PODER EJECUTIVO
NACIONAL constituyé el FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO
PROVINCIAL con la finalidad, entre otras, de asistir a las Provincias y a los Municipios en la
privatizacion de sus bancos, siempre que las Provincias y los Municipios cumplan |las
condiciones y adopten las medidas previstas en los instrumentos constitutivos del FONDO y
en el Contrato de Fideicomiso celebrado entre el BNA y el ESTADO NACIONAL con| tal
proposito; '

3) Que el ESTADO NACIONAL se encuentra en tratativas con Organismos Financieros
Multilaterales a efectos de ampliar el programa de asistencia financiera destinado a dotar al
FONDO de los recursos necesarios para asistir a las Provincias y a los Municipios en la
privatizacion de sus bancos;
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POR ELLO, LAS PARTES DEL PRESENTE
CONVIENEN:
ARTICULO PRIMERO o L

. . A,
Definiciones ;

|
A los fines de este Convenio se entendera por: ’

(a) Activos Residuales: todos los activos que no hayan sido transferidos al banco
privatizado.

(b) Banco: La organizacion empresarial, cualquiera sea su tipo o naturaleza juridica,
propiedad de la PROVINCIA (o MUNICIPIO), o en la que la PROVINCIA (o MUNICIPIQ)
tenga derechos suficientes para controlar la voluntad de dicha organizacion empresarial,
dedicada exclusiva y principalmente a la actividad de intermediacion entre la oferty y la
demanda de recursos financieros bajo el régimen de la Ley No 21.526.

(¢} Cartera Activa Residual: se entendera por tal en este Convenio, los créditos o
prestamos otorgados por el Banco, que eventualmente no hayan sido _transferidos al Banco
Privatizado y que, por ello, hayan quedado en el patrimonio de la PROVINCIA (o
MUNICIPIO).

(d) Cierre: La resolucidn de las autoridades estatutarias del Banco, o dela PROVIT\ICIAE(O
MUNICIPIO), segin corresponda, declarando disuelto el banco y sometiéndolo a los
procedimientos de liquidacion previstos en las Leyes Nos. 21.526 y 24.144, ;

(e) Contrato de Transfercncia: El contrato por el que la PROVINCIA (o MUNICIPIO)!se
obliga a transferir al adjudicatario las acciones, o titulos representativos de las mismas, que
acrediten fa propiedad total o parcial del banco y aseguren el ejercicio de los de:‘echlos
societarios; y el adjudicatario a pagar el precio ofrecido.

(f)  Entidad Residual: Es el patrimonio conformado por los Activos y Pasivos del Banco
que hayan sido excluidos de éste o no transferidos a la nueva entidad creada a los fines de'la
privatizacion y que hayan quedado como de propiedad de la PROVINCIA (o MUNICIPIO)
para ser liquidados bajo los términos comprometidos en este acuerdo.

(¢) Gastos Elegibles: los gastos efectuados o a efectuar por fa PROVINCIA (o
MUNICIPIO) y por el FONDO, que podran ser financiados con los recursos del Préstamo.

(h)  Ley No. 21.526: La Ley de Entidades. Financieras Y sus modificatorias.
(1} Ley No. 24.144; La Caita Orgénica del BCRA y sus modificatorias.

())  Precio: La cantidad de dinero ofrecido por el adjudicatario de la licitacion. que sera
percibida por el FONDO para-aplicarta a la cancelacion total o parcial de los saldos deudores
que la PROVINCIA (o MUNICIPIO) mantenga con éste, :

| |

(k) Préstamo: La cantidad‘ de dinero que el FONDO entregue a la PROVINCIA ;(o
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MUNICIPIO} en calidad de préstamo bajo este Convenio.

()  Préstamo Consolidade: El saldo deudor que la PROVINCIA (o MUNIC I’10)
mantenga con ¢l FONDO luego de concluido el proceso de pnvatlzamon o al efectuarse el
cierre del Banco.

(ll) ‘Préstmno Miximo: La cantidad de dinero que el 'FONDO -establezca como monto
maximo a otorgar a la PROVINCIA (o MUNICIPIO) en calidad de préstama bajo este
Convenio.

(m) Primer Desembolso: La cantidad de dmero equivalente al treinta por ciento (30%) del
préstamo maximo, a ser entregada por el FONDO a ia PROVINCIA (MUNICIPIO) una vez
cumplidas las condiciones ebnpuiadas en el EllthUlO 3° punto 3.1.1 del presente Convenio,;

|
(n) Privatizacién: El procedimiento de licitacion publica nacional e internacional. u otro. que
asegure la debida transparencia, que tenga por objeto la transferencia a personas fisichs o
Juridicas de caracter privado de las acciones, o titulos representativos de las mismas, que
acrediten la propiedad de -como minimo- el CINCUENTA Y UNO (51%) por cientq del
Banco y aseguren el control de las decisiones de administracion y gobierno del mismo.

(i) Segundo Desembolso: La cantidad de dinero equivalente al sesenta por ciento (60%) del
préstamo maximo, a ser entregada por el FONDO a la PROVINCIA (o MUNICIPIO) una vez
cumplidas las condiciones estipuladas en el articulo 3° punto 3.1.2 del presente Convenio.

(o) Tercer Desembolso: La cantidad de dinero equivalente al diez por ciento (IO%) del
préstamo maximo, a ser entregada por el FONDO a la PROVINCIA {o MUNICIPIO).una vez
cumplidas fas condiciones estipuladas en el articulo 3° punto 3.1.3 del presente Convenio.

ARTICULO SEGUNDO

Préstamo para el financiamiento del Programa de Privatizacién

2.1 Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente Convenio, el FONDOQO se
compromete entregar en Préstamo a la PROVINCIA (o MUNIC‘IPIO) en una o varias
monedas por un valor equivalente de hasta la suma maxima de DOLARES
ESTADOUNIDENSES..........coovvimniiii, , que seran valuadas por el FONDQ al
efectuarse cada desembolso. |

2.2 El monto total del Préstamo que el FONDO se compromete a entregar a la
PROVINCIA (o MUNICIPIO), sera determinado por el FONDO antes de efectuarse el

Segundo Desembolso, en base a la informacidon economico-financiera obtenida clumnn_ el
_proceso de privatizacion.

2.3 Los recursos entregados en Préstamo estaran destinados a financiar la Privatizacion o el
Cierre del Banco de la PROVINCIA (o MUNICIPIO), pudiendo ser aplicados al paga de los
Gastos Elegibles que en cada caso se especifican.

2.4 Los recursos comprometidos ¢n Préstamo respecto al Primero y Segundo Desembolso
podran ser utilizados por la PROVINCIA (0 MUNICIPIO) dentro de los doscientos setenta
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(270) dias de la firma del presente Convenio pudiendo dicho plazo ser extendido hasta un
maximo de noventa (90) dias st un segundo intento de privatizacion fracasara por causas
ajenas a las autoridades de la PROVINCIA (o MUNICIPIO).

2.5 Ld PROVINCIA (o MUNICIPIO) abonara al FONDO por los recursos desemhnladdm

- del Préstamo, un interés equivalente al plomedlo ponderado del costo. fue el FONDQ deba
pagar a sus prestamistas mas un cero sesenta y seis por ciento (O 66%). Al final de cada
periodo de intereses el FONDO notificara a la PROVINCIA (o MUNICIPIO) la tasa de
interés aplicable para tal periodo.

2.6 A los efectos del inciso 2.5, el periodo de intereses significa cada periado de \u\ (6)
meses anterior al dia de pago de 1|1te1 2s€s. !

2.7 Los intereses sobre los recursos del Primer Descmbolso bajo este préstamo seran
capitalizados en la fecha prevista en el punto 5.2, del articulo 5. A partir de esa lecha, los
intereses del Préstamo total desembolsado deberan ser pagados por la PROVINCIA (o
MUNICIP1O} al FONDO semestralmente el 1° de febrero y el 19 de agosto de cada ano,

2.8 A partir del quinto dia habil posterior a la firma del presente Convenio, la PROVINCIA
(0 'MUNICIPIO) abonara al FONDO en concepto de comision de compromiso, tres cuartos
-(5/4) de uno por ciento (1 %) anual sobre los montos no desembolsados del Préstamo. Las
sumas resultantes de la aplicacion de la mencionada comision, deberan ser dhmmd% al
FONDO en forma trimestral. - o
o
2.9 El Préstamo serd reembolsado nor la PROVINCIA (0 MUNICIPIO) al FONDO! o a
quien lo suceda una vez producida si: disolucion de conformidad con lo establecido p:nr el
articulo 6to. del Decreto del PODER LIECUTIVO NACIONAL No. 286 del 27 de lebrepo de
1995, en la o las monedas en que fueron efectuados los desembolsos y en la forma establecida
por el articulo 5° del presente Convenio.-

2.10 = Cualquier Desembolso comprometido por el FONDO, queda expresamente
condlcxonado a que se hayan concluido satisfactoriamente las tratativas de que da cucnta el
Considerando 6 del presente y a que efectivamente el FONDO haya recibido cle los
Organismos Financieros Multilaterales recursos que, sumados a su propia disponibilidad, sean
por lo menos equivalentes al maximo comprometido por el FONDO conforme al punto 2.1,
anterior. Hasta tanto no se haya cumphdo la condicion, no le serd exigible al FONDO o
Desembolso alguno. : -

ARTICULO TERCERO
Desembolsos
3.1 ElPréstamo serd desembolsado Jel siguiente modo:

3.1.1 la cantidad de dinero e:uivalente al treinta por ciento (30%) del Préstamo
Maximo una vez que, a satisfaccion el FONDO, se cumplieren las siguientes unulmu;mus
documentacion y se han otorgado todos los poderes necesarios para que el - '\:_'L,Illt de
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Administracion y Cobro de la Cartera Activa Residual”, se encuentre en condiciunesl de |
cumplir con su prestacion como administrador y gestionador del cobro de 1a Cartera Acﬁva ;
Residual; y (ii) Que se han suscripto los contratos para realizar los demas Activos Residuiles :
{excluida la Cartera Activa Residual mencionada en el punto (i)) que permanezcan en la
Provincia (o Municipio) y que no hayan sido. reservados para su uso par ésta. Vencido el

~" plazo. -de 270 dias establecido al comienzo de este punto 3.1.3:7- 1y PROVINCIA (o
MUNICIPIO) peidera el derecho a percibir u obtener el Tercer Desembolso y el Préstamo
Consolidado (segiin este término se define en el articulo %) quedara conformado por los  ~
importes del Primer y Segundo Desembolsos y los intereses y gastos capitalizados, seaun lo
establecido en el punto 5.2. del articulo 5°. En caso de efectivizarse el Tercer Desembolso, el
importe del mismo se adicionara e INCOrporara en ese Mismo acto al importe del Préstano

- Consolidado.

32 En el caso que la PROVINCIA (o MUNICIPIO) dispusiera el cierre del Banca, la
misma tendra derecho a solicitar la totalidad de los recursos del Préstamo, debienda como
unico requisito para ello tomar las medidas que aseguren el mantenimiento de la prestacidn de
los servicios del Banco, por parte de otra/s entidad/es tinanciera/s.

ARTICULO CUARTO _

(iastos Elecibles ' :

4.1 Los recursos provenientes del Primer Desembolso deberan ser aplicados por! Ig
Provincia en el siguiente orden: ' :

(a) a la devolucion al BCRA de los redescuentos, pases o cualquier otro tipo de
asistencia recibida por el Banco por razones de iliquidez;

(b) ala devolucién al BNA, u otras entidades financieras oficiales, de cualquier tipo
de asistencia financiera recibida por el Banco en el marco de la llamada “red de seguridad™;

(c) al pago de toda otra obligacion directa o indirectamente contraida por el Bunco
~ con el sector publico provincial como consecuencia del retiro de depositos registrada desde el :
20 de diciembre de 1994, luego de computar la asistencia que a tal fin hubiere recibido de las ‘
mstituciones mencionadas en los puntos a) y b) precedentes: :

(d} a la contratacion de consultores y asesores necesarios para llevar adelante el
proceso de Privatizacién del Banco y la Privatizacion de los Activos Residuales: y -

(e) al pago de pasivos fehacientemente comprobados que hayan quedado en la
Entidad Residual, pero ello condicionado a que: (i} el Balance Especial de liquidacian della
Entidad Residual arrojara patrimonio neto negativo y (ii) en tal caso, este pago fo serda hasta
un importe maximo que no podré exceder el monto del patrimonio neto negativo de ‘la ‘
Entidad Residual. A efectos de determinar la existencia (o no) de un Patrimonio Neto
Negativo de la Entidad Residual, se estara al Balance Especial de liquidacion de ésta Gltima,
con aplicacion de las normas contables y del Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA) y, en particular, con aplicacion de los criterios de previsionamicnlos para la cariera -
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activa previstos en la Comunicacién BCRA A 2216, Este Balance Especial de Liguidacion de
la Entidad Residual, debera estar certificado y auditado con opinidn por parte de un Estudio
de Auditoria Contable que figure en el Regsno de Auditores Externos de Entidades
Financieras del BCRA (el Estudio) y que audite uno 6 mas bancos de entre los treinta (30)
con mayor cantidad de depdsitos a la fecha de realizar la auditoria . De tratarse de.un Estudio
que-no audite a alguno de los bancos antes referidos, deberé conta: con-la previa aprobacion
por escrito del FONDO.

(f)  al establecimiento de un programa de reduccion de personal del Banco vy el pago
de los retiros voluntarios y/o de las indemnizaciones que pudieren corresponder,

(8) otros gastos que, a juicio del FONDQ, hayan tenido la finatidad de pn,p.mu el.
Banco Provincial para la privatizacion.

4.2  Con los recursos provenientes del Segundo y Tercer Desembotlsos, la PROVINCIA (o
MUNICIPIO) podra financiar los siguientes gastos:

(a) los pasivos del Banco, con la limitacién y con fas condiciones establecidas -en el ™
punto (e} del inc. 4.1., que no se hayan transferido con la Privatizacion del Banco:
G Y A

(b) el establecimiento de un programa de reduccion de personal de! Banco y el pago
de los retiros voluntarios y/o de las mdemmzacnones ue pudieren corresponder; y |
y quep P ) |
(c) la contratacion de los servicios necesarios para la Ilqmdacnon de la Enticad Rt.'?IdLhU i

y para la privatizacion o gestion de recupero de los Activos Residuales.
: {
(d) otros gastos que, a juicio del FONDO, hayan tenido la finalidad de preparar el

Banco para la Privatizacion. -

4.3 En los casos en que la PROVINCIA (0 MUNICIPIO) decidiera el cierre de su Banco,
podra financiar con los recursos del préstamo los siguientes gastos:

(a) los pasivos del Banco, con excepcidn de ias obligaciones contraidas con el sector
publlco provincial;

(b) las indemnizaciones que correspondieren al personal del Banco con motiva del
distracto laboral; y

(c) la contratacion de los servicios necesarios para la l:qundacmn del Banco ¥ para la
privatizacion de la propiedad o de la gestion de recupero de los Activos Residuales.

4.4 Los recursos seran desembolsacos por el FONDO en la siguiente forma:
{a) AlIBCRA, los menciona&os en el j::unto (a) del inciso 4.1;

(b) Al BNA u otras cnudddes financieras oficiales, los nencionados en ¢l punm {b)
del inciso 4.1, y
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{(c) A la PROVINCIA (0 MUNICIPIO), los mencionados en los puntos (c¢), (d). (Ie)
(g) y () del inciso 4.1, en los puntos (a), (b), (¢) y (d) del inciso 4.2 y en los puntos (a), (b.) y
(c) del inciso 4.3, .

ARTICULO QUINTO

| Reembolso del Préstamo

5.1 Los pliegos de bases y condiciones y el  Contrato de Transterencia del Banco
privatizado estableceran que el adjudicatario pagara el precio al FONDO con efecto
cancelatorio de las obligaciones del adjudicatario con la PROVINCIA (o MUNICIPIO) bajo
el Contrato de Transterencia. Dicho pago sera aplicado a la cancelacion,’total o parcial, de las
obligaciones de la PROVINCIA (o0 MUNICIPIO) con el FONDQ bajo este Convenio,

5.2 Enla fecha del pago del Precio por el adjudicatario (o, en su caso, en la fecha en que se
haga cfecttivo el Segundo Desembolso) el FONDO presentara a la PROVINCIA! (o
MUNICIPIO) una liquidacion de capital, intereses y gastos correspondientes al Préstamo
deduciendo de la misma las cantidades de dinero que eventualmente haya recibido en virud
de lo establecido en' el inciso 5.1 del presente articulo. El saldo deudor resultante,

capitalizados los intereses, se transformara en un Préstamo COHSO[IdddU en favor dd la
PROVINCIA (o MUNICIPIO).

5.3 El Prestamo Consolidado devengara la tasa de interés determinada en el articulo 2¢ del
presente, sera calculada de conformidad con el criterio establecido en el mismo y abnndda por
la PROVINCIA (o MUNICIPIO) al FONDO, o a la entidad que lo suceda cuando se pmcluzux

su disolucion, en forma semestral el 1° de febrero y el 1° de agosto de cada aio.

5.4 El Préstamo Consolidado sera reembolsado por la PROVINCIA (o MUNICIPIO) al
FONDO -0 a la entidad que lo suceda cuando se produzca su disolucion- en la o las monédas
en que fueron efectuados los desembolsos y en los plazos y condiciones que se establecerin
por el Fondo antes de cfectuarse el Segundo Desembolso, y en el que se preverin cuotas
semestrales, iguales y consecutivas, la Oltima de las cuales vencera no mas alla del [ de
agosto de 2.010. | '

" ARTICULO SEXTO

(arantias

0.1 Para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de reembolso del Préstamo, [del

Préstamo Consolidado y de los intereses que ambos devenguen con arreglo al presente, la
PROVINCIA (o MUNICIPIO) cede al FONDO‘

{a) la totalidad de los derechos de la PROVINC!A (o MUNICIPIO) a percibir dei
adjudicatario el precio que este ofrezca y pague por la compra del Banco; y

(b) los derechos a percibir las sumas correspondientes a la PROVINCIA (o
MUNICIP10) bdjO el régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos u otro similar por -

hasta un importe igual al del Préstamo, v luego a! del Préstamo Consolidado, con mas los
5 Y lueg
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tereses debidos bajo el presente.

6.2 La cesion en garantia de los derechos indicados en el inciso anterior, no podra
considerarse como novando, reemplazando, limitando o restringiendo las obligaciones de: (i)
reembolso del Préstamo o del Préstamo Consolidada; y (ii) pago de los, intereses establecidos

- bajo-ei presente; las que solo se consideraran extinguidas por el page teuro y exaclo que

efectle la PROVINCIA (0 MUNICIPIO) de dichas obligaciones o cuiando y en la medida que
¢l FONDO perciba efectivamente las sumas de dinero correspondientes al Precio o al régiinen
de coparticipacion. , S |

6.3 Sin perjuicio de lo anterior, en caso que la PROVINCIA (o MUNICIPIO) no alnlmnd
los servicios de intereses o las.cuotas de amortizacién pactadas en las fechas EHIthb(.l(ldb en
el presente, el BNA procedera a.partir de dicha fecha a debitar diariamente en ta c.m,nta
abierta en el BNA por la PROVINCIA (en la que sean acreditados los fondos
carrespondientes a la PROVINCIA bajo el Régimen de Coparticipacion Federal de
lmpuestos) los importes impagos de los servicios de intereses o de amortizacian, hasta
extinguir mediante dichos débitos o deducciones tales obligaciones. El BNA, como lduciario

del FONDO, aplicara las sumas debitadas o descontadas a la cancelacion de las ubligaciones

de la PROVINCIA (o MUNICIPIO)con el FONDO bajo este Convenio.

"ARTICULO SEPTIMO h

Incumplimientos

7.1 En caso que cualquiera de los actos u omisiones que se enumeran en este pdlmfo
ocurriera, el FONDO podra declarar que las sumas debidas en concepto de restitucion del
capital del Préstamo o del capital del Préstamo Consoclidado y todos los intereses deveny ddm.
0 pagaderos sobre ellas, son inmediatamente vencidos, debidos y exigibles sin necesidald de
otro aviso, notificacidn, presentacidn, intimacion judicial o extrajudicial, demanda o profesta
de cualqmcr tipo.

(a) la PROVINCIA (o MUNICIPIO) no hubiera abonado cualqutera de las n.uota\ de
capital previstas bajo el presente;

(b) la PROVINCIA (o MUNICIPIO) no hubiera abonado cualquier suma debida por
intereses bajo el presente;

{(c) no se gjecutaran los contratos de transferencia del banco o de pnvalmu,mn de la
propiedad o de la gestion de recupero de los activos residuales, en los términos y condiciones
establecidos en dichos contratos; y/o

(d) la PROVINCIA (0 MUNICIP1O) creara un nuevo banco publico provincial. o
adquiriera el control de una entidad financiera.

7.2 Si por cualquier causa no se verificaran las condiciones estipuladas en el inciso 3.1.2 del
articulo 3 del presente dentro del plazo de trescientos sesenta (360) dias contados a ])dll‘ll Lle la
firma del presente Convenio, el préstamo consistente en el Primer Desembolso y log lnlu eses
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_ que se hubieran devengado desde el efectivo desembolso sera considerado de plazo vencido e
inmediatamente exigible, sin necesidad de aviso, notificaciéon o intimacion previa judicial o
extrajudicial alguna por parte del FONDO a la PROVINCIA (o MUNICIPIO). Sera!n de
aplicacién inmediata las previsiones del articulo 6° del presente.

ARTICULO OCTAVO o B

" Notificaciones y Domicilios

Cualquier notificacién, aviso, 0 comunicacion ‘que deba ser cursada o presentada en virtud del
presente a la PROVINCIA (o MUNICIPIO) o al FONDO, debera ser efectuada por escrita y
sera considerada validamente emitida cuando sea entregada por mano, correo certificado,
cable o telefacsimil o telex al destinatario en la direccion indicada mas abajo o aquelta otra
direccion que el destinatario haya indicado mediante notificacién escrita enviada a la parte de
este Convenio renutente de la notificacion, el aviso o la comunicacion,

Para el FONDO
MINISTERIO DE ECONOMIA -

. Secretaria de Programacion Economica y Regional

Hipolito Yrigoyen 250-9° Piso

(13 IO) Buenos Aires

Para la PROVINCIA

En fe de lo cual, se firman cuatro gjemplares de un mismo tenor y a un sélo efecto en Buenos
Aires, a los ... dias del mes de .................. deo,
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CONVENIO COMPLEMENTARIO DE ASISTENCIA FINANCIERA ENTRE LA
PROVINCIA DE TUCUMAN Y EL FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO
PROVINCIAL ‘ S e

|

: i
ENTRE la PROVINCIA DE TUCUMAN, en adelante la PROVINCIA, representada en c:sste
acto por el Sefior Gobernador ... y el FONDO FIDUCIARIO
PARA -EL DESARROLLO PROVINCIAL, en adelante el FONDO, representado pal el
BANCO DE LA NACION ARGENTINA en su condicion de Fiduciario, en adelante el BINA,

representado a su vez por su Presidente de! Directorio,..................... y la SECRETARIA DE
PROGRAMACION ECONOMICA Y REGIONAL, en adelante la SECRETARIA
Representada por........................., en adelante y en conjunto, las Partes, y

Teniendo en cucnta:

1) Que la PROVINCIA esta desarrollando un proceso de saneamiento de sus. finanzas
publicas, para lo cual le resuita indispensable implementar un  plan  tendiente  al
reordenamiento de las mismas, consistente en adoptar medidas que permitan lograr el
equilibrio presupuestario y el mejoramiento del perfil de la deuda existente (en adelante, el
Plan); ' ‘

_ _ : &
2) Que mediante el Decreto No. 286 del 27 de febrero de 1995, modificado por los Decretos
No. 445 del 28 de marzo de 1995, No. 1289 del 4 de noviembre de 1998, No. 918 del 23 de
agosto de 1,999 y No. ... .. del 28 de ‘febrero de 2.000, el PODER EJECUTIVO
NACIONAL constituyd el FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROL}.O
PROVINCIAL con la finalidad, entre otras, de asistir a las Provincias en programas que
‘contemplen el saneamiento de sus finanzas publicas, incluyendo la renegociacion ylo
cancelacion de sus deudas, siempre que las Provincias cumplan las condiciones y adopten as
medidas previstas en los instrumentos constitutivos del FONDO y en el Contrato | de
Fideicomiso celebrado entre el BNA y el ESTADO NACIONAL con tal proposito: 3

3) Que el ESTADO NACIONAL ha suscripto con las Provincias el COMPROMISO
FEDERAL del 6 de diciembre de 199¢, ratificado porla Ley No. 25.235, donde se contempla
la instrumentacién de un programa de asistencia financiera destinadd a las Provincias conla
finalidad indicada en el punto precedente. ‘

4) Que la Provincia y el Estado Nacional, por Convenio de Asistencia Financiera de fecha 9
de Febrero de 2000, cuya copia se anexa al presente como documento habilitante,
establecieron de comin acuerdo que’el FONDO otorgaria un préstamo a la Provincia con la
finalidad de aliviar la carga de su deuda durante la etapa de implementacion del Plan.
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Por cllo, las Partes del presente

CONVIENEN:
ARTICULO PRIMERO SRR o
A los fines de este Convenio se entendera por: -
(a)  Préstamo: La cantidad de dinero que el FONDO, en calidad de préstamo bajo este

Convenio, destine para afrontar ¢l pago de las obligaciones emergentes del endeudamicnio de
la PROVINCIA, de acuerdo al detalle del Anexo I, que forma parte del presente.

. (b)  Préstamo Consolidado: El saldo deudor que la PROVINCILA mantenga con el
FONDO luego de efectuado el uitimo desembolso, o de vencidos los plazos que se estipulan
en el presente para el cumplimicnto de las metas acordadas por este Convenio, o de
incumplida alguna otra obligacion a cargo de la PROVINCIA conforme jos terminos de este
Convenio. : .

I
(c) - Desembolsos: Las cantidades de dinero que en forma periddica el FONDQO destinara a
financiar la cancelacion de las obligaciones emergentes del endeudamienta provincial
comprendidas en el Anexo | antedicho, sujeto a la acreditacion del cumplimiento de las metas
trimestrales estipuladas en el articulo Tercero del presente Convenio. f

(d) °  Periodo de intereses: Significa los treinta (30) dias anteriores al dia de pago de
intereses. ' -

(e) Fecha de cierre del Préstamo: Se és.tablece para el 31 de Diciembre de 2.000, o techa
en la cual el FONDO, previo aviso a la PROVINCIA. dar4 por terminado el derecho a obiener

.. ' desembolsos por parte de la anterior, teniendo en cuenta el cumplimiento de las
condicionalidades establecidas. S

ARTICULO SEGUNDO

El Préstamo. Su finalidad

|
|
2.1, Los recursos entregados en Préstamo esturdn destinados exclusivamente a asistir y
|

financiar el Plan de Saneamiento de las finanzas publicas de la PROVINCIA. entre el I de
Enero y el 31 de Diciembre de 2.000. P

2.2

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente Convenio, el FONDO
5¢ compromete a entregar en Préstamo a la PROVINCIA. hasta la suma maxima de Ciento
'Scsen_ta y Ocho Millones de Délares Estadounidenses (U3S 168.000.000). La PROVINCIA
struird en forma irrevocable al FONDO sobre la aphcacion de los recursos de cada
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Desembolso, los -cuales deberan ser destinados, en su totalidad a la cancelacion de los
conceptos detallados en el ANEXO 1.

2.2.1. En el caso que los servicios incluidos en el ANEXO 1 sean cancelados con
afectacion automatica de la Coparticipacion Federal de Impuestos y/o regalias, lus: Provincia
debera indicar las cuentas bancarias en las cuales depositar la suma cqu:valum, i los IO!](IOb
retenidos hasta el mammo detallado en ANEXO I ;

o

222, Para el caso que los servicios incluidos en el ANEXO 1 deban ser cancelados
directamente por el FONDO a los acreedores, la Provincia debera instruir snhre‘ fa
identificacion de las cuentas de los acreedores en las cuales (lL])U\lldl las  sumas
correspondientes.

2.2.3. Asimismo deberan informarse los nimeros de cuentas bancarias de los
servicios de la deuda originados por los Titulos Prowncnaies que son cancelados por el agente
financiero provincial,

2.3 LaPROVINCIA abonari al FONDOQ por los recursos desembolsados del Préstamo. un -

interés compensatorio equivalente a la tasa del............ durante todo el Periodo de Intereses. Al

tinal de cada periodo de intereses, el FONDO notificara a la PROVINCIA la tasa de interés
aphcable para tal periodo.

2.4 El Préstamo serd reembolsado por la PROVINCIA al FONDO 0 a quien lo suceda
una vez producida su disolucion de conformidad con lo establecido por el articulo 6°. del

Decreto del PODER E!ECUTIVO NACIONAL No. 286 del 27 de febrero de 1995, en la
forma establecida por el articulo Cuarto punto 4.3 del presente Convenio. :

ARTICULO TERCERO

Condicionalidades

3.1.  La Provincia se compromete a implementar un Plan de Saneamiento de lus finanzas
publicas, cuyas medidas formas parte del Anexo 1 del presente.

3.2, LaProvincia se compromete a sancionar, de acuerdo al cronograma que se adjunta;

3.2.1.7 La normativa legal que permita la instrumentacion del Plan de Saneamiento de
las Finanzas pablicas Provinciales.

3.2.2.7 Ley de Administracion Financiera compatible con la Ley Nacional N° 24 156 °

-
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ARTICULO CUARTO

Desembaolsos

4.1  El Primer Desembolso se hara efectivo.en-un plazo no mayora ... dias desde la
fecha de vigencia del presente y solo una vez que la PROVINCIA actedite al FONDO a
exclusiva satisfaccion de éste, que ha sancionado la normativa prevista en el Articulo Novena,

4.2 Los siguientes desembolsos se haran efectivos mensualmente, sujetos a:

4.2.1 Presentacion de certificacion, efectuada por Auditor Externo independiente. de la
aplicacion de los fondos del desembolso inmediato anterior.

4.2.2 Verificacion trimestral del avance logrado por la PROVINCIA en el saneamiento
de sus cuentas fiscales, cvaluando la informacion remitida segin lo establecido en el
punto 5.1, en un plazo de hasta 30 dias a partir de la recepcion de la misma y quc se
hayan cumplldo en forma satisfactoria para el FONDO las metas comprometidas en el
Anexo 1l ]

4.2.3 Verificacion del cumplimiento de otras condicianalidades previstas en. el
presente Convenio.

ARTICULO QUINTO

Obliqaciones a cargo de la Provincia

S.1. A partir de la fecha de efectivizacion del Primer Desembolso la PROVINCIA clehela

suministrar a la Subsecretaria de Relaciones con Provincias {SSRP) del NIIIN\ILIIU de

Economia de la Nacion, en forma trimestral, antes del dia treinta (30) del mes siguiente a la
finalizacidn del trimestre, la informacion que se detalla en el Anexo 111, para el seguimienio
de fa evolucion de sus finanzas piblicas, durante todo el periodo establecido en este convenio
para el pago del Capital del Préstamo.

5.2.  Asimismo, y a efectos de sustentar el monitoreo trimestral, la PROVINCIA debera
remitir informacion mensual, antes del dia 30 del mes siguiente, sobre los mismos aspectos
mencionados en el Anexo III f

5.3. A partir de la fecha de efectivizacion del Primer Desemboiso y hasta la finalizacion
del Presente Préstamo, la PROVINCIA sélo podra concretar operaciones de crédito f)}ud'
reestructurar deuda, en condiciones mas favorables para la PROVINCIA y sin que lello
implique un aumento de su stock. Sélo podrd incrementar su deuda por COMPromisos
asumidos con Organismos Internacionales de Crédito. i

5.4 A partir de la fecha de efectivizacion del Primer Desembolso y hasta la linalizacion
del Presente Préstamo, la PROVINCIA no podra incrementar la deuda flotante declarada a la
firma de este Convenio, neta de la deuda flotante incluida en el presente Programa. La deuda
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flotante declarada por la PROVINCIA a la firma del presente se adjunta como Anexo |V que
integra este Convenio.

3.5.  Encaso que la deuda contingente se transforme total o parcialmente en deuda exigible,
a partir de la fecha de efectivizacion del Primer Desembolso’ y hasta la finalizacion del
Presente Programa, la PROVINCIA .debera presentar a consideracién del FONDO una
propuesta de cancelacion a largo plazo de modo de continuar con el ‘desarrollo de 'su programa
de sancamiento de las cuentas publicas. :

ARTICULO SEXTO: |

Liquidacidén. El Préstamo Consalidado. intereses.”

6.1 ~ En la fecha en que se efectue el Gltimo Desembolso el FONDO presentara a la
PROVINCIA una liquidacién de capital, intereses y gastos correspondientes al Préstamo. El

saldo deudor resuitante, capitalizados los intereses, se transformara en el Préstamo
Consolidado de la PROVINCIA.

6.2  El Préstamo Consolidado devengara la tasa de interés determinada en el articulo
Segundo punto 2.3. del presente, que sera calculada de conformidad con el criteriv establecidg
en el mismo y abonada por la PROVINCIA al FONDO -0 a la entidad que lo suceda cuando
se produzea su disolucion- en forma. ................ , venciendo la primera de las cuotas el dia

6.3.  Cada desembolso sera reembolsado por la PROVINCIA al FONDO- o a Ia e:ltidz}d que
lo suceda cuando se produzca su disolucion- en la misma moneda en que fue efectuado y -en
un plazo de diez (10) afios contados desde. la vigencia del presente convenio, con un periodo
de gracia para el capital de un afio, en cuotas mensuales iguales y consecutivas.

ARTICULO SEPTIMO

Garantias

7.1 Para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de reembolso del Préstamo. del |
Préstamo Consolidado y de los intereses que ambos devenguen con arreglo al presente, la
PROVINCIA cede “pro solvendo” irrevocablemente al FONDO los derechos sobre las sumas

a percibir por el Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos (Ley 23548 vy
modificatorias) o el régimen que lo reemplace, y por los Regimenes Especiales de
Distribucion de Recursos Tributarios de Origen Nacional de Libre Disponibitidad. hasta la”
total cancelacidn del capital con mas los intereses debidos de acuerdo a lo establecido en el
Articulo Sexto. ' '

7.2 Para el caso que los fondos cedidos “pro solvendo” no alcanzaren a cubrir las sumas
adeudadas, la PROVINCIA sera responsable con la totalidad de su patrimonio. Sin perjuicio
de ello, faculta irrevocablemente al FONDQ a solicitar la retencion de las sumas adeddadas
subre los recursos gue por cualyuier concepto tenga a percibir ta PROVINCIA de cualquier

[P —— P 1 TR g W I g T s
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7.3 La PROVINCIA manificsta que la cesion “pro solvendo”™ instrumentada en ¢l presente
Articulo no se vera perjudicada en su ejecutabilidad por otras afectaciones a las que puechn
encontrarsg .sujetos los Regimenes Especiales de. Distribuciéon de Recmsm Tnhum“m de
Qrigen Nacional de Libre Disponibilidad y la Coparticipacion chqdl de [mpm_sros
Cualquier futura nueva afectacion debera contar previamente con la expresa conformidad del

FONDO.

organismo, reparticion o empresa nacional, provincial o municipal.

ARTICULO OCTAVO

Incumplimientos

8.1. El FONDO podra decretar la caducidad de los plazos del Préstamo y solicitar el pago
anticipado total o parcial, segin corresponda, del crédito en los siguientes casos:

(a) incumplimiento de las obligaciones establecidas en los Articulos Tercero y Q_uinu:m, en
especial cuando la PROVINCIA no presente la documentacion a que hace referencia
el Articulo S.1. ' '

(b) cuando los créditos cedidos “pro solvendo” sufran deterioro de tal magnitud que no
cubran satisfactoriamente la obligaacidn, siempre que la PROVINCIA no reponga la
reduccion sufrida de los mismos o la refuerce o pague en efectivo una (.,dl‘ltlddd

proporcional al deterioro de tales bienes, dentro del plazo de |5 dias contados desde la -

fecha de notificacion por parte del FONDO.

(¢) cuando se produzca cualquier alteragion que a juicio del FONDO ocasione un cambio
fundamental en las condiciones bésicas tenidas en cuenta para el otorgamiento del
crédito. :

(d) cuando los fondos percibidos por la PROVINCIA en virtud del crédito que se otorga
no sean aplicados a los fines que se especifican en el presente Convenio.

(e) cuando los fondos comprometidos en Préstamo no fueren utilizados en los plazos
establecidos en el punto 6.4 del presente. :

() incumplimiento por parte de la PROVINC‘]A de cualquier otra obligacidon L.‘\leildda
en ¢l presente Convenio. : |

i

|

En tales casos resultaran exigibles las sumas debidas en concepto de capital, capita‘l del
Préstamo Consolidado, intereses, comisiones y cualquier otra obligacion debida por la
PROVINCIA, sin necesidad de otro ‘aviso, notificacién, presentacion, intimacion judicial o

extrajudicial, demanda o protesta de cualquier tipo.
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ARTICULO NOVENO

‘9.1 El presente Convenio entrara en vigencia .una vez que se cumplan los. siguientes

tequlsnos .

(a) Aprobacion del presente Convenio en ¢l ambito del Gobierno Provincial a través de una

norma sancionada por ta Legislatura local, que contemple la expresa ratificacion del

presente Convenio y de la afectacion de la participacion provincial en el Rurlmt.n de

Coparticipacion Federal de: Impuestos, establecido por la Ley N° 23348 vy k.'l'l los ,‘

Regimenes Especiales de Distribucion de Recursos Tributarios de Origen Nacianal de !

Libre Disponibilidad, o los regimenes que los sustituyan, por hasta el monto tothl del i

prestamo con mas sus intereses y comisiones de compromiso. I

i |

(b) Asimismo, dicha norma debera contener una autorizacién expresa al F()NDO

FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL para retener automaticamente

en cada vencimiento de capital e intereses, la Coparticipacion Federal de impuestos Ley

N® 23548 y modificatortas, o el régimen que lo sustituya, y/o Regimenes Especiales de

Distribucion de Recursos Tributarios de Origen Nacional de Libre Disponibtlidad, para fa_
atencion de los servicios estipulados en el apartado a) que antecede.

ARTICULO DECIMO

Notificaciones vy Domicilios

10.1. Cualquier notificacion, aviso o coinunicacion que deba ser cursada o plcsenmdd en
virtud de este Convenio a la PROVINCIA o al FONDO, debera ser efectuada por escrito y |
sera considerada validamente emitida cuando sea entregada por mano, correo certificado,
cable, telefacsimil o télex al destinatario en la direccién indicada mas abajo, o aquella otra
direccion que el destinatario haya indicado mediante notificacion escrita enviada a la parte de
este Convenio remitente de la notificacién, el aviso o la comunicacion,

................................. ,alos...de........ode ...
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ANEXO ]

FINANCIADOS CON LA ASISTENCIA DEL FONDO FIDUCIARIO PARA EL

SERVICIOS DE LA DEUDA DE LA PROVINCIA DE TUCUMAN A‘SER I
DESARROLLO PROVINCIAL |
|

e,
™o |

Se ajunta planilla con el detalle de los servicios mencionados. -
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ANEXO II

PROGRAMA DE SANEAMIENTO FISCAL DE LA PROVINCIA DE TUCUMAN  ~

I

I. La Provincia se compromete a la aplicacion de las siguientes_m_edidas,; .

» - Privatizacion de Ia fiscalizacion de deudores morosos extra jurisdiccionales — Convenio
Mulrilateral.

e Planificacion para la recuperacion de la cartera de morosos del Banco Residual. %;

e Planificacion para la recuperacion de la cartera de morosos de usuarios del servicio de

agua potable y adquirientes

!
bu& LMW‘J]

)
. de la bonificacion por antigiiedad por el término de dos E_]ell.,IClOb en el
ambito de los tres Poderes y Organismos del Estado. -
e Reduccion del salario de funcionarios pablicos, con sueldos mayores a los $ 1.500

*  Reasignacion de funciones y establecimiento de pautas para el retiro de personal.

-

¢ Reempadronamiento, revision de legajos y reliquidacion de haberes de los tres Poderes y
Organismos de! Estado.

» Reduccion del Aporte Patronal para la Obra Social Provincial.

* Revision de la bonificacion por zona desfavorable.

. _Revisic’m del régimen de licencias.

* Reduccion de las estructuras de Ministerios y Entes Reguiaddres.

 Reduccion del Presupuesto del Tribunal de Cuentas de la Provincia.

* Reduccidn del Presupuesto de la Legislatura Provincial.

* Reduccién de gastos en Bienes de Consumo y Servicios No Personales de la
Administracion Central, Organismos Descentralizados y Entes Autarquicos

8%

Las condicionalidades que debera cumplir la Provincia de acuerdo al Articulo Tercero,
cuyo cumplimiento la Provincia debe acreditar fehacientemente, son:




EGUNDO™ | 1 | CUARTO
s L IMESTRE = " _TRIMESTRE
Ley de Presupucsto ¢jercicio Sancionada ‘
2000 (1)
Ley de Disciplina Fiscal Sancionada -
Ley.de Administracion Proyccto Sancionada . .
Financicra presentado en la S

' Legislatura

Resultado Primario (2) Superavit de Superavit de Superavit de
(Superavit/Deticit Primario) $ 19.95 millones ¥ 48.82 millones $ 36.81 millones
Resultado Financiero (3) - Déficit de Déficit de Déficit de
(déficit Fiscal) $ 15.39 millones $ 3.92 millones - $ 9.99 millones

(D) Ia que deberd incluir las adecuaciones necesariag para ¢l camplimiento de fas metas incluidas en el
presente Convenin,

(2) Se entenderi por Resultado Fiscal Primario la diferencia entre ingresos totales del Scetor Phablico
Pravincial y Gastos Totales del misma sector: i) incluyendo fos Ingresos y Gastos que originan los procesos
e privatizacion y concesion de organismos, cmpresas y entes provinciales, i) excluyendo ¢l pago de
servicios de intereses de la deuda, o
(3) S¢ entenderd por Resultado Financiero ia diferencia entre ingresos totales del Scctor Pablico
Proviacial y Gastos Totales del mismo sector: i) incluyendo los Ingresos y Gastos que oviginan los procesos
de privatizacion y coneesion de organismos, cmpresas y entes proviaciales.




e, e ,
Olinistonso do Peortoiad

ANEXO I11

INFORMACION MENSUAL A PRESENTAR POR LA PROVYINCIA PARA EL

SEGUIMIENTO DE LAS METAS COMPROMETIDAS

Ejecucion presupuestania de la Administracion Provincial presentada  en esquema de
cuentas de Ahorro-Inversion-Financiamiento Base Devengado, desagregada en
Administracion Central, Organismos Descentralizados e lnstituciones de Seguridad
Social.

Ejecucién presupuestaria de la Administracién Provincial presentada en esquema de

cuentas de Ahorro-Inversion-Financiamiento Base Caja, desagregada en Administracion
Central, Organismos Descentralizados e Instituciones de Seguridad Social. i

Estado de movimientos del Tesoro

Stock de Deuda Provincial

Evolucion de la Deuda Provingcial

Apertura del Gasto por Finalidad y Funcion

Planta de Personal Ocupada
Noémina Salarial Devengada

Gasto Salarial a través de Cargos Testigos
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ANEXO 1V: DEUDA FLOTANTE PROVINCIAL (VIGENTE A LA FECHA -DE
SUSCRIPCION DEL CONVENIQ)

Detalle por concepto
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL

Decreto 286/95

Bs. As.: 27/02/95

Constitucion. Integracién. Banco de la Nacion Argentina. Agente financiero

VISTO el PACTO FEDERAL PARA EL EMPLEQ, LA PRODUCCION Y EL CRECIMIENTO,
y

CONSIDERANDO:

Que en el PACTO FEDERAL PARA EL EMPLEO, LA PRODUCCION Y EL CRECIMIENTO
las provincias asumieron el compromiso de avanzar en la reforma de sus administraciones,
propendiendo a la privatizacion de la banca de provincia y de sus empresas de servicios puablicos.

Que ello resulta indispensable para estimular el mejoramiento de las cuentas publicas provinciales a
través de medidas coordinadas con el gobierno nacional.

Que dicha tarea implica un esfuerzo de organizacion y financiero, que en muchos casos puede
exceder las posibilidades de las propias provincias, por sus limitaciones para acceder a los
mercados voluntarios de crédito en las actuales circunstancias.

Que mientras ese proceso se demora las pérdidas en que incurren muchas organizaciones bancarias
y empresarias de propiedad total o parcialmente provincial, agravan un cuadro de por si delicado
de las ﬁngpzas locales.

Que por su parte, las circunstancias de publico y notorio ocurridas a partir de las decisiones de
politica econdémica adoptadas por los ESTADOS UNIDOS MEXICANOS a partir del 20 de
diciembre de 1.994, agravaron las dificultades financieras por las que atravesaban algunos bancos
de provincia.

Que ello podria perjudicar al funcionamiento del conjunto de la economia, pues precisamente en un
momento en el que se advierte cierta retraccion del crédito externo, es cuando mayor tranquilidad
debe brindarse a los inversores, accionistas y depositantes.

Que en ese sentido debe advertirse sobre la importante funcion que cumplen los bancos de
provincia en el interior del pais, siendo en muchas localidades las Unicas instituciones que brindan
servicios financieros.

Que tratandose de provincias que en todos los casos cuentan con activos y recursos fiscales
suficientes para asumir compromisos con la Nacion, con quien las une una relacion indisoluble y
permanente. Y estando ésta en condiciones de comprometer ciertos bienes, de indudable valor,
para canalizar recursos financieros en favor de la reforma fiscal de las provincias, la Nacion tiene el
deber de agotar sus esfuerzos en tal sentido, sin relevar a las provincias de sus responsabilidades ni
de sus atribuciones constitucionales, lo que le esta vedado.

Que ello permitira aliviar la situacion financiera del interior, contribuyendo a que las unidades
productivas y de servicios, verdaderos destinatarios de! esfuerzo de ahorro de la poblacion, puedan
desarrollar normalmente sus actividades. Asimismo permitira a los propios bancos de provincia
normalizar sus relaciones con el resto de las instituciones financieras, restituyendo al BANCO DE

http://infoleg.mecon.ar/txtnorma/ 14683 htm 23/2/00
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CUARTA: E! "fiduciario” podra concertar préstamos hipotecarios con el BANCO
HIPOTECARIO NACIONAL, sobre los inmuebles adquiridos de los "beneficiarios" o recibidos en
pago de créditos, con el fin de facilitar su venta a terceros, 0 a convenir con aquél la realizacion de
las hipotecas que constituyere cuando otorgare financiamiento a los adquirentes de los inmuebles.

QUINTA: El "fiduciario" llevara un registro por cada beneficiario, del que debera rendir cuentas al
"fiduciante” y al "beneficiario” 0 la Provincia respectiva, cuyo saldo podra ser acreedor o deudor
para €sta, y se considerara de plazo vencido. El "fiduciario” podra convenir con la Provincia
respectiva el plazo, tasa de interés, garantias y demas condiciones que correspondan para la

cancelacion de dichos saldos.

SEXTA: Podran ser "beneficiarios” del fideicomiso los bancos de propiedad total o parcial de las
Provincias o Municipios, siempre que se hayan cumplido las siguientes condiciones

a) Que las autondades constitucionalmente habilitadas para ello otorguen la autorizacion para su
privatizacion total, o la transferencia al sector privado de la mayoria del capital y el control de las
decisiones de administracion y gobierno de dichas entidades.

b) Que se transtiera al nfduciario”, o a una entidad aceptable para éste, las facultades para realizar
los actos necesarios para privatizar el banco, o bien que se acuerde un cronograma para dicha
privatizacion.

c) Que se convenga con el "fiduciario” las condiciones en que sé desarrollen las operaciones del
"beneficiario”, hasta que se complete su privatizacion.

d) Que la Provincia o Municipio respectivo comprometa ¢l producido de la privatizacion del Banco
a la cancelacién del saldo deudor de la cuenta con el "fiduciario”.

¢) Que la Provincia o Municipio respectivo garantice a satisfaccion del "fiduciario” la devolucion
de los eventuales saldos deudores que pudieren subsistir luego de la afectacion dispuesta en el
punto anterior, afectando para ello otros activos 0 empresas de propiedad provincial y los recursos
provenientes del REGIMEN DE COPARTICIPACION FEDERAL DE IMPUESTOS que resulten

necesarios.

SEPTIMA: En la administracion del paquete accionario de la Clase "A" de YPF S.A., el fiduciario
debera atenerse a lo dispuesto en el ultimo parrafo del articulo 8 de la Ley N° 24.145

En Buenos Aires, a los ___dias del mes de de 1995.

Inventario de bienes fideicomitidos

| SETENTA MILLONES QUINIENTAS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTAS
NOVENTA Y NUEVE (70.599.999) acciones clase "A" de YPF S.A. excluidos los dividendos
correspondientes al afio 1.995.

2 Los recursos que en el futuro provengan de préstamos otorgados por el BANCO
INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO, el BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO, u otras instituciones multilaterales o nacionales de crédito, destinados a

similares objetivos a los previstos en el fideicomiso.

3. Los recursos que en el futuro le asigne el presupuesto nacional o los presupuestos provinciales.

http://infoleg_mecon.ar/txtnonna/ 14683 htm 23/2/00
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4. El producido de sus operaciones 0 la renta de sus activos.

http://infoleg.mecon.ar/bctnormaj 14683 .htm 23/2/00
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LA NACION ARGENTINA los fondos que les hubiere adelantado.

Que la presente medida se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por el articulo 99, inciso
1 de la Constitucién Nacional.

Por ello,

EL PRESIDENTE

DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA:

Articulo 1°-Constituyese un FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
con el objeto de asistir a los bancos de provincia sujetos a privatizaciony fomentar la privatizacion
de empresas provinciales, en las condiciones previstas en el presente decreto y en el contrato de
fideicomiso a suscribirse entre el Estado Nacional y el BANCO DE LA NACION ARGENTINA.

Art. 2°-EL FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL se integrara con
los bienes definidos en el contrato de fideicomiso, podra adquirir derechos y contraer obligaciones,
y sera administrado siguiendo las instrucciones que le imparta el MINISTERIO DE ECONOMIA
Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, a través de 1a SECRETARIA DE FINANZAS, BANCOS
Y SEGUROS.

Art. 3°-Los asesores en materia economica, financiera, legal o técnica del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, del BANCO DE LA NACION ARGENTINA o de otras
dependencias del Estado dictaminaran o asesoran a solicitud del fideicomisario en las materias que
este requiera.

Art. 4°-EL, BANCO DE LA NACION ARGENTINA actuara como agente financiero del FONDO
FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL, pudiendo adelantarle hasta el
SETENTA POR CIENTO (70%) del valor de mercado de los bienes dados en fideicomiso, asi
como facilitarle los recursos humanos y de apoyo para su funcionamiento; no percibira comision
alguna por su actividad, pero recuperara todos los gastos en que incurriere.

Art. 5°-EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA llevara por separado el registro contable de
las operaciones del FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL, cuyo
funcionamiento estara sujeto a la supervision de ]a SUPERINTENDENCIA DE ENTIDADES
FINANCIERAS del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

Art. 6°-Una vez cumplido su objeto o en el plazo de DOS (2) afios, lo que ocurra primero, se
disolvera ei FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL, quedando su
liquidacion y el cumplimiento de los convenios existentes a cargo de los funcionarios que designe
el MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS.

Art. 7°-Apruébase el proyecto de convenio de fideicomiso entre el Estado Nacional y el BANCO
DE LA NACION ARGENTINA, que como Anexo I forma parte del presente, autorizando al Sr.
Ministro de Economia y Obras y Servicios Pablicos a suscribirlo en representacion de la Nacion.

Art. 8°-Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficial y archivese.-
MENEM.-Domingo F. CAVALLO.

http://infoleg. mecon ar/txtnorma/ 14683 htm 23/2/00
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ANEXO1
CONTRATO DE FIDEICOMISO

Entre el ESTADO NACIONAL, representado en este acto por el Sr. Ministro de Economia y
Obras y Servicios Publicos y el BANCO DE LA NACION ARGENTINA, representado por el
Presidente del Directorio, se conviene en celebrar el presente contrato de fideicomiso, que se
regira por las siguientes clausulas, y supletoriamente, por el Titulo I dela Ley N. 24.441,

PRIMERA: EL ESTADO NACIONAL en adelante el "fiduciante", transmite la propiedad
fiduciaria de los bienes que se describen en ¢! Anexo L al BANCO DE LA NACION
ARGENTINA, en adelante el "fiduciario”, con el objeto de constituir un "FONDO FIDUCIARIO
PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL" en beneficio de las provincias, o los Bancos total o
parcialmente de propiedad de las Provincias o Municipios que resulten elegibles, en adelante los

"beneficiarios".
SEGUNDA: Con los bienes fideicomitidos el "fiduciario” cumplira las siguientes funciones:

a) prestar fondos a los "beneficiarios” para atender situaciones de iliquidez transitoria o derivada
de la excesiva inmovilizacion de carteras, requiriendo del "beneficiario” 0 de la Provincia, las
garantias adecuadas.

b) pagar los activos que adquiriese de los bancos con el fin de dotarlos de liquidez, descontando !
valor que se presupueste por su realizacion posterior.

¢) adelantar recursos a las provincias elegibles que les encomienden la privatizacion de sus
empresas U otros activos, hasta un 70% de su valor probable de realizacion, requiriendo las
garantias adecuadas.

d) financiar programas de recursos humanos o fortalecimiento institucional de los beneficiarios.

e) emitir titulos circulatorios, obligaciones negociables o contraer préstamos sindicados, con 0 sin
garantias especiales.

f) contratar consultores o asesores con el fin de preparar la documentacion necesaria para la
privatizacién de las entidades

g) asumir directamente, por convenio con las provincias, la tarea de privatizar los bancos que
resulten elegibles.

h) contratar con entidades financieras oficiales o privadas la administracion, co-administracion o- el
asesoramiento para la administracion de los "heneficiarios” hasta que se transfieran a sus
adquirentes.

i) realizar cuantos mas actos fueren necesarios para el cumplimiento del objeto del fideicomiso.

TERCERA.: el "fiduciario" realizara ordenadamente los bienes que hubiere adquirido de los
“beneficiarios", en base a procedimientos basados en criterios de transparencia, igualdad de
oportunidades y eficiencia, cuidando de no afectar los precios de plaza. Para la administracién y-
liquidacion de los activos adquiridos, el "fiduciario” podra valerse de firmas competentes y
especialmente de las entidades financieras radicadas en la zona en que dichos activos deban
realizarse, pagando la comision o remuneracion a convenirse segun la indole de la encomienda.
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