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Buencs Aires.

Sefior Secretaric General

del Consejo Federal de Inversiones
ing. Juan José Ciaccera

Presente

De mi mavor consideracién:

Tengo el
usted a los efectos de remitirle

21 de diciembre de 1993.

C. I7.
IN (J N '."3‘53()

2*/D L1003
11029

agrado de dirigirme a
cuatro (4) ejemplares del

Informe Final del Estudio sobre la conformacidn de un Mercado

de Capitales en Comodoro Rivadavia.

Sin otro particular, saludo & usted

may atentamente.
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INFORME FINAL

CONFORMACION DE UN MERCADO DE CAPITALES EN COMODORO RIVADAVIA

ETAPA DE EJECUCION.

El presente informe es complementario del informe
rarcial ppesentado con anterioridad y corrresponde a la etapa
de ejecucldn del Estudio de Factibilidad oportunamente
realizado. razdn por la cual no repetiremos conceptos
desarrcllados en esos documentos, sino gque remitimes a los

mismos a todos los efectos correspondientes.

A modo de introduecién.diremos que en =sta segunda
etapa de ejecucién se dio cumplimiento al programa previamente
establecido, dandose elaboracion definitiva al proyecto de
Estatuto. El modelo de Estatuto que adjuntdramos en el informe
anterior, junto con el proyecto de Reglamento y de Normas de
Cuentas, fue objeto de diversas revisiones y modificaciones
gque incluyercn a los profesionales y técnicos de la Comision
Nacional de Valores (CNV) y a la Direccién Técnica de la Bolsa

de Comercic de Buenos Aires.

También fue sometido el proyecto de Estatuto al
andlisis por parte del Banco de la Provincia del Chubut,
habida cuenta del cardcter que revestira el mismo como socio

de. 1a Bolsa a crearse.



En ese aspecto, entendemos haber dado cabal
cumplimiento a lo programado en cuanto a nuestras funciones de
asesoramiento juridico, las que se complementan con el
Reglamento y las normas técnicas ya referidas. De ese modo, el
Estatuto elaborade por nosotros en =21 marco de este programa,
debidamente verificado desde el punto de vista tecnico con los
organismos correspondientes. fue entregado al Escribano
Publico designado por la Camara de Comercio, Industria v
Produccién de Comodoro Rivadavia, habida cuenta de gque la
constitucidn de la Sociedad Andnima es un acto que regquiere su

conformacion mediante instrumento publico.

Oportunamente ge realizaron las reservas de nombres
ante la Direcciodn de Personas Juridicas de la Provincia del
Chubut, habiéndose acordado gue el nombre de la Sociedad seria

BOLSA DE COMERCIO DE LA PATAGONIA SUR SOCIEDAD ANONIMA.

En consecuencia, la conformacion de la Bolsa de
Comercio como entidad juridica estd actualmente en manos del
escribano interviniente. De la premura con que el mismo
realice la tarea, asi como del acuerdo entre los soclos
fundadores dependerd que la Bolsa quede constituida antes de
fin de afio coﬁo fuera sugerido por nosotros. Habida cuenta de
la marcha de los acontecimientos, y sin perjuicio del
optimismo gue tenemos pof la forma en que se han desenvuelto

las cosas hasta la fecha, creemos razonable entender que la

conformacién efectiva se producird a comienzos del afio proximo.



Una vez conformada la entidad, podra pedirse a la
Comisioén Nacional de Valores la correspondiente autorizacion
para funcionar como entidad bursatil. Sin perjuicio de ello,
en este tiempo en gue durd nuestro asesoramiento hemcs dado
los pasos ante la autoridad de aplicacion para gue la
formacion de la Bolsa no sea un hecho sorpresive, sino que al
momento de tener que cumplimentarse los reguisitos. los mismos
estén reunidos. De ese modo, v a los efectos de poder cumplir
con 10s requisitos patrimoniales, en oportunidad de realizarse
la Asamblea de la Camara de Comercio para autorizar la
creacidén de la Bolsa, se decidis transferir a la misma el
edificio en caracter de patrimonio. El1 patrimonio sera al
mismo tiempo complementado con los aporte gue realice el Banco

de la Provincia del Chubut y los aportes de los demds so0oCios.

Se ha previsto que el Estatuto de la Sociedad
contemple en su objeto la posibilidad de desarrollar nuevas
operatorias v modalidades bursatiles gque van apareciendo y aun
el caso de aguéllas gque no han aparecido perc que pudieren
crearse. Suele decirse en materia bursatil que el Gnico limite
a la creacién de nuevos titulos o instrumentos es la

imaginacidn.

Se ha previsto en el Estatuto que las accionés de la
Sociedad sean de dos tipeos; Ordinarias (de un voto) y
Extraordinarias (de cinco votos), en cuanto a los derechos
politicos que las mismas otorgan y no en cuanto a su

significacidn patrimonial.



De eae modo se ha buscado gque el grupo fundador
conserve el control inicial de 1la Sociedad, teniendo en cuenta
el valor institucional que representa el hecho de que la Bolsa
hava tenido origen en la Camara de Comercio. El resto de las
acciones ordinarias de un voto tendran una distribucion
adecuadamente proporcicnal entre ‘pancos, empresas y entidades

de la Regidn Surpatagdnica.

También en esta segunda etapa hemos insistido en la
necesidad de profundizar los apectos electrdnicos e
informaticos colaborando en el eguipamiento indispensable para
el funcionamiento de la Bolsa, hemos contado con la valiosa
colaboracion de expertos profesionales. como la Licenciada
Liana Lew, el Lic. Silvi. del Banco de la Provincia del
Chubut, asi como también de destacados especialistas en el
tema de la Direccidén de Informdtica del Mercado de Valores de

Buenos Aires y de la empresa ASTRA.

En maieria de Recursos Humanos y Capacitacion para
el nueveo Mercado de Capitales a crearse, se organizd un curso
intensivo con la colaboracién del Banco de la Provincia del
Chubut v de la Fundacidén Bolsa de Comercio de Buenos Aires que
tuve importante repercusién y asistencia. Participaron los
gerentes de los Bancos locales y los gerentes de sucursal del
Banco de la Provincia del Chubut, ademds de profesionales en
los ambitos de las Ciencias Econdmicas y el derecho,

representaciones bursdtiles locales, jovenes graduados, é&tc.



De los participantes fueron seleccionados algunos
jovenes profesionaies para entrenarse en la nueva tarea de la
bolsa con miras a cumplir funciones gerenciales futuras. En
materia de "marketing’. publicidad & imagen se contactd a
d;versos profesionales gue mantuvieron reuniones con las
autoridades de la Camara de Comercio comenzandose a trabajar

en la materia.

Otro ambito importante de nuestra actuacidn en esta
etapa han sido las tareas que'se realizarcon en forma conjunta
con el Banco de la Prowvincia del Chubut, habida cuenta de su
cardcter de socio de la Bolsa, v a los efectos de ir
coordinandc aspectos técnicos de esa participacion gue, en el
caso particular del Banco Provincia del Chubut, se encuentran
muy .Ligados a la reforma de la carta organica del propio
Bancco . Hemos mantenido distintas reuniones de trabéjo en 1
propio Banco, con sus funcionarios, vy analizadoc una cantidad
de aspectos relativos a la forma técnica de integrar a los
Bancos de la Regidn en el proyecto (se agrega informe anexo
al respecto). Al mismo tiempo se convino con el Banco elaborar
informes relativos a los temas que més probablemente supongan
productos a negocliar en un Mercado de Capitales para la
Patagonia Sur, como ser el Régimen de Obligaciones Negociables
para PYMES y su virtual aplicacion en la Region Patagdnica,
igos Fondos de Jubilaciones y de Pensiones v la creaciodn de un

Fonde Comun de Inversion Patagdnico.



En las paginas siguientez, trataremos sucesivamente

de: A) Integracidn Regional B) Regimen de Obligaciones

Negociables para PYMES C) Fondos de Pensiones vy Jubilaciones.

Cabe agregar a lo expuesto gue, come parte de
‘nuestra tarea hemos entendido el de difundir el proyvecto entre

las empresas de la Patagonia Sur.



A.- INTEGRACION REGIONAL DEL MERCADC DE CAPITALES.

Uno de los aspectos més dificultosos en la conformacidn
de la Bolsa de Comercioc de la Patagonia Sur y el posterior
desarrolilo —a mediano plazo- de un Mercados de Valoresregional
es el referidoa la dimensién regional de dichs Bolsa o

Mercado.

La crecidén de una Bolsa de Comercic en Patagonia Sur solo
se justifica si alcanza un dimension regional, habida cuenta
de que en nuestro pais existe una altisima concentracion de
titulos valores en el Mercado de Valores de Buenos Alres (mas
de 90%). Careceria de relevancia econdmica la creacidn de una
Bolsa por ciudad, o aun, en cada provincia. La creacidn en la
Regidén Patagdnica Norte de la Bolsa de Comercioc de Rio Negro vy
Neugquén (v del Mercado de Valcores de Neuguén v Rio Negro
S.A.), es demostrativas de la ventajas de une integracion
regicnal v de la posibilidad técnica y Jjuridica de su

realizacion.

Al mismo tiempo, ia conformacidnde un Mercado de
Capitales en la Patagonia Sur permitiria coordinar operaciones
v actividades con el Mercado de Capitales de la Patagonia

Norte, delineando un ambito regional de mayores contornos.

En el caso de Patagonia Norte, la Comisidn Nacional de
Valores (CNV) admitié -por primera vez- el concepto de “"ciudad

lineal"” para sutorizar la instalacién de la Bolsa en una



ciudad de una Provincia, v el Mercado de Valores en otra

ciudad de otra Provincia., cambiando asi un criterio rigido y
tradicional en cuanto a que la Bolsa y el Mercado deben operar
en la misma ciudad. Tanto es a=si gque el resto de las Bolsas de
Comercio con Mercados de Valores adheridos que existe en
naestro rails (Buenos Alres, Rosaric, Cdardoba, Mendoza, La
Plata)} operan en la misma plaza y por lo general en el mismo

edificioc.

Este antecedente yv en especial la problematica patagodonica
en cuantc a la falta de un "tejidc social' gque articule a la
Region como un todeo, sino gue, por el contrario, presenta una
realidad de centros urbanos aislados entre =i y gue, en muchos
casos mantienen rivalidades de tipo cultural. en orden a la
puja por obtenser la primacia en cuantco a niveles de desarrcllo
o para cbtener la preferencia en las desiciones politicas; nos.
ha lievado a mantener convergaciones exploratorias con las
autoridades de la Comisidn Nacional de Valores (CNV) a los
efectos de contemplar una forma Jjuridica especial para nuestra
Regidn que nos permita actuar a la manera de una suerte de
"federacidén bursdtil”. De ese modo, puede contemplarse la
posibllidad de que la Bolsa de Comercio 1a Patagonia Sur,. con
gede en Comodoro Rivadavia (en un futuroc el Mercado de
Valores) opere como un centro coordinador bursatil, de otras
representaciones gque puedan abrirse en las principales
ciudades de gtras provincias {especialmente en Ushuaia y Rio

Gallegos). De ese modo existiria un volumen de movimiento



regional, sin perjuicio de gue cada centro provincial pueda
realizar un ambito de operatoria propia, como por ejemplo, la
trasmicidon y recepcion directa de datos del Mercado de Valores
de Buenos Aires o de otros Mercados (La Plata, etc.) va gue
tanto desde el punto de vista de la velocidad de la
informacion. como de los costos de comunicacidn. no se
Justificaria centralizar la informacidn en un punto

intermedio.

Este escenario reafirma también la idea de que la Eolsa
de Comercic de Comodoro Rivadavia se constituyse como paso
previo y necesario hacia la conformacion de un Mercado de
Valores Regional. ya gue ese es el objetivo central del
proyecto. En ese contexto también es gque cobra especial
relevancia la integracion del Banco de la Provincia del
Chubut, en su caracter de accionista de la Bolsa de Comercio

iguiendo con el ejemplo ya

ut

de la Patagonia Sur 3.A..
expuesto, en el caso de la Bolsa de Comercio de Rio Negro vy
Neuguén S.A. y del Mercado de Valores de Neuguén v Rio Negro
S.A. existe una activa participacidén del Banco de la Provincia
de Nghquén que actua como Banco Emisor en el Régimen Especial
de Obligaciones Negociables para PYMES, de reciente
instrumentacién por parte del Poder Ejecutivo Nacional, v gue
da lugar a que las primeras empresas de esa region realicen
oferta puiblica en su propic mercado regional., obteniendo

finenciamiento del pGblico para sus provectos. Entiendo gue es

de aspirar a gue una relacidn similar exista entre el Mercado



de Comodor Rivadavia y el Bancco de la Provincia del Chubut en
un futuro no muy lejano. Al mismoc tiempo existira un marco de
operaciones conjuntas a nivel de la Region en el gue es
esperable una participacidn activa de los Bancos de las tres
rrovincias {Banco de la Provincia del Chubut. Banco de la
Provincia de Santa Cruz y Banco del Territorio MNacional de
Tierra del Puego, Antartida e Islas del Atlantico Sur) y.
eventualmente, de coordinar operaciones con otras entidades
financieras de toda la patagonia para la operatoria de algunos
temas especificos. como es el caso de los Fondos de
Jubilaciones v Pensiones, v la conformacién de un posible
Fondeo Comin de Inversion Patagonico. productos que podrian
entrar en una oferta de "marketing”’ de Mercado de Capitales vy
cuya eficiencia depende de un volumen operativo de mayor

dimension.

Entiendo gue seria conveniente gue el Banco de la
Provincia del Chubut y la Bolsa de Comercio de la Patagonia
Sur inicien analisis conjuntos de estos posibles productos a
oirecer en el Mercado de Capitales, habida cuenta de gue
exiséiré un beneficio mutuo en su instrumentacidn. Sugiero Qque
los tres temas gue corresponderia pasar a analizar son los
siguientes:
1) Instrumentacion del Régimen de Obligaciones Negociables
para PYMES.
2) Operatoria de Fondos de Pensiones y Jubilaciones.

3) Conformacidn de un Fondo Comun de Inversion Patagonico.



Existe tambien un ambito de acciones de corto plazo que
entiendo conveniente comenzar a realizar tan pronto como se
haya concluido con la formacidn de la Scciedad Andnima (los
tramites en ese sentido se encuentran muy avanczados.,
estimandose que la Sociedad tendra vida juridica antes de fin
de afio}). Tales acciones estdan destinadas a una difusidén
regional del Mercado de Capitales, persiguiendo la integracion

regional del mismo como objetivo.

a) Acciones de Difusién.

Una vez conformada la Sociedad Andnima Bolsa de Comercio
de la Patagonia Sur deberia intensificarse la difusidn del
Mercado de Capitales. Hasta la fecha se han realizado
reuniones exploratorias y conferencias en Comodoro Rivadavia,
Caleta 0Oliva, Rio Gallegos y Ushuaia. En todos =stos lugares
se percibié un verdadero entusiasmo por el proyvecto, perc s
necesario profundizar a nivel de las comunidades y de sus

rrincipales actores la difusién de la temdtica bursdatil.

En este sentido, se esta programando, para el mes de
marzo prdéximo la realizacidn, en la zona del Valle inferior
del Rio Chubut, de un curso sobre Mercados de Capitales,
similar al qQue se estd realizando actualmente con éxito en
Comodoro Rivadavia, con la colaboracidén del Banco y dictado

ror la Fundaciodon Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

b) Participacidén de las Camaras Empresarias de la Regidn y de



las Entidades Intermedias.

Corresponderda & la Camara de Comercio de Comodoro
Rivadavia dar difusidn y participacion del proyecto, a nivel
regional, a las otras Camaras y. principalmente, a las
Federaciones empresarias de las otras provincias. Una adecuada
distribucion de las acciones de la Sociedad Andnima "Bolsa des
Comercic de la Patagonia Sur” entre las principrales Camaras y

entidades intermedias favorecera ese objetivo.

¢) Integracidén de los Bancos de las Provincias.

A nuestro juicio el punto central de una estrategia para
integrar a la Regidn en un Mercado de capitales pasa por una
tarea de coordinacidn entre los Bancogs Provinciales,. tarea que
-entendemos~ podria encabezar el Banco de la Provincia del
Chubut en su caracter de accionista de la Bolsa de Comercio de
la Patasonia Sur. Hay varias razones gue fundamentan este

andlisis:

I. El1 protagonismo de los Bancos de las Provincias dentro del
sector finacierc local. No existe Banca Privada Regicnal, mas
alla de algunos bancos con presencia en la regidén (Almafuerte,
Del Sud). lLos Bancos Privados "Grandes”, operan por s8i en el
Mercado de Valores de Buenos Aires a través de sus proplas
sociedades de bolsa (Galicia, Rio, Lloyd s, Francés, Del Zud).
Por otra parte, son los Bancos de las Provincias los unicos
que aseguran una red de sucursales en la regidn gue abarca

pueblos yv localidades que la Banca Privada no alcanza.



11. Hemos conversado con Directivos del Banco de la Provincia
de Santa Cruz y con el Directorio del Banco del Territorioc ¥
hemos advertide mucho interés por el tema. En el mismo sentido
hemos conversado con los Ministros de Economila de ambas
Provincias con igual resultade. De donde resulta que estd el

interés v la rosibilidad de avanzar con el tema.

ITI. Los Bancog oficiales de la Regidnatraviesan procesos de
reconvension en donds las nuevas operatorias bursatiles
aparecen como uno de los nuevos contenidos posibles de la

modernizacidén de los Bancos.

IV. Existen necesidades de financiamiento en el sector privado

v el costo del crédito es muy elevado.

V. La Regiodn tiene capacidad de ahorro y de inversidn privada
superior a la media del pais. medida en términos relativos al

sector privado (especialmente en Tierra del Fuego y Chubut).

VI. Las dificultades de indole cultural gue surgen de las
rivalidades entre las ciudades {aun dentro de una misma
provincia) hacen pensar que serd mas ardua la tarea de
convencimiento ciudad por ciudad y Camara por Camara. En ese
sentido, la desicidén de los bancos de actuar de manera unida
en operateorias comunes de Mercados de Capitales acortaria el

camino v hasta seria un soporte muy importante.

La estrategia consistira en asoclilar a los Bancos de la



Provincia de Santa Cruz vy del Territorio de Tierra del Fuego a
la Bolsa. La iniciativa de las conversaciones quedaria a cargo
del mas alto nivel del Banco de la Provincia del Cubut. El
grado de participacidn de los otros Bancos también es materia
que quedaria a criterio del PRanco de la Provincia del Chubut.
Por su parte, el Banco de la Provincia del Chubut rpodria
mantener un posicidén accicnaria preemitente con respectc a los
otros Bancos y seria el Banco Emisor de las Obligaciones
Negociables. Tal vez podria considerarse la posibilidad de gue
en el Mercado de Valores futurc coticen UObligaciones
Negociables emitidas en Santa Cruz y Tierra del Fuego a través

de sus respectivos Bancos.

Sin rerjuicio del didlogo institucional gQue mantengan los
Bancos en esta materia, por iniciativa del Banco de 1la

Provincia del Chubut,



PROYECTO

RESOLUCION REGLAMENTARIA DE LA COTIZACION DE OBLIGACIONES

NEGOCIABLES DE PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS
(DECRETO 1087/93)

DOCUMENTACION E INFORMACION INICIALES

ARTICULO 1° - Las sociedades que soliciten por primera vez la autorizacion para
cotizar sus obligaciones negociables simples bajo el régimen del decreto 1087/93,
deberdn presentar los siguientes documentos e informaciones:

a)

b)

d)

e)

g)

Denominacién de la emisora, actividad principal, domicilio social y sede
de su administracion;

Acreditar que la emisora es una empresa en marcha, y que posee una
organizacion administrativa que le permita atender los requerimientos de
informacién contenidos en esta resolucién y demds disposiciones
aplicables;

Datos de su inscripcién registral y, si las hubiere, de las reformas del
estatuto. Deberd acompaniarse un texto actualizado de ¢ste, y de las
modificaciones que estuvieren en tramite;

Nombres de los miembros de los drganos de administracion y de
fiscalizacién, y del contador dictaminante, con indicacidn de la fecha de
vencimiento ge sus mandatos, numero de documento de identidad,
domicilio especial constituido en el supuesto del articulo 256 de la Ley N°
19.550, en formularios gque suministrard la Bolsa firmados por los
interesados en cardcter de declaracién jurada;

Copia del acta de la asamblea que haya resuelto solicitar Ia cotizacidn de
las obligaciones negociables;

La informacién contable que corresponda, segin el Anexo II;

La documentacion indicada en el articulo 21 inc. T de las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, que serd remitida por la Bolsa a dicho

Organismo a efectos del registro de la emisora que prevé el Decreto N°
1087/93.

AUTORIZACION DE CADA EMISION

ARTICULO 2°.- En cada emisién, las emisoras deberdn presentar los stguientes
documentos e informaciones: '



b)

h)

Copia del acta de la asamblea que haya decidido la emision, asf como de la
reunion del érgano de administracion que completare las condiciones del
empréstito por delegacion de aquélla. en su caso.

El acta de emision asi aprobada deberd contener:

1} Los datos exigidos por el articulo 10 de la ley N© 23.576;
2) Las caracteristicas de los valores a emitir;
3) La forma y el plazo de colocacién e integracion:

4) La indicacién del destino a dar a los fondos del empréstito, conforme
al articulo 36 inciso 2) de la ley N° 23.576;

Copia del acta de emision y declaracién jurada acerca de mantener la
condicién de pequefia o mediana empresa en los términos de la Resolucion
N° 401/89 de! Ministerio de Economia de la Nacidn, para ser remitida a la
Comisién Nacional de Valores a efectos de registrar la emision,

Copia del contrato a que se refiere el articulo 13 de la Ley 23.576, si lo
hubiere;

Copia del prospecto de emision, conforme al Anexo I de esta Resolucidn;

Si se hubieren otorgado garantias a la emision, copia de los Instrumentos
respectivos;

Si las obligaciones son cartulares: numeracion y bocetos por duplicado de
los titulos, o boceto del certificado global,

Si las obligaciones son escriturales: documentacion sobre el sistema de
registro conforme al articulo 16 del Reglamento de Cotizacion;

Oportunamente, constancia de la inscripcion registral del acta de emisién.

La solicitud podrd presentarse en forma anticipada, con una antelacion de diez
(10) dfas a la fecha de la asamblea que deba resolver la emisidn. En ese supuesto
acompaiiaran el acta del érgano de administracion que aprobé la convocatoria de la
asamblea en la que conste la propuesta de dicho 6rgano acerca de las condiciones
de emisién de las obligaciones negociables. Dentro de los diez (10) dias de la
asamblea deberd acomparniarse el acta correspondiente destacandose, en su caso,
las diferencias que existan entre la resolucién asamblearia y la propuesta del
6rgano de administracion.
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AUTORIZACION DE UNA EMISION GLOBAL CON COLOCACION EN SERIES

ARTICULO 3°.- Las emisoras podran solicitar la autorizacion de cotizacion para
una emision a colocarse en series sucesivas dentro del plazo maximo de dos anos
de otorgada aquélla, cumpliendo los requisitos indicados en el articulo anterior.

Se entenderd que las colocaciones de series sucesivas parciales estan
comprendidas en la autorizacién de cotizacion original cuando se ftrate de
obligaciones negociables del mismo tipo y con condiciones de emisién similares.

La emisora deberd acompanar con una antelacion de diez (10) dias a la
colocacion de cada serie sucesiva de la emisién global la siguiente documentacion:

a) Copia del acta de la reunion del érgano de administracidon que dispuso la
colocacidn de la nueva serie, y sus condiciones;

b) Copia del prospecto suplementario, conforme al modelo que surge del
Anexo I;

¢) Si las obligaciones son cartulares: numeracién y bocetos por duplicado de
los titulos, o boceto del certificado global:

‘La solicitud de autorizacion para la emisién global podra presentarse en forma
anticipada, conforme a lo dispuesto en el articulo 2°.

INFORMACION CONTABLE PERIODICA

ARTICULO 4°.- Las emisoras de obligaciones negociables bajo el presente

régimen deben remitir a la Bolsa, para su publicacion, la informacién contable
periddica que se establece en el Anexo II.-

El régimen de informacion contable establecido en la presente Resolu_ci.(’)n serd
de_cumpﬁlmlento obligatorio a partir de la presentacién de la solicitud de
cotizacion.

COLOCACION Y NEGOCIACION
ARTICULQ 5°.- Las obligaciones negociables autorizadas a cotizar de acuerdo a
la presente Resolucién podrdn ser colocadas por los siguientes procedimientos:

a) Directamente en rueda bursitil, en cuyo caso el ofrecimiento se ajustard a
las normas que rijan al efecto;

b) Por intermedio de agentes colocadores.



La negociacion secundaria se realizard en el mercado bursdtil de
conformidad con las disposiciones que rijan al respecto.

ARTICULO 6°.- La Bolsa registrard y publicard las cotizaciones de las
obligaciones negociables autorizadas a cotizar de acuerdo a la presente Resolucion

en forma separada de las obligaciones negociables admitidas a cotizacion bajo el
régimen general.

PLAZOS PARA RESOLVER. COMUNICACION A LA COMISION NACIONAL DE VALORES

ARTICULO 7° .- La Bolsa debe resolver las solicitudes dentro de los plazos que se
indican a continuacién, los que se contardn a partir de la fecha en que ésta reciba
en debida forma toda la documentacién e informacién que corresponda:

- Tramite del art. 1° (solicitud inicial): quince (15) dias;

- Tramite de los arts. 2° (autorizacién de cada emisién individual) y 3°
(programa de emision global): diez (10) dias:

- Trdmite del art. 3° (para cada serie sucesiva): cinco (5) dias.
- Tramite del art. 2° (con presentacién anticipada): cinco (35) dfas;

Autorizada la cotizacién, la Bolsa ta comunicard a la Comision Nacional
de Valores, y le remitird una copia del prospecto, o de su suplemento.

INFORMACION RELEVANTE

ARTICULO 8°.- Las emisoras cuyas obligaciones negociables se encuentren
admitidas a la cotizacién conforme a esta Resolucién deben informar para su
publicacién, inmediatamente de producirse o tomar conocimiento, cualguier hecho
no habitual que por su importancia pueda afectar su capacidad de pago de las
obligaciones negociables en circulacion.

La obligacién de informar pesa sobre el representante legal de la emisora, su
érgano de administracién o, en su defecto, sobre los administradores considerados
individualmente o, de existir, los integrantes del érgano de fiscalizacion.

~ En cumplimiento de esa obligacion, debe informarse especialmente sobre los
siguientes hechos:

a) Inmediatamente de producirse o de haberse tomado conocimiento:
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Pérdidas superiores al quince por ciento (15%) del patrimonio neto;

-2
et

Manifestacion de cualquier causa de disolucion;

3) Solicitud de apertura de concurso preventivo, desistimiento,
homologacién o rechazo, pedido de su propia quiebra por la emisora;
pedidos de quiebra a la emisora judicialmente notificados; declaracion
de quiebra o su rechazo, acuerdos preventivos y arreglos judiciales o
extrajudiciales tendientes a superar dificultades econdmicas o
financieras de cardcter general;

4) Resoluciones administrativas o judiciales relacionadas con créditos
litigiosos que hayan generado resultados por un monto superior al
quince por ciento (15 %) del patrimonio neto;

5) Comunicaciones a los obligacionistas que les hubiera remitido el
representante designado conforme al articulo 13 de la Ley N° 23.576;

b) Dentro de los dos (2) dias:

I} Constitucién de gravamen sobre bienes sociales, cuando dieren
prelacidn sobre el pasivo obligacionario y superen en conjunto el diez
por ciento (10%) del patrimonio neto. Seé indicard valor de inventario
de los bienes gravados conforme al dltimo estado de situacion
patrimonial, monto de origen del gravamen, saldo a la fecha de la
comunicacién y cualquier otro dato que a juicio del emisor deba
destacarse,

2) Enajenacién de bienes del activo fijo que representen mds del uince
et 10 que Tep: T
por ciento (15%) de ese rubro segin el Wltimo estado de situacion
patrimonial;

3) Avales y fianzas otorgadas, con indicacion del monto de la obligacidn,
cuando superen en conjunto el diez por ciento (10%) del patrimonio
neto.

¢) Dentro de los cinco (5) dias de producidas:

Las vacantes en la composicion del érgano de administracién, y del 6rgano
de fiscalizacion en su caso, remitiendo respecto de los nuevos miembros la
declaracidn jurada a que se refiere el articulo 1° inciso d} de la presente
Resolucion.

Las modificaciones a cada uno de los hechos o situaciones comunicados
oportunamente a la Bolsa, deben ser informados en el mismo plazo.



DISPOSICIONES APLICABLES DEL REGLAMENTO DE COTIZACION

ARTICULO 9°.- A las emisoras cuyas obligaciones negociables se autorice la
colizacién bajo el presente régimen les seran aplicables en lo pertinente las
siguientes disposiciones del Reglamento de Cotizacién: articulos 4° (cotizacion en
moneda extranjera); 5° (representante en la Capital Federal); 7° y 8° (notificacion
de las resoluciones adoptadas por la Bolsa); 9° (atribuciones de la Bolsa); 10
{cuestiones no previstas); 14 y 16 (ldminas y certificados: valores escriturales); 24
(avisos); 25 a 29 (procedimiento, plazos y notificaciones); 30 y 31 (pagos de
derechos de cotizacion y publicaciones); 32 a 34 (transferencia de cotizacion por
cambio de las caracteristicas de las obligaciones o de la denominacién social); 35
36 (individualizacion de emisoras; llamados de atencidn y apercibimientos); 35
(causales de negociacion en rueda reducida); 42 a 44 (causales suspension de la
cotizacién); 45 y 46 (causales de cancelacién de la cotizacién); 49 50
(procedimiento de retiro de cotizacidn), 124 (asambleas); 125 a 128 (notificacion y
publicacién de la autorizacidn; aviso de suscripcidn y resultado de la colocacidn);
129 (aviso de pago de intereses); 130 y 131 (avisos de rescate y reembolso
anticipado).

También les serdn aplicables las Resoluciones del Consejo N° 1/93
(delegacion de facultades) y de Presidencia N° 6/83 (Cddigos de
individualizacién).

ARANCELES

ARTICULO 10.- Las emisoras de las obligaciones negociables a que se refiere
esta Resolucion pagardn los derechos de admision y de negociacion que
correspondan.

VIGENCIA

ARTICULO 11.- Una vez aprobado por la Comision Nacional de Valores, el
presente Reglamento entrard en vigencia a partir del dia siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial.



ANEXO 1

PROSPECTOS

Inicial, para emisiones posteriores y para series sucesivas

A. PROSPECTO INICIAL

1. DESCRIPCION DE LA EMISORA

a)
b)
¢)

d)

€)

Denominacidn soctal y forma asociativa;
Domicilio social;

Fecha de constitucién. plazo y datos de inscripcion en el Registro Publico
de Comercio u organismo correspondiente;

Breve descripcién de las actividades de la empresa y de su desempefio
durante el dltimo ejercicio;

Datos sobre el o los miembros del érgano de administracion y, en su caso,
sobre el o los miembros del érgano de fiscalizacién interna;

Nombre y domicilio del auditor de sus estados contables.

II. CONDICIONES DE EMISION

a)

b)

d)
e)

Monto y moneda (si se trata de una emisién global, el de la emision
aprobada y el de la primera serie);

Régimen de amortizacién (modahdad; plazos; fechas de pago: en su caso,
monto o porcentaje de cada cuota; etc.):

Intereses (tasa; base de cdlculo; plazos; fechas de devengamiento y de
pago; etc.);

Garantias, en su caso;

Compromisos especiales asumidos por la sociedad con respecio a la
emision de las obligaciones, en su caso,

Modo de representacién de las obligaciones (s1 son cartulares, indicar si se
emitirdn ldminas o certificados globales. Si son escriturales, indicar quién
llevard el registro);



g) Modalidad y plazo de entrega o acreditacién de las obligaciones
negociables;

h) Forma de colocacion y plazo;
i)  Precio o su forma de determinacién;
i} Destino de los fondos del empréstito;

k) Otras particularidades de 1a emision que quepa destacar especialmente.

[II. INFORMACION CONTABLE

a) Informacion que surge de los estados contables del ltimo ejercicio:

1) Fecha de cierre del gjercicio

2) Sintesis de resuitados:
- Ventas
- Resultado operativo
- Resultado después de resultados financieros

- Resultado neto

3) Sintesis de situacidn patrimonial:

- Activos

- Pasivos

- Resultados acumulados

- Patrimonio neto

b) Informacién contable inicial especificada en los puntos A.2) o B.2) del

Anexo I, cuando corresponda. La Bolsa podrd autorizar, cuando el plazo
de amortizacién y la fecha prevista para el inicio de la colocacion asi lo

justifiquen, que la informacién contable indicada sea impresa en una hoja
separada del prospecto, para ser entregada junto con éste.



V. ADVERTENCIA

En la primera pagina del prospecto se deberd insertar, en caracteres
destacados, el siguiente texto:

Oferta publica autorizada en los términos del Decreto N° 1087/93. Cotizacion
autorizada por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. La veracidad de la
informacion volcada en el presente prospecto es de exclusiva responsabilidad del
organo de administracién, v del de fiscalizacion [ excepto las sociedades que no
havan designado sindico ], como también en lo que les ararie, de los auditores que
suscriben los estados contables. El érgano de administracién y el de fiscalizacion
[exceptuado que no lo hubiere], manifiestan, con cardcrer de declaracion jurada
que el presente prospecto contiene informacion veraz y que no ha omitido la
mencion de ningin hecho no habitual que por su importancia pueda afectar la
capacidad de pago del empréstito. Estas obligaciones negociables sélo pueden
negociarse ptiﬁicamen.re en las Bolsas de Comercio del pais, a través de sus
respectivos Mercados de Valores. para ser adquiridas por los inversores que
indica la Resolucion General N° 235 de la Comision Nacional de Valores o sus
modificatorias por valores nominales no inferiores a diez mil pesos ($ 10.000) o su
equivalente en moneda extranjera.

En caso de distribuirse un prospecto preliminar, deberd consignar la siguiente
advertencia en su primera pdgina, en caracteres destacados:

El presente prospecto preliminar es distribuido al sélo efecto informativo. La
autorizacion de cotizacion en los 1érminos del decreto n° 1087/93 ha sido
solicitada a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires con fecha . . . y hasia el
momento ella no ha sido otorgada. La informacion contenida en este prospecto
estd sujeta a cambios v modificaciones y no puede ser considerada conmo
definitiva. Este prospecto no constituve una oferta de venta, ni una invitacion a
formular oferta de compra, ni podrdn efectuarse compras o ventas de las
obligaciones negociables aquf referidas hasta ranto la cotizacion, y por ende su
oferta publica, no haya sido autorizada por la mencionada Bolsa. Una vez
otorgada esa autorizacion, sélo podrdn negociarse piblicamente en las Bolsas de
Comercio del pais. a mravés de sus respectivos Mercados de Valores, para ser
adgquiridas por los inversores que indica la Resolucion General N° 235 de la
Comisién Nacional de Valores o sus modificatorias, por valores nominales no
inferiores a diez mil pesos ($ 10.000) o su equivalente en moneda exiranjera.

B. PROSPECTO PARA EMISIONES POSTERIORES
I. DESCRIPCION DE LA EMISORA

a) Denominacién social y forma asociativa;

b) Domicilio social;
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Fecha de constitucién, plazo y datos de inscripcién en el Registro Piblico
de Comercio v organismo correspondiente;

Datos sobre ¢l o los miembros del 6rgano de administracion y, en su caso,
sobre el 0 los miembros del érgano de fiscalizacién interna;

Datos sobre el auditor de sus estados contables;

Cuando corresponda, la informacién contable indicada en el punto A.2)
del Anexo I de esta Resolucidn. La Bolsa podrd autorizar, cuando la fecha
prevista para el inicio de la colocacién asi lo justifique, que la informacion
contable indicada en este punto sea impresa en una %oja separada del
prospecto, para ser entregada junto con éste.

1. CONDICIONES DE EMISION

a)

b)

c)

d)

Monto y moneda (si se trata de una emisién global, el de la emision
aprobada y el de la primera serie);

Régimen de amortizacién (modalidad; plazos; fechas de pago, en su caso,
monto o porcentaje de cada cuota, etc.);

Intereses (tasa; base de cdlculo; plazos; fechas de devengamiento y de
pago, etc.):

Garantias. en su caso;

Compromisos es[)_eciqles asumidos por la sociedad con respecto a la
emision de las obligaciones, en su caso;

Modo de representacion de las obligaciones (si son cartulares, indicar si se
emitirdn ldminas o certificados globales. Si son escriturales, indicar qui€n
llevara el registro);

Modalidad vy plazo de entrega o acreditacidon de las obligaciones
negociables: :

Forma de colocacidn y plazo;
Precio o su forma de determinacion;
Destino de los fondos del empréstito;

Otras particularidades de la emisién que quepa destacar especialmente.
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HI. ADVERTENCIA

Se deberdn insertar iguales advertencias que las indicadas en el punto ATV
para el prospecto nicial.

C. PROSPECTO SUPLEMENTARIO
(Para series sucesivas de una emision global)

1. DESCRIPCION DE LA EMISORA

a)
b)
c)

d)

Denominacion social y forma asociativa;
Domicilio social;

Datos sobre el o los miembros del drgano de administracién y, en su caso,
sobre el o los miembros del ¢rgano de fiscalizacién interna (St hubo
cambios con respecto al Gltimo prospecto);

Datos sobre el auditor de sus estados contables (Si cambid con respecto al
iltimo prospecto);

Cuando corresponda, la informacién contable especificada en el punto
A.2) del Anexo II de esta Resolucion. La Bolsa podra autorizar, cuando la
fecha prevista para el inicio de la colocacidn asi lo justifique, que la
informacién contable indicada en este punto sea impresa en una hoja
separada del prospecto, para ser entregada junto con éste.

~ Si no hubo cambios con relacién al dltimo prospecto, se deberd indicar esta
circunstancia y la fecha en que se publicé en el ¢rgano informativo de la Bolsa.

[I. CONDICIONES DE EMISION

a)

Identificacion de la emisién global (monto y fecha de la autorizacién de
cotizacién; monto en circulacidn sin considerar la presente serie);

Monto y moneda de la serie o clase;

Régimen de amortizacion (si hubo cambios con respecto a la serie
anterior);

Intereses (s1 hubo cambios con respecto a la serie anterior);

Garantias (si hubo cambios con respecto a la serie anterior);
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Compromisos especiales que hubiese asumido la sociedad con respecto 2 la
emision (si hubo cambios con respecto a la serie anterior);

Modo de representacion de las obligaciones (si son cartulares, indicar si se
emitirdn ldminas o centificados globales; si son escriturales, indicar quién
llevari el registro. Sélo si hubo cambios respecto de la Gltima serie);

Modalidad y plazo de entrega o acreditacion de las obligaciones
negociables (s1 hubo cambios con respecto a la serie antenior);

Forma de colocacién y plazo;
Precio o su forma de determinacion;

Destino de los fondos del empréstito (si hubo cambios con respecto a la
serie anterior);

Otras particularidades de la emisién que quepa destacar especialmente.

~Si no hubo cambios con relacién al Gltimo prospecto, se deberd indicar esta
circunstancia y la fecha en que se publicé en el 6rgano informativo de la Bolsa

Illl. ADVERTENCIA

Se deberdn insertar iguales advertencias que las indicadas en el punto A.TV)
para el prospecto inicial.

Se indicard en la primera pdgina la fecha de publicacion del prospecto relativo
a la colocacidn de la primera serie de la emisién global en el érgano informativo
de la Bolsa.



1)

3)

1)

2)
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ANEXO I1

INFORMACION CONTABLE
Que deberdn presentar las emisoras ante la Bolsa

A. OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUIROGRAFARIAS
CON PLAZO DE AMORTIZACION HASTA
NOVENTA (90) DIAS CORRIDOS

Estados contables correspondientes al dltimo gjercicio, con opimién
fundada del contador y en su caso del érgano de fiscalizacion, y constancia
de su aprobacién por la asamblea.

Cinco (5) dias antes de la fecha de colocacion de cada emisidn o serie: un
informe del flujo de fondos proyectados para el periodo de vigencia del
empréstito, firmado por el representante legal, el drgano de fiscalizacion
(s1 lo hubiere) y el contador dictaminante.

Si habiendo transcurrido noventa (90) dias corridos de cerrado el ejercicio,
la emisora solicitare la cotizacion o la estuviere tramitando o tuviere
obligaciones negociables en circulacidén: estados contables anuales
conforme a las exigencias de su respectivo organismo de control, con
opinién fundada del contador y del 6rgano de fiscalizacion (si lo tuviere) y
con constancia de su aprobacién por el drgano de administracion, por
cuadruplicado.

B. OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUIROGRAFARIAS
A PLAZO MAYOR DE NOVENTA (90) DIAS

Estados contables correspondientes al dltimo ejercicio, conforme a lo
indicado en el punto A.l.

Si habiendo transcurrido cincuenta (50) dias corridos de finalizado el
primer semestre del ejercicio, la emisora solicitare la cotizacidon o la
estuviere tramitando o tuviere obligaciones negociables en circulacion:

I. Estructura patrimonial:

- Activo corriente

- Activo no corriente
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- Total

- Pasivo corriente

- Pasivo no corriente
- Subtotal

- Patrimonio neto

- Total

1I. Estructura de resultados:

- Resultado operativo ordinario

- Resultados financieros

- Otros ingresos y egresos

- Resultado neto ordinario

- Resultados extraordinarios

- Impuestos

- Resultado neto (ganancia/pérdida)
Los cuadros deberdn estar firmados por el presidente de la sociedad, con
informe de revisién limitada del contador certificante y del érgano de

fiscalizacion (si lo hubiere).

3) Estados contables anuales conforme al punto A.3), cuando ast
corresponda.

C. OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON GARANTIA REAL O
GARANTIZADAS POR ENTIDADES FINANCIERAS
O SOCIEDADES ABIERTAS

1) Estados contables correspondientes al iltimo ejercicio, conforme lo
dispuesto en el punto A. 1.

2) Estados contables pendientes de aprobacion conforme al punto A.3,
cuando ast corresponda.

VERSIONR 25/8/93



C) FONDOS DE JUBILACIONES ¥ PENGIONEGS:

La inmenente reforma previsional, gue seguramente

revolucionara la actividad econdmica de las proximas decadas,
tiene la denominada “seguridad de los fondos invertldos'. ung

de lcos pilares basices de su exito.

41 respecto =xisten principios basicos gus no pueden faltay
TRANSPARENCIA: =1 mercado deberéd poseer un corocimiento
detallado del desarrcllo de la Administracidén de Fondos de
Jubilaciones y Pensiones (AFJP)

CREDIBILIDAD: debera minimizarse todo ajuelle gue impligue
incertidumbre o decisidén subjetiva de qguienes manejan la AFdP
Ambos principios bdsicos serdn garantizados con los sigulente

cinco elementos del sistema:

1 INFORMACION: Las AFJP debserén implem=sntar un regimen de

informacidén destinado al publiice v al afiliadn. Dicha

=

infarmacidn contablie gue permita evaluar la situacidn de
administradora v de ilos fondo gue administra
. informacidén sobre los cumplimientos ce los encajes, etc.,
gque establezca la Legislacidn
. informaciéon sobre las comisiones percibildas
. composicidon de la cartera de inversiones
. informacidn de la rentabilidad obtenida por el fondo
En cuanto a cada uno de los zfilizdos. 1}5 mismos deberan

rener accesc a informacidn detallada refersnte a la evolucion

u

U]



de los fondos.

2 FIJACION DE CREDITOS DE INVERSIONES: La seguridad del
sistema tiene otras formas de garantizarse en adicidén a los
regimenss de informacidn mencionados en el punto 1. Por
zjemplo. el establecimiento de criterios globales de

inversidn.

-.)

con

&

T=nemcs, entonces. gue laz inversiones que se rea ali

los fondos de jubilaciones v pensionss, deberan resrpetar ios

criterios de seguridad y rentabilidad adecuados y los limites

maximos que, por rubro de inversion. les fije la Legislacidn.

Los fondos., si bien seréan administrados por las AFJP. seran
independientes de ellas (principioc basico de garantia del

sistema), debiendo colocarse, por lo tanto. en inversiones gQgue

jor
[
r
i

combinen adecuadamente liguidez y confiabilided {(tit

oiblicas, acciones. papeles negoclables. cédu las hipoctecarias,

C

pilazos fijos. etc.) v respetando un grado de diversificacion

1 gue minimice &1 riesgoe de la cartera.

o

N
Para garantizar 1o mencicnado en el parrafo anterior, debera
invertirse en titulos autorizados a la oferta publica y que se
negocien en mercado secundarios totalmente transparentes al

piblico en general.

3 CALIFICACION DE LOS TITULOS: Come forma de ﬁalaﬂtiza

a1
bt
[0

6ptima composicidn de la carbtera de inversidn, los titulocs en

ios cuales se invierta, deberdn sstar previamente calificados.



Esta calificacién podra ser realizada por las empresas
Calificadoras de Riesgo gque a partir del 01.11.92 comenzaran a
funcionar en nuestro pais como una muestra mas del crecimiento
del mercado de capitales y de su transparencia.

Dentro de dichas empresas,. la Calificacion sera llevada a cabo
ror el Consejo de Calificacion. integrado por Personas &
reconocida idoneidad técnica y experiencila en el campo
economico. financiero. contable v/ 0 Jjuridico, ademas de gozar
d= comprobada solvencla moral.

Los titulos deberan poseer la calificacidn de dos empresas

calificadoras de riesgo distintas e independientes.

4 CUSTODIA/ SUPERINTENDENCIA: Como una muestra mas de

gseguridad. las inversiones realizadas debherién mantenerse en

custodia en un banco o caja de valores autors al efecto.

[
',_l
0]
Y
o,
iy

Adicionalmente la AFJP estaran controladas por un orgarismo

dgil. eficiente, “superprofesional” vy dotads con los recursos

de ultima tecnclogia. gue funciconara <como un

m
m
[
e
i
g
[N]
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m

superintendsncia’.

5 RENTABILIDAD MINIMA: Las AFJFP deberan asegurar una
rentabilidad minima que funcione de la siguiente manera:

cuando la rentabilidad de fondos gue administren, sea inferior
a la rentébilidad minima del sistema (¥ de la rentabilidad
promedio del sistema) deberén cubrir dicha diferencia, en

vrimer lugar con un fondo creadc al erecto {cuando la

rentabilidad del fondo exceda la rentabilidad del sistema) v



luego en su encaje, el gue deberd ser compuesto dentro de un

plazo reducido a establecer por la Legislacion.



CONSTITUCION DE. SUOCIEDAD ANUONIMA: .. ciaiananns-no-nn ESo: L URA

MUMERD o e oveceecesanasacssssasseas.— En la ciudad de Comodoro

Rivadavia, . .Departamento. Escalante, Frovintcisa del
Chubut,Repyblica Argentina, a.. Y o 1= SO de mil
novecientos noventa vy tres, ante mi Escribano auvtor:zante,
Titular del FRegistro de Contratos Fublicaos NX* 1.5 del Chubut,
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todos, mavores de edad, capaces. y de mi conocimiento. doy
fe.~ Y. MANIFIESTAN: Q(Que han resuelto constituir una sociedad
antnima,;,. sujeta al | siguiente ESTATUTO: DENOMINACION,

DOMICILIO. FLAZO Y OBJETO.- ARTICULD FRIMERD: L& sociedad se

denaomina. "BOLSA , ,.DE COMERCIO - DE.LA FATAGONIA SUR SOCIEDAD,.
ANONIMA™, v . tiene su domiciliao legal en ' esta ciudad de.

ComodgrqiﬁianaMia, Fraovincia del Chubut.- ARTICULO SEGUNDO:

Su duracitn. es de .noventa y nueve affos (99), contados desde
la:,feqhq” de.  inscripcion,  ;en la Inspeccidon General de
Justicia.— ARTICULD;NWTERCERD:.DBJETD. La Sociedac tiene. por |
objetg la . realizacion.  de lagp,sigqientes._actividades:_ a)

Intervenir . en .la  oferta. publica de titulos—valores,/ su

compra. venta, colocacion por cuenta propia o de terceros o

i @ oo



asociada a terceros, asequrando la veracidad del registro de
. . P s . - . a
las operaciones realizadas en 'Sus recintos v su publicacien,
para informar el precio corriente de los vientes y servicios
negociados. Todas eztas actividades se desarrollaran vy
produciran contorme a las facultades, normas v disposicdiones
que fije v reglamente la Comisién Naciornal dé valores cuando
Ast competa: b) Descontar, compraﬁ'y'vender letras, pagares,

prendas, cheques, cambios v todo documento a la orden o al

B

partadaor como asimismo emitirlas. Otorgar creditos
personales., pagaderos en cuntas "destinados a la adquisicion:
de bienes de usc o consumo corriente, mediante bonos;  ordenes’
vy otros instrumentos de compra utilizables ante los comercios

adheridos al sismtema: conceder creditos para la financiacion

de la compra o venta de bienes pagaderos en cuctasg ™ a a

termino v prestamos persondles cof garantia o sin’ ellag
realizar operaciones de  creditos''' hipotecarios mediante’
recursos  propios, inversiones “ o aportes de capital &
sociedades por acciones contituidas’' o a constituirse, para
operaciones realizédas, en curso’ de realifacion '@ a
realizarse; prestamos a interes v fimanciaciones, v 'creditos
en general, con cualquiera de las garantias previstas en’ la
legislacion vigente, o sin ‘‘ellas,  con fondo$ propios;
comprar, vender vy todo tipo de'’ operaciones ‘con titulos,

acciones, obligaciones, debentures v cualquier otro valor

mobiliario en general, sean naclonales o extranjeros, por'’



cuents propia o de tercerosg intermediar en l& colocacion de
activos financieros v en la oferta v demanda de recursos
financieros vy la comercializacion de cualqguier otro tipo de
titulos-valores, incluidos ' los comprendidms en los Articulos
40 v 41 .de: la Ley de Emergencia Economica, todo ello en la
mecdida en gue las actividades mencimnédaE no caigarn dentro de
las regulaciones del Banco Central réspectm a la Ley de
Entidades Financierasi -c) Auspiciar e intervenir en la
realizacion v transaccion’ en monedas, metales preciasos vosu
fundicion de .buena ley  v. todo otro tipo de bien mueble o
inmueble, marcas vy patentes-:y derechos mineros, laneros,
petroleros vy' ~pesqueros, - semovientes, frutos del pais,
servicios o mercaderias en todo 'de acuerdo & las respectivas
leves d) Frocurar. mediante pe{iciunes a las autoridades e
inetituciones gue crea corresponder, una adecuada.legislacion
relativa:al ‘comercio, produccion, finanzas VY BrConomia  en
generai e) Fromover la formacion de distintas camaras Vv
mercados: en -especial aquellas destinadas a la intermediacion
en la compra,venta, permuta y/o dispasicion en general de
combustibles solidos, liguidos V¥ Qases0sos; lana, cuero,
carne vy sus derivados: todo tipo de frutos de mar vy cualguier
otro tipo'-de ibienes que .esten .directa o indirectamente
relacionados con. las riquezas de la zona f) Crear fundaciaones
con ‘firalidad:..: de bienm - - publico.- a)l Fomentar ' e

institucionalizar el arbitraje como medio de solucion rapida



v amibgable de las cuestiones: v :.litigios: de: caracter
comaercial. h) Representar -a compafias o© empresas: de.
navegacion maritima o fluvial . pudiendo dedicarse por cuental
propia o de terceros a toda o actividad ceconcernienter al
transporte internc o internacional. de pasajeros, carga o
correspondencla Como asimismo’ a negocios . .de agentes’
maritimos, armadores de seguros, estibajes vy fletes.—.Y¥. toda
operacidn o negocio licito Qque autoricen .las disposiciones.
legales vigentes o las que-en.el futuro se .dicten, teniendo
para ellé plena capacidad juridica.parsa celebrar  todo acto o
contrato permitido  por las mismas vy . compatibles con su

objeto.— ARTICULD  CUARTD: CAFITAL. - El1 capital. sncial. es de

FESOS DOCE MIL (% 12.000.-) o representado POF oo
acciones neominativas, no endosables . .de s e wasaee: FESQOS (%
ceeseam) valor ~ominal cada .una, 'dividido dicho capital en
acciones Clase "A" por un total.de i.....acciones con .derecho
a o votos | por  acciotn vy, las .. Elase :"E" .:por .un . total
de.......acciones can .derecho a: .1 voto. por ..acciéon.-
Integrando en este acto el 25 %4 D SBA ..sesasi(-.a) acciones
cada unc de los so0Ccios, representando uwn . capital de %
s (FOSOS.enernastssansianssunsna) yviel resto:en dos..
afMos.— E1 capital puéde ser aumentado ~pD?.decisionmude- la:
fisamblea ordinaria o extraordinaria. de accionistas hasta el

quintuplo de su monto,. conforme al ‘Art. 188 de.la Ley (12350 v

sus modificatorias, debliendo elevarse dicha resolucion a



Escritura Fublica.— ARTICULO BUINTQ: Las acciones podran ser

ordinarias o preferidas !segun lo determine la Asamblea
General de Accionistas.. Estas ultimas podran tener derecho al
pago de' un dividendo fijo preferente de caracter acumulativo
0 no vl de acuerdo a las condiciones de emision; podra tambien
acordarsele una’ participacion adicional en las uwtilidades
liguidas y realizadas: vy reconocérseles prioridad en el
reembolso del —capital-en caso de liguidacién de la Sociedad.
No .daran derecho:a voto a excepcién del supuesto de mora en
el pago de: los - dividendos pactados en la suscripciton
respectiva por . falta:o insuficiencia de utilidades y durante
el tiempo: en gue : la situacidn . -se mantenga.—  Fuede también
fijarsele una 'participacién: adicional' en las ganancias:
podran: emitirse con o sin derechoc.a voto, pero tienen derecho
a un voto en los supuestos establecidos en el Art. 217 de la

l.ey 195%0 'y sus -:modificatorias.-: ARTICULDO SEXTO: “l.as

acciones v -los certificados: provisionales que se emitan
contendran las menciones 'del Articulo 211/2 de la Ley 19.500,
sus - .modificatorias - v normas - treglamentarias (Art.1lx
Dec.B83/86) .- Se- pueden emitir 'titulos representativos de mas

de una accidn:-~ARTICULD | SERPTIMO: 'En 'caso de mora 'en'-"la

integracionidel ~capitaly= se!.producira rautométicamente - la
caducidad-de .los'derechos ‘que generaron‘a sus titulares las
respectivas racciones, :estando-facultado el Directorio - para

fijar intereses ‘'punitorios por’” la mora en el pago de !las



cuotas, Fasados los noventa (90)idiss €l Directorio intimaré
~al acclionista al pago totalide. las-wcuotas.. adeuwdadas - bajo
apercibimiento de wventa de . las mismas - v/o0.perdida de las
sumas adeudadas en ‘la forma, condiciones 'v . limitaciones
establecidas por el Art. 193 v. concordantes de.la. Ley 19550 vy

sus modificatarias,— ARTICULO - O0GTAVO: CADMINISTRACION Y

REFRESEMTACION. L& administracion de la sociedad est& & cargo
de un DIRECTORLID compuesto del numero.de. miembros gue. fije la
Asamblea, entre un minimo de cuatrp (84). vy un m&aximo de veinte
(20), quienes duraran en sus funcicones UM E&JjEFCIiCiD, . peEro
peErmaneceran en  sus funciones-hasta: tanto sean reemplazados.
l.aa Asamblea puede designar suplentes en igual o menor .namero
que los titulares por el mismo plazo con:el fin. de llenar las
vacantes gue se produjieran, en.el orden de su elecciér:los
cliales no necesariamente deberan: ser  accionistas.— . .LOos
directores en su  primera. . sesion:: deberan designar un
presidente v un vicepresidente;. este UUltimo.: reemplaza . al
primerc en  caso de ausencia - o. impedimento.- Kl directorio
funciona con la mayoria de sus: miembros vy . resuelwve.por la
mavoria de votos de los presentes.~ La @ Acsamblea. fija. la
remuneracion del directorio.:—- - Los :Directores deberan
depositar en:concepto de garantia, en:la:Caja de. la Sociedad;
la suma de CIEN FESOS (%. 100.~) en  efectivo, suma.que' les
serd reintegrada una ve:z finalizada .v aprobada: su . gestidn.-

ARTICULEO NOVEND: FISCALIZACION: La Asamblea Beneral QOrdinaria




designar&d 1 Sindico Titular vy 1 Sindico Suplente cde acuerdo
al Articulo 784 de la Levy de Sociedades,., quienes llevaran un
Libro de - Actas en el cual se har& constar las Resoluciones v
DictAmenes gue emitan e informes .a los organos SHSocietarios.
Percibird como retribucion lo: que establezca la Asamblea .-

ARTICULO DECIMO: ‘El directorio tiene las siguientes

facul tades: autorizar, suspender vy cancelar la cotizacion de
loe titules—-valores que dispongan las disposiciones vigentes.
Fctablecer los reguisitos gque deben cumplirse para cotizar
titulos—-valoares v mientras subsista la autorizacion. Dictar
las normas 'y medidas necesarias:-para 'asegurar' la veracidad de
los balances vy demas documentos '-que deban presentar o
publicar - las sociedades | cuvos titulos—valores tengan
cotizacion autorizada. Efectuar inspection en los libros,-
documentacion e instalaciones de -las: socisdades que soliciten
auvtorizacion ‘i para cotizar ! titulos-valores o gue la tengan
acordada. r Dictar + normas - reglamentarias  gue aseguren la
veracidad en el registro de:las cotizaciones publicando las
mismas como asi los -precios @ corrientes. Comprar, vender ,
transterir yv.» registrar toda .lase de bienes inmuebles o
muebles, inclusive. valores. Concertar convenios con otras
Bolsas de: —~Comercio..y Mercado de Valores nacionales vy
extranjeros.. Fromover la creacion 'del Mercado de Valores,
semovientes vy - -frutos -del pais, transacciones inmobiliarias:'y

mobiliarias v/u - otras de .acuerdo a ‘los objetivos de esta



Holsa. debiendo  funcionar como parte integrante de la misma.
a1 momerto de sus creacionee de. acuerdo .a las leyes. ¥
reglamentos entences  vigentes, se .establecera el numero de
corvedores v/o comisionistas que - integran cada mercado,
ectableciendn la carntidad vy clase de acciones de.esta belsa
que deben  reunir a - su nombre o indicadas a .su nombre para
poder tener wun asiento en cada mercado.. Organizar.un Comite
Fiecutivo designado entre cuatro miembros gue | tendra a su
cargo los negocios ordinarios de la Sociedad.~ Administrar y
disponer de 1ps bienes incluso:aguellos. para . los cuales la
ley requiere poderes especiales @ conforme al cart. 1881+ del
Codigo Civil v oart. 9 del decreto ley 5%65/65.—- Fuede .En
consecuencia celebrar ern nembre de la sociedad toda clase de

actms  juridicos qgue . tiendanm  al. cumplimiento . del: objeto

o¢L

W

l: entre ellos, operar con . el :Banco de. la Nacion

Argentira, Frovincia del Chubut,. Caja Nacional de Ahorro .y

Seguro v demas instituciones de.l creditos del sistema -

financiero araentino e internacional,: . sean.- oficiales .o .

privados,. en. el pais o .en el extranjero; establecer agencias:,

sucursales w otra especire de representacion, dentro o fuera.
del pars: .otorgar & una O mas pPersonas poderes generales,
especiales O judiciales, . para. . guerellar criminalmente o
extrajudiciales Con el objeto v cextension . gque juzgue
canvenliente.— La representaclion. legal de. . la sociedad :

Corresponde EN mresidente el Nireactorio ~ a S

i

o



Vvicepresidente. los que pueden actuar en forma indistinta.-

ARTICULD DECIMO FRIMERO: ASAMBLEAS ORDINARIAS. Toda Asamblea

clebe ser citada simultaneamente en orimera v Ssegunda
convocatoria, en la forma establecids para la primera por el
art. 237 de la Ley 19550 v! sus modificatorias. sin perjuicio
de lo en el dispuesto para el casn de asambrlea unanime.- La
Asamblea en segunda convocatoria bha de celebrarse el mismo
dia v una hora despues de la fijada para la primera.-w

ARTICULDO DECIMO - SEGUNDO:- Rigen el guorum Y mavoria

determinados por los arts. 243 vy 244 de la Ley 17350 vy sus
modificatorias, segun la clase de asamblea, convocatoria'y
materias de -gue se :trate, excepto en cuanto al quorum-de - la

asamblea extraordinaria en segunda convocatoria, la gue se

considerara constituida - 'cualgquiera.. sea el rnumevo cde
-accionistaS‘presentes con derecha a wvoto.—- ARTICULDO DECIMO
TERCERD: El ejercicio social cierra . el T1 d2 ...eva..n v e de -

cada .affo.—- A esa fecha se confeccionan los estados conforme a
las -disposiciones en vigencia -y normas técnicas de la
materia.— La Asamblea podra modificar la fecha de cierre del
ejercicio, previa conformidad a l1a auwtoridad de contralor e
inscripcion ‘de: la resolucion .pertinente. en la - Inspeccion
General . de Justicia.—"Las utilidades realizadas vy ligquidas se
distribuiran de ‘acuerdo'a ‘la Resolucion General Np 70 de la
Comision Nacional de VMalores- v/0 sSUS modificaciones Que

pudieran surair en el futro, sin perjuicio de las cuales se



acuerds en este acto proceder de la siguiente forma: a) E1 25
L como  minimo & constituier un Fondo. pars . garantizar @ las
operaciones reglamentarias  por dicha Resolucion que realicen
con terceros, hasta que el mismo alcance un monto egquivalente
al Capital Social o. al quintuplo del promedio diario de las
complras y ventas realizadas por.la_Bolsa. para sus comitentes
e el wes del eJercicio en que se hava operado con menor
volumen, el que resulte.. superior:; .b) Un 29 ) para . promocion
del sistema bursatil, y gastos de la Fundacion que. .se creare;
€) Un 23 Y para incrementar el Capital; d) El resto.para.el
destiﬁo que le de la., Asamblea vy . para  remuneracaéon - del.
Directorio v Sindircatura vy . adicionales ~Que .pudiera
CoOrresponde a las acciones .preferidas. Los  dividendos deben.
ser pagados en praporcion a las integraciones v .prescriben a .
favor de l&a Sociedad a los % afios. En .caso de disminucion .del
Fondo de Garantia previsto por la ResolugionNg 70 de . la
Comision Nacional de Valores: el .mismo :sera reconstituido. con.
pricoridad a la asignacion de utilidades . de los: rubros.pre-

mEncionados. - ARTICULO DECIMD CUARTO: La - sociedad .podna. .

etectuar oferta publica..y/0 coticacion en bolsa de . ' sus-
acciones o debtentures, de acﬁerdb a .las disposiciones.:legales ::
Y reglamentarias gque estuvieren: vigentes., La: decision -
vespectiva debera ser adoptada por .la asamblea.. "ARITICULD

DECIMO GUINTD: La sociedad se disolvera por cualquiera de.las

causas previstas en el Articulo 94 .de la . Ley 19%50 .v sus



modificatorias.- ARTICULO DECIMO SEXTO: La liguidacion de la

sociedad puede ser efectuada por el Directorio o por €] o los
Jliguidadores, designados. por la FAsamblea .~ Durante el
periodo de: liquidacion-continuaranr funcionando los organos
sociales, guienes se ajustaran a lo dispuesto por el Art. 101
vy  siguientes de 1la Ley 19550 vy  sus modificatorias.
concordantes 'y demas condiciones aplicabies. Cancelado el
pasiveo, reembolsado- el Capital, el remarnente se repartira
entre 1los accionistas:coni' las preferencias indicadas en el

Articulo Decimo tercero.— ARTICULO DECIMO SEFTIMO: DERECHO DE

L.0S. ACCIONISTAS.. . a) Solicitar al Directoric o al Sindico
convogue a Asamblea General Ordinmaria o Extravrdinria siembre
vy cuando' repréesente por lo'menos el 5 % del Capital Socialg
b) Ejercer el derecho de voto acunmulativo para la eleccion de
Directores o' :Sindicos’ c©) - Requerir del Sindico cualgquier
informacién -sobre  las materias de su competencia; para ello
los accionistas  deberan:. representar el 2 % del Capital
suscripto; d)- -Solicitar & -la autoridad de contralar la
fiscalizacion de los actos scocietarios que crean convenientes
cuando-representen el.10 %Z'del Capital suscripto; e) Tendran
a*su'wdispmsiciom.copiawdel Balance General, como asi tambien
la Memoria' e'lnforme.déel Sindico con rmo menos de 13 dias de
anticipacion -a su consideracion - por ellos; ) Suscripcion
preferente de . nuevas ‘acciones cue posean: u) Ejercer las

acciones judiciales pertinentes en caso de negativa de la



Sociedad a reconocer el derecho clitado en el inciso anter:or:
) Hacerse representar en las Asambleas: 1). Retirarse de la
Sociedad ¢on  reembolso del  valor de las acclones en el casc
del articulo 245 de la Ley 19T550;.j) Derecho de impugna;iﬁn
a resoluciones de la Asamblea conforme al articulo 251 Ley
19.550.—~ Bajo Jlos mencionados conceptos queda formalizada el
feta Constitutiva de "BOLSA - DE COMERCIO DE LA FATAGONIA SUR

SOCTEDAD ANONIMAY.,-Se designa: para integrar. €l . Directorio:

FRESIDENTE: . - v i v i nnas cmree-etVICEPRESIDENTE ., oo oot s v s v v a
DIRKECTOR: e i TEBORERD .« et e cmcauscanransas
SINDICO:Titular:s......-.- s e v caSUPplente: L. .
Se establece como .Sede .. Social: o la o calle
............ i erricaaene.s.de esta' ciudad .- Se autoriza- y

faculta &1 Escribano Jose - Juan Nogal,Escribanc: Juan Anogel
Campelo v a cualguiera de los . soclos indistintamente, para
que realicen las gestiones ultendientES & obtener la
conformidad admimistrativa e. inscripcion: . en -la :Inspecclon
General de  Justicia, con facultad de firmar .los.instrumentos
publicas o privados que .. fueren -necesarios, aceptar..las
modificaciones requeridas . por..-la Inspeccion. de. Ferscnas
Juridicas de. la Frovincia: del :Chubut, pudiendo incluso
otorgar escrituras rectificatorias, ampliatorias-': 0O
modificatorias.FE] Directorio ..queda facultado por aplicacion
de los Art. 6. v 183 de la Ley . 19550 .y sus moditficatorias

para celebrar todos los actos relativos al objeto social.gque



considere necesarios o convenientes concertar corn amplitud de
criterio. Los Directores designados aceptan Ssus Cargos vy
constituven domicilios especiales en los mencionados al ser

individualizados.- LEIDA, la firman ante mi,doy fe.-
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