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El presente informe es parte del estudio gque se lleva a cabo
a consecuencia de wna solicitud de asistencia técnica a 1la
provincia de Misiones, para el analisis de distintas

actividades basicas: Yerba, Te, Tabaco, etc..

En el mismo se hace un primer andlisis de la evolucidn actual
de la actividad en las dltimas décadas, en base a las
principales variables que definen a 'la misma: Produccidn,
Demanda Total, Importaciones, exportaciones, variacion de los
stocks y condiciones de los créditos prendarios. Asi como

otros cambios tecnoldédgicos significatives ocurridos en la

actividad.

A partir de estos datos se elaboraron hipdtesis de
funcionamiento de la actividad, las gue serdan corroboradas
mediante el andlisis pormencorizado de los distintos agentes
que conforman la misma. Se utilizard a tal efecto la
simulacidn de modelos de rotacidn de los capitales

individuales correspondientes.

-
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LA ACTIVIDAD YERBATERA:; EVOLUCION EN LA ULTIMA DECADA

1~ CARACTERISTICAS GENERALES DE LA ACTIVIDAD

Enm la ultima década la actividad vyerbatera se ha
caracterizado por la incorporacidn de un DUuBvOo proceso

tecnoldgico: el estacionamiento acelerado del producto"l.

Este proceso come todos los que se i1ncorporan en las

distintas actividades productivas, tiene cono objietivo

reducir los costos Jde produccién del producto que genera la

actividad.

La necesidad de esta disminucién de costos en la
actividad verbatera esta asociada tanto a causas propias de
la actividad gue imnfluyeron en su desarrollo, como a otras
relacionadas con l1a marcha general del proceso de

acumulacidn a mnive!l nacional.

— A pivel de la actividad, aque se encuentra altamente

3
|

regulada desde _su primera crisis a partir de 19352, caben

destacar'@gg hechos, uno consecuencia del otro. Por un lado
- e

Hla _prohibicion de plantaciones desde el comienzo de la

|cr;5i5 de 1966, que no permitid gque una vez superada la

!misma -al haber disminuido lovs stocks— la produccion se

adecuara al crecimiento de la demanda; el otro, la situacion
gL UL thab

gue esto provocd: la disminucidn de los stocks a partir de

1o se produce una maduracion artificial de la vyerba, a

traves de N proceso termooxidativo controlado. Este
consiste en someter por un determinado tiempo a la vyerba
mate puesta en camaras, a una circulacion forzada de aire,
temperatura y thumedad controlada, al’ cabo del cual ‘se
obtiene un producto de similares caracterasticas al
estacionado naturalmente. Esta técnica reduce el proceso de
ectacionamiento de nueve heses a 495 dias, aproximadamente.
2_ El andlisis de las distintas wvariables de la actividad,
desde 1930 a la fecha, se realiza en el anexo NOLl.



() boge & W Hroley

principios de la década del 70, hasta hacerse incompatible

2

las existencias con el tiempo necesario para el
estacionaminto natural, & comienzos de la decada del EiO:S

{Cuadro N2l del ANEXD NRI).

Simultdncamente con la baja de los stocks vy la
Pyt —— - e e ——
prohibicidn de las plantaciones, otros dos hechos se

producen a nivel nacional,., los que terminan por impulsar la
adopcitdn generalizada, hacia fines de la década del B8O, de

esta modalidad de estacionamiento.
'QBM@FLI*J 0*6,&4 duﬂmg

\ El primero de ellos, es el alza del costo del dinero

t
que comienza a principio de los 80 y se acentua a mediados
—_— -_--_-___‘-‘———-—

© e r——

de 1984 con una‘fuerte elevacidn de las tasasf;gaies de
—— - — ,—-—_-'_‘—_w

intergs, volviendo insostenible el costec financiero del
?stacionamiento natural. La significativa coincidencia de la
disminucion de los stocks por debajo de los 12 meses y la
aparicidn -de tasas reales positivas de los creéditas

prendarios a partir de 1980, asi lo estarian indicando.

En el periodo que va desde 1980 a la fecha, sdlo en los
aros 1982, 1985 y 1986 las tasas fueron neggtivaf, es decir
un 30% de los amos. En tanto que, en el periodo.que va desde
1990 a 1979, fue negativae el B34 de los afios. Las tasas
positivas de este ultimo periodo alcénzaron un maximo del
&,5%, en tamtoc que las maximas positivas —entre 1980/89-
fueron de un 40% v las minimas positivas del 74 (Cuadro RhNE2Z

del ANEXO NEI).

Los niveles de tasas persistentemente negativas en el

primer periodo, han permitido que la fimanciacion de los

3. En gnero de 1980 se permiten las primeras
plantaciones desde la ultima autorizacidn de 1737/59.
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a

stocks acumulados” no recaiga sobre ninguno de los sectores

de la actividad, distribuyendo su costo en la sociedad en su

. 5
conjunto.
ijﬁgq Crvikorts, ol Patrd de 139 W’) A
A _esta alza de las_ costos financieros se le sSuma a
hﬁ‘—‘—-

partir de 1984 y hasta fines de 1987 los controles de

precios de los productos de la canasta familiar, entre los

cgg}g?_Se_gggugnigi_La_yerbah Este control lleva a una caida
en valores constantes del precio de la yerba, lo que hace
que pesen aun mas los costos financieros en la elaboracidn
del producto. Esta situaciédn facilita la rapida adopcion del
estacionamien*oc acelerado, cuya tecnologia ya se hallaba

disponmible a nivel comercial a mediados de la década del
go.°%

Las cuatre variables antes - mencionadas, estan
intimamente relacionadas entre Si. En uns primera
aproximacidn a la relaciéon de causalidad entre las mismas

podria decirse que- el proceso se desencadena con la

4. Hasta la década del 80, mas del 704 de la yerba mate

producida se comercializaba a traves del Mercado
Consignatario con credito prendaric del Banco Nacidn
Argentina.

=

- Este comportamientc no es exclusive de la actividad
yerbatera, sino del conjunto de la actividades productivas
que se beneficiaron con las tasas de interés negativas.

6. £1 rapido desarrollo y adopcion de esta tecnologia,
1o marca la resolucion de la CRYM -Comisidn Reguladora de la
Produccidn vy Comercio de la Yerba Mate- de diciembre de 1984
donde unc de los molinos ma&s grandes, el perteneciente a Las
Marias S.a4.C.1.F. vy A. pide y logra gue se extluya de la
prohibicién de elaboracitn de yerba mate correspondiente a
la cosecha del mismo afho a aquella yerba sometida al proceso
de estacionamiento rapido.
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aparicion de tasas de interés prendario positivas a fines de
1> década del 70, las gue comienzan a hacer pesar los costos

fiancieros del estacionamiento de la yerba mate canchada.

A
Esto incentivd la busgueda de tecnologias a daptadas a
las nuevas circunstancias financieras del alto costo del
dinero, empezando la experimentacion con el "estacionamiento

aceierado”.

En la medida que se desarrolla esta tecnologia, dicho
costo hace necesario la reduccidn de los stocks y por ende
la produccidn de yerba mate. La nueva tecnologia es
compatible con esta situaciédn, y profundiza aun mas a partir

de mediados de la década del 80 la baja de los stocks.

"Las wvariaciones en las condiciones de financiacidn,
alteran las relaciones entre el sector primarip e industrial
de la actividad. Estas se manifiestan en los cambios
orurridos a partir de 1975 en la relacion de precios
“yroductnr7/consumidor“. La misma venia creciendo desde 1945
a causa de la caida de precios al consumidor, manteniendose

et abhles los precics al productor. (Cuadro NCG 2 y 3).

A partir de 1975 esta tendencia se revierte con precios
crecientes para ambos sectores, siendo mas que proporcional
el precio . al consumidor respecto al del productor.

Crozimiento que obedece en un pDrimer momento, al aumento de

ci.-.tez por  las tasas de interes prendario positivas, vy
mosteriormente, al costo gue incurre el estacionamiento
racido.

ambos costos no existian para el sector antes de la

dr ada del 70, pues el costo del estacionmamiento, como ya

arecio de la verba canchadsa.
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vimps, era absorbido por las tasas negativas de interes

prendario.

&4 estas circunstancias, e le suma el control _ _de

precios de los amos 1986 y parte del 1987, situacion gue

——— e e —————— —,

agudiza ambos efectos. Estos eclosionan ha:ma fines de este

———
ultimo anmo elevande los precios del producto a valoregs—jamas

— —— ..

alcan;adosa La dlsmll‘luC].Clh de estos wvalores a partlr de

s i e

~ge-1990 amprecxas bajos similares a los de 1985 sin que se

pthujeran grandes aumentos de la produccidn por encima de
la demands, ni de los stocks, estaria indicando la

consolidacién de la adopecion de la nueva tecnologia.

Como efecto de este cambio tecnoldgico se ha producido
una diferenciacion del producto mas profunda de 1'd% gue vya
ewistia. Si bien, aun se elaboran distintos tipos de yerba,
seqin gustos del consumidor y localizacidn geografica, han
aparecido en el mercado —independientemente de Su
localizaciton— en forma diferenciada, el paquete de yerba
Comdnq ¥ 'él estacimado naturalmente, diferencia gue se
aprecia no solo en el gusto, sinoc tambien en los precios gque
duplican a los del paguete comun. Este producto logré tal
grado de diferenciacicén, al punto de no estar sometido en su

momento al control de precios.

8_ Tomado a precios constantes.

" 7- Yerba mate que ha pasado por el procesc de
estacionado artificial.

." \\




2._CONDICIONES FUTURAS DEL DESENVOLVIMIENTO DE LA ACTIVIDAD

La emntrada en produccion en los proximos aRos, de las

14,200 Has.plantadas a julio de 1984, =sugun datns de la

CRYM: realizadas con permisos Qtorgédos‘ en 1984 gue
ascendian a 20.000 Has.-, junto con las provenientes de las
plantaciones gue se realizaron con los permisos otorgados en

1987_=27.000 Has.- provocara para principios de la decada

del 90 un incremento en la produccion, que podria wvolver a

e — = s

recﬁperar los stocks. Este aumento de la produccien ez de

esperar, aun considerandoc la salida de produccion de

verbatales viejos, dado que las nuevas plantaciones han sido.

hechas, en su mayoraia, en condiciones techoldgicas’

superiores, por lo cual superaran los rendimientos de los

yerbatales que se levanten o abandonen.

Pero la recuperacion de los stocks no se condice con la
situacion actual en gue se desarrolla la actividad. Hacemos
referencia en primer lugar al estacionamiento acelerado y en
segundo lugar al nivel positiveo alcanzado por las tasas de
interes real. Ambas variables se encuentran intimamente

‘relacionadéé. Como ya se expresara, el elevado nivel de las
tasas, que hace imposible tener inmovilizado tanto capital
en plazos tan prolongados sin generar altos costos
financieros es 1o que imcentiva la construccion de camaras

de estacionamiento acelerado, a fin de disminuir los mismos.

Que se vuelva a estacionar yerba y peor 1o tanto a
aumentar los stocks, dependera del eguilibrio entre el costo
del proceso de estacionamiento acelerado vy el costo

financiero del estacionamiento natural.

El analisis, -a realizarse en la préxima etapa—-, de las

relaciones directas entre 1los agentes de la actividad,
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permitird saber cual es la tasa de equilibrio, a la cual es

indiferente realizar uno u otro tipo de estacionamiento.

El tener una idea acabada sobre este aspectoc, es de

importancia para la implementacidn de futuras politicas para

el sectar. Dado que de ser conveniente el proceso de -
4._-———'—'/

cricsis de sobreproduccién, ahora con la particularidad de 1la

no existencia de stocks significativos, lo_gue _llevarda en.

T——

los. préximos afos a la no cosecha y abandeono de verbales,

s e -

- e e — T

actividad en su conjunto.

["E “ ek

H

con la consigquiente consecuencia para el productor y la

-



3.2- PROCESO DE ELABORACION
3.2.1— SECANZA

Dentro de las 24hs. de la cosecha, debe iniciarse el
proceso de secanza, a fin de evitar la fermentacidén y con
ella la inutilizacion de materia prima.

Este proceso que comprende el sapecadulo, secado11 y

canchad012 es realizado con distinto tipo de tecnologia,
desde e1 tradicional barbacua, pasando por los sistemas de
catre y cinta, hasta los denominados ce secanza rapida -

tubos--rotativos y neumaticos— donde los procesos de sapecado

y secanza se realizan en forma automatica.

Una de las caracteristicas diferenciales entre los
mismos, es la capacidad de procesamiento maxima a la que
pueden llegar, que va decde los B8.000Kg/dia hasta
12.000Kg/dia y 20.000Kg/dia o mas para secaderos tipo

barbacud, catre y cinta, respectivamente.

Un andlisis de la evolucidn del tipo de secadero y su
distribucivn provincial, desde mediados de la década del 70
Y ia actuaiidad muestra una disminucidn de més‘del 304 de
los establecimientos, vya que de 536 secaderos existentes en

1976 pasan a 369 en 198%9.(Cuadro N21,2 y 3)

1o. Sapecado: exposicion de las hojas a la accion

directa del fuego, la que produce una deshidratacion rapida
que impide la oxidacién de las sustancias tamicas de la
misma, a fin de asegurar la conservacidn de su color verde.
1l pentro de las 24hs. de sapecada, la yerba debe ser
sometida al proceso de secado mediante calor indirecto,
bajando el conternido de humedad al S-6%. De esta manera
disminuye el peso de la yerba verde a canchada a un 35%
aproximadamente.

12_ Trituracioén grosera para reducir el volumen y poder
aci facilitar el embolsado y transporte.



? -

Esta caida en el nimero total, va acompafnada de un,
aumento del 827 .de los secaderos tipo cinta de mayor
capacidad. Tambieén se incrementan los secaderos tipo tubo
rotative y aparecen en 1982 165 secaﬁeros.-neuﬁagicns. La
mayor caida la experimentan los se&aderos tipo barbacua, que
disminuyen un 55% y en segundo termino los tipo catre que lo
hacen eh’gn 1&6%. '

-
+

En cuanto a la importancia que hoy tieneh Jdos distintos
tipos de secaderos, lo muestran las declaracimes juradas de

secanza presentadas a la CRYM, para el afo 1989: .

TIPOS CANTIDAD KGS VERDE KG SECOS
RENS;

BARBACUA 1BO 51.954.824 \ 18.457.564
367 |
CATRE &6 42.597.305 15.552.869
37% ‘ | '
CINTA 106 291.322.289 102.052.534
35%

NEUMATICO 10 7.330.589 . 2.627.335
367%

TUBO ROTATIVO 17 31.715.588 10.727.271
4T

TOTAL : 379 424,920,595 149.417.573
35%

Aqui se observa como un 6B% de la yerba es proceséda en
los secaderos tipo cinta, es decir aguellos que mas_ han

aumentado en el periodo analizado.
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3.2.2- LA INDUSTRIA MOLINERA

En el analisis globatl de esta industria, cobran
importancia los aspectos de la participacidn de los
distintos estratos de plamtas industriales en la elaboracisn

del producte final y su ubicaciodn geografica.

Respecto de la participacion de los distintos estratos,

en los ultimos diez arRos, las cuatro primeras empresas

productoras han abastecido ma&s del 50% del mercado. E1l

maximo se alcanzdé en 1981 superando el &60% del mercadoﬂ_ﬁ

partir de ese afo empieza a decaer, pero aun con altos
niveles de participacidén -mayor al 57%— hasta el afo 1985. A
partir de este ultimo a”o empieza a declinar hasta llegar en
1989 al 51%4.

777 OFERTA DE YERBA MATE MOLIDA -SALIDA DE MOLINOS- .
PORCENTAJE DE LAS PRIMERAS CUATRO EMPRESAS SOBRE EL

TOTAL
EN LA {HTIMA DECADA

1980 $54.70
1981 61.00
1982 S5.10
1983 58.80
1984 '57.50
1985 57 .80
1996 54.70
1987 55.50
1988 $3.02
1989 51.31

Los volumenes que manejan las primeras cuatro empresas

Son superiores a las 15.000 Tn. por firma, siendo para el

dltimo afo el total manejado por las mismas de 91.537 Tn.

En los tres Galtimos anos vienen aumentando sSu
Participacion los moiinos gque manejan entre 4.000 y 10.000
In. de yerba canchada cada uno. Estos pasaron de un 20% a un

Z28%Y de participacidn en la oferta, aumentando el numern de
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firmas de & a 8 entre los afos 1987 y 198%9 -Cuadro NE4-—.

E= dentro de este grupo donde se encuentra el principal

exportador. E] mismo en 1989 exportd 2690 Tn.
- —

En 1o gue respecta a la ubicacion geografica, se
observa el incremento de radicacidn de plantas en la zona
productora, pasando de un total de 36 a 73 plantas entre
1958 v 198B%. -eps decir de un 49% a un 853% del total de

establecimientos a nivel nacional-.

—
Dentro de lajgzg;;f

prggpctoray/ que____comprende la

provincia 7de__mggiggss.,yf_e&_—napte——de——eennieateg el

crecimiento de radicacidn de plantas se did fundamentalmente

er la primera.

En el resto del pais solo _bép‘_gggqigg_jmglinos en
actividad en_las provincias de Buenos Aires; Céordoba y_Santa
Fe, desapareciendn en las restantes. Dentro de estas tres
provincias, la gue mas ha reducido su participacion es la
provincia de Buenos Aires, donde el numero de molinos cae en
el periodo 1958/89 de 18 a &. Le sigue Santa Fe, que pasa de

8 a 2 en el mismo periodo.

En lo que respecta a la salida de yerba mate de los
molinos, se destaca también un fuerte aumento de la
ﬁargicipacién de la zona productora en la ultima deécada. A
diferencia de la cantidad de plantas industriales, la
produccitdn salida, superior en un 204, lo es en parties
aproximadamente iguales en ambas provincias productoras.
Esto estd imdicando, que si bien en Corrientes no aumento el
numero de plantas, si lo hizp 1la capacidad instalada en las

mismas.

En el resto del pais, la caida en la salida de yerba de



Cuagra™NS 4

Estratificacién de los Molinos sequn cantidad de Yerba Mate procesada -1987- y destino -1988/1989-.

ARD 1987

VALORES TOTALES POR ESTRATO

TONELADAS
}15.000
4.000-10.000
1.000-4.000
400-1.000
£00-400

<100

TorAL

CANTIBAD

4rD 1988

TONELADAS
¥ 13.600.
4.000-10.000
- 1.000-4.000
400-1.000
100-400
<100

ral

CANTIRAD

ARO 1989
TONELADAS
119,000
4.000-10.000
1.000-4.000
4040-1.000
100-400
{100
TBTAL

CANTLDAD

3

b
11
14
14
9
82

12
13
23
20
g1

4

8
10
id
24
30
90

T0TAL MER INT
88,260,863
38,050,590
23,292,413

7,818,446
5,534,480
560,749
163,517,581

10TAL MER INT
89,998,958
44,691,088
20,030,117
9,765,747
5,541,863
1,090,322

[
0.54
0.23
0.14
0.05
0.03
0.00
£.00

2

52.587%
26,121
171
5. 714
3.241
0.64%
171,079,145 100.00%

FUENTE: Elaboracion en base a datos de la CRYM.

TOTAL EXPORTACION 1

923,031  0.17
3,560,256  0.64
142,630 0.03
822,000  0.15
48,50 0.0l
25,000 0,00
5,521,457 1.00

T0TAL EXPGRTACION |

TOTAL GENERAL
95,144,813
35,204,626
24,443,489
11,789,251

3,981,012
889,521
171,432,722

TOTAL GENERAL
89,183,914
41,610,848
23,435,043

7,800,032
5,583,020
585,749
168,198,404

TOTAL GENERAL

1,578,022 21.75% 91,536,980
5,347,505 73.971 50,038,593
205,000  2.831 20,235,117
75,200 1,041 9,840,987
10,240 0.421 5,572,103

0 0.00% 1,090,322
7,255,967 100,00% 178,334,082

L
53.50%
20,541
14.28%

6.88L
2,32
0.51%
100, 00%

9.33
0.2%
0.14
0.03
0.03
0.00
1.00

L
3133
28.071
11.35%

5.52%
3.12%
0.61%
100.00%
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los molinos ha sido proporcional a la disminucidon de los
mismos. Se reduce en la provincia de Buenos Alres a menos de

la mitad de la participacitm que tenia . a principios de la

decada del BO.

5.2.2.1~ ESTACIONALIDAD DE LA OFERTA DE LOS DISTINTOS
ESTRATOS DE MOLINGS.

Dado que uno de 1los objetivos del presente trabajo
tiene como base el analisis de leos agentes de la actividad
yerbatera, es necesario profundizar en las caracteristicas
de cada estrato, en especial, la oferta estacional de los

mismos.

En 2l grafico N21 se puede ver a través del coeficiente
de estacionalidad —calculado‘sobre la base del periodo 19287-
1989=, como los melinos _de _mayor capacidad vuelcan al

....—‘._.._____

—~
mercado la verba en dos per DdOS. ma 0 abril 110 agos
b4 peri b4 /,/Y Ju Q _,f)

En tanto, los de menor capacxdad concentran la oferta en los
meses de julio-agosto.
uTio-agosTo

Si se compara la estacionalidad de 1la demanda

nacional con los precios al consumidor —grafico N2 4-, se

puede observar como los grandes establecimientos valorizan

mejor su capital al volcar en el mercado una parte de su

produccién en el periode gque lo bhacen, donde los precios son

mayores depido al alto consumo.

fetas caracteristicas =eran tenidas en cuenta en el

analisis denlos modelos de planta industrial.
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4- ANALISIS DE PRECIOS Y CONDICIONES DE FINANCIAMIENTO

4,1i- Evplucion de los precios

La relacitn entre los .precios’ ye¥ba> mate canchada vy
precios consumidor, muestra Qﬁ;ftendehcia creciente en la
participacion del primero hasta mediados de la década del
70, comenzando a disminuir a partir de ese. momento hasta el

presente. (Grafico N2 2).

El comportamiento del primer tramo de esta relacion lo
marca la caida de precios al consumidor, dada la estabilidad

gue mantienen los precips al productor.13 {Grafico N2 3)

A partir de 1975 se observa en ambos precios una

tendencia creciente, pero mas acentuada en los precios al

consumidor. Esto produce la tendencia decreciente de 1la
relacidn, que cae al 9% en promedic en el periado
1980/ 1987 .

Las caucas de la variacién, tanto de los precios en si
mismos, como la de su relaciédn, hay que buscarlas en las

condiciones de desarvrollo de la actividad.

Em 1o que resbecta al precio al consumidor, se observa
la estacionalidad del mismo a traves del afo -—-para el
periodo 1980/1%8%9- en el cuadro NQ 5. Los mayores precios se
ebtienen en el pericdo gque va de -diciembre-~ a Jjunio,

__decayendo de julio a noviembre.

it En el primer tramo de subida se puede observar un

reriodoc mas establis. que va desde 1963 a 1974, donde la
relacion se mantiene en un promedio del 47%.
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4.72— Condiciones de financiamiento

Dado la importancia que _ha tenido 13 Y a traves de
— T T

la entrega de créditos prendarios a los produEtDres, por su

—

verba canchada y por la venta de yerba estacionada a los
molinos, Bs que cobra importancia el andlisis del nivel real
de las tasas de interés prendario, a fin de ver el papel que

jugo dichoc mercado.

Como se explicara anteriormente, desde la_creacidn del

’m_c;ggquregplador_en 19346 —-afo en el que se prendd el 27.46%

de la produccitdn—, la cantidad de yerba prendada. comienza a
=] _ HEE =

crecer, hasta 1980, consignandose cada arno mas del 7574 de la

produccion.

A partir de 1980 comienza su caida, hasta desaparecer

en 1987. Tal es asi que, el promedio de la produccion

consignada en el periodo 1980/87 solo llega al 24%.

La informacion disponible de tasas de interés prendario
del Banco "de la WMacion Argentina que data de 1969, se
extiende con  las tasas de interés nominal  anual  para
préstamos, a fin de tener informacion de un periodo mas

prolongado.

Comparando las tasas de los créditos con el indice de

variacidn de inflaciénlq, se calcula para el periodo

analizado, la tasa de interes real.

14_ go utiliza un indice combinado: 50% del IPMNG y 50%
del IPCCF.
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Siendo:

1 + delta I
donde:

tr: tasa de interés real
tn: tasa de interés nominal
. delta 1: variacidn de la inflacidn anual en base
indice combinado.

—

El analisis de las tasas obtemnidas muestra una
coincidencia entre tasas negativas, desde el comienzo ¢ = la
serie hasta 1979, y altos porcentajes de yerba mate can: nada
consignada sobre el total de la produccion anual. Al : ismo
tiempo se observa, el comienzo de las tasas positiv:s a
partir de 1980, con excepcién de los afos 1981,84 , B85.
Estas e hacen fuertemente positivas a partir de 286,
coincidiendo con la desaparicion del me cado

consignatario. (Cuadra N2 3).

Ecsto marca claramente, un largo periodo, en 1 cu | el
cector traslada los costos del estacionamiento al res- 3 de

los sectores de la =2conomaia.



Cuadro NG 5

Evolucién de la tasa de interéds real paracréditos prendarios 19469/8

TasA IND. INF TASA INTERES
ARND PRENDARIA COMB( %) REAL

1950 &.83 22.53 -18. 2
195177 6.83 43,10 -25. 4
1952 6.83 34,469 -20.¢ 3
1953 &.88 7.94 -0. 3
1954 7.39 3.32 3. 4
1955 7.39 i1.28 -3,
19546 : 7.3%9 18.98 -9, 4
1957 7.39 24,57 -13. 7
1958 7.39 31.28 -18..0
1959 9.65 123.60 -50." &
1950 10.80 21.52 -8, 2
1961 10.80 10.89 ~0.: 3
194672 13.80 29.22 -11.' 3
1963 156,87 26.40 -7.. 4
1964 16.87 24.14 -5.1.6
1965 16.87 21.72 -3.¢8
19466 , 16.87 31.06 -10.: 3
1947 16.87 27.30 -8.:9
1968 16.46 12.92 3..4
19469 13.72 65.81 &.+-7
1970 13.72 13.84 -0.
1971 16.92 37.10 -15. t
19772 ?23%.99 &7 .74 -28. 2
197% 22.93 55.20 -20. 7
1974 ?22.96 22.11 0. 9
1975 35,172 181.5%2 -52. 9
1976 57 .74 471.57 -72.
1977 138.56 162,75 -5, 0
19749 165.17 160.75 1. 0
1979 140,48 194.40 -5..7
1980 101.48 88.10 7. 2
1981 . 174.94 107 .04 3I2.
1982 183.76 210,49 -8. 1
1983 393.37 352.36 G, 7
1984 484 .35 600.89 -16. 3
1985 504 .09 667 .57 -21.
1986 123.81 76.99 ' 26. =
1987 216.80 127.10 3I9.
1988 548.85 377.75 35, |
1989 5239.11 4232.93 23. 2

{X) 50O IPMNG vy 204 IPCCF
FUENTE: Elaboracion en base a datos del Banco Nacién Argenti a.
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ANALISIS DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DE LA ACTIVIDAD. Di SDE
1930 '

E1 andlisis del estado de desarrollo de la activ.dad
nos remite al comienzo de la misma. Despejando la evolucian
los mismos-—, junto con los datos de -evoluciédn de la
produccian, la demanda interna, las importaciones y
exportaciones, se obtiene una primera aproximacion de las

caracteristicas principales de la produccidn yerbatera.

En el cuadro N2 1 se desarrolla a partir de 1930. en
base a las variables de demanda total, producc.on,
impartacion vy expoftacidn, el cialculo del consumo nacional,
stocks acumulados v la wvariacion de los mismosl. Se parte
del supuestc de un stock inicial cero en el afo 1929, es
decir que el mer cado en ese ano se encontraria en

equilibrio.

E1 primer problema que se presenta al realizar el
calculo del consumo naciomal y la variacién de los stoks,
ges la aparicion en 19846 de valores negativos, al usar »ara

=zu elaboracidr los datos de produccidn confeccionados por la

CRYM. Dado gue las estimaciones de la Secretarie de
Agricultura, 1987-1988 so0n mayares que 1las de la {IYM,
desapareciendo los stocks negativos —-lo que estaria

indicando estimaciones mas precisas—, =Yelg! las que se

utilizan para el calculo de las distintas variables.

= - No se hamn tenido en cuenta las pérdidas por

inutilizacidn Y averias qQue se producen en el
estacionamiento v en las plantas industriales.
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El consumo nacional y los stocks anuales se calculan
teniendo en cuenta que:
CONSUUMO NACIONAL = DEMANDA TOTAL - EXPORTACIONES
STOCK ANUAL = PRODUCCION - EXPORTACIONES + IMPORTACIONES -

CONSUMO MNACIONAL * VARIACION DE STOCK

La produccidn tiene un crecimiento sostenido desde 1330
hasta 19465. Enp 19662 la baja preoduccion se debe a la
prahibicidn de la zafra correspondiente. A partir del afRo
1967 sigue creciendo, si bien con altibajos hasta 1984, para
lueqgo caer en 1987. Finalmente se recupera lentamente, hasta
la actualidad., Aun asi la produccidn del ultimo  periodo

B7/88/89 ha sido un 49% mayor gue la del &8/69/70.

El comportamiento de la demanda total es creciente
hasta fines de 1la década del 50, donde comienza a caer hasta
l?éé. A pa?tir de alli tieme un sostenido crecimiento,
incrementandose en el periodo 87/88/89 en un 51% respecto

del 68B/7&%9/70.

Este crecimiento es levemente superior al de la
praoduccian. Pero dado que en e]l periodo inicial &6B/&6%/70, la
produccidn es un 17% menor gue la demanda, la brecha entre
las mismas no solo s mantiene, sino gue tiene un pegueno

aumento.

Las importaciones jusgan un papel preponderante en el

2. “La no realizacidn de la cosecha no fue total ya que

se autorizaron aproximadamente 3.300 Tn. para exportac:dn.
As i mismo, algunos plantadores -molineros— obtuvieron
judicialmente recursos- extraordinarios de amparo y de esa
forma realizaron cosechas parciales de sus plantaciones,
liegando a recolectarse 10.200 Tn."” Tomado de: Evolucion de
la Yertba Mate. Produccidn Comercializacion, Mercado.
Serretaria de Planificacidanm y Control. Provincia de Misiones
-diciembre de 1977-.
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comportamiento del stock. Estas vienen cayendo desde 1930
nasta 1953, pero no acampanan en su disminucidn al
importante aumento de la produccion de esos anos. A partir
fde 1994 comienza un nuevo alza en las importaciones, que
tiene su pico en 1962. Desde entonces decaen hasta hacerse
noco significativas a partir de 1967. Solo en el aRro 1988

vuelven a tornarse imporitantes llegahdo a 21.000 Tn.

Respecto a las exportaciones, si bien existen desde
1933, los niveles son de escasa significacion hasta el
periodo 1950/53, donde sobresalen. Luegd caen nuevamente.
Desde 1944 comienzan a incrementarse por encima de las 1.000
Tn, lleganda a volumenes importantes en 1986 alcanzando las
184.000 Thn.. AUN asi, las mismas no representan una relacion
significativa respecto a la produccidn nacional, ya gque no

alcanzan al 8% de esta.

A traves de la evolucidn del stock calculado, se
observa, como el aumento de la produccién nacional junto con
la evolucion de lac importaciones producen el incremento de
existencias hasta llegar a un maximo en 1963. En stock de
esté afkoc permite atender la demanda industrial de mas de dos
armos, lo que conduce a la pro hibicidn de cosecha de 1966.
£1 crecimiento e la produccidn nacional menos que
proporcional al crecimiento de la demanda =-principalmente
interna— vy la disminuciéon de importaciones, comienza a
consumir 1 stock hasta que a principios de la década del B8O
se hace incompatible <con la necesidad tecnoldgica de
estacionar la yerba por un periodo no inferior a los nueve

meses antes de su molienda y posterior consumo.

Esta situacion lleva a unir esfuerzos del sector
orivado b cficial que desarrollan el sistema de
estacionamliento aceterado.

Eota solucitn no alcanza a frenar la caida de los



stocks, la cual se agudiza con las exportaciones realizadas
en 198&/87 (14.000 vy 12.700 Tn.). Estas terminan por
provocar escasez bacia fines de 1987/principios de 1988,
haciegndose necesario importar 21.000 Tn., para cubrir el

deéficit de produccién v la disminucidn de existencias.

La situacitn descripta, junto con la regulacidn de
precios para distintos articulos de l1la canasta familiar,
entre ellos la yerba, gue se levantaron en octubre de 1987,
desencadena un incremento de precios, tanto al consumidor
como  al productor. Este lleva laos precios en  moneda
constante a mas dei doblile con respecto al promedio de los
plcos de precios anteriores. (grafico N2 2).

La situacidn se mantiene casi toda la mitad del.aﬁo
1988, para ir cediendo paulatinamente hasta llegar en abril
de 1989 a los precios deprimidos de mediados de 1985.

La caida de loz stocks a niveles tan bajos, es la que
provoca la inusual estampida de los precios de fines de

1987/ principios de 1988.



Cusdro N0 §

Variables welevantes de la aclividad yerbatera

A5l DEMANDA TOTAL PRODUCCION  CONGIGNACIGNES EXPORTACION IMPORTACION CONS NACTONAL VARIACION ANUAL STOTHE/
Tgr Kgr fgr kgr en{kg) CALCULADD DE STOEKS  DEL STOCES CONS MENS

193 70,534,000 38,506,000 73,202,888 90,538,000 21,172,888 21,172,888 2.8
(931 86,181,000  38,294,%%1 $5,204,938 84,181,000  35,4m,817 15,314,909  5.08
193z 83,551,000 45,000,000 §1,144,897 83,551,000 39,085,714 22,595,897 8.4¢
1933 B3, %0,000  54,027,47¢ 198,000 39,696,695 85,383,000 44,298,885 5,143,171t 9.01
1934 95,838,000 63,879,404 337,000 35,518,132 95,501,000 67,804,421 3,357,538  8.49

1935, 95,578,273 75,341,899 : 157,000 39,755,208 (95,220,273 8,345,052 18,538,831  10.84
1936 99,830,000 80,450,898 22,204,447 102,000 38,636,166 90,608,000 104,622,116 20,277,080  12.95
(937 L0L,B51,000 108,330,213 44,829,745 130,000 40,587,459 101,729,000 © 151,880,788 45,058,672  17.87
1938 102,493,000 72,200,667 49,199,954 183,000 37,921,735 102,310,000 139,320,190 7,839,402  18.65
1939 10,342,000 64,831,256  46,84,829 137,000 37,199,88% 109,805,000 151,408,927  (7,911,263) 16.53
(960 106,145,000 48,689,566 53,718,630 130,426 36,627,776 104,014,574 130,581,260 (827,638) 17.02
1941 107,068,000 72,120,723 57,749,688 140,270 31,819,927 108,926,728 147,254,119 (3,327,10) 14,50
192 H7,89,000 86,627,172 69,602,920 894,421 30,770,968 112,003,379 144,754,255 {499,88) 1474
1943 109,894,000 79,955,777 40,898,298 20,205,850 109,088,000 145,071,890  {1,482,36%) 15.84
{949 161,184,000  B3,847,5%7 47,000,507 164,191 22,760,267 110,999,809 100,495,704  {4,376,186) 15.18
1945 116,109,000  83,057,0% 68,850,065 390,310 24,502,482 115,718,690 132,804,202  (7,84%,462) 1373
1946 120,541,000 99,811,825 79,604,629 94,001 26,909,251 120,846,989 137,626,318 4,780,076 1399
1947 124,848,000 120,827,733 100,706,778 695,350 29,530,889 124,172,641 143,718,920 26,092,802  15.73
(968 135,511,000 111,886,208 94,450,208 450,866 29,819,818 135,060,334 149,473,958 5,754,634 1501
1969 11,058,000 117,301,088 106,502,728 248,040 19,672,578 113,809,960 192,389,220 22,515,666  20.28
950 104,500,000 103,275,940 67,115,308 299,424 9,486,454 124,211,576 180,820,614  (11,768,806) 17.01
1951 136,567,000 106,280,868 90,304,080 2,432,065 17,882,038 134,134,935 189,207,516 {12,403,096) 14.78
1952 192,509,000 137,032,213 120,238,100 2,297,301 12,314,800 140,220,699 175,046,349 4,829,033 474
1953 121,503,000 127,926,933 115,500,352 716,349 8,934,832 120,826,851 190,385,114 13,318,565 18.79
1950 135,816,000 109,636,752 99,958,149 2,985,315 14,992,780 135,830,485 176,198,886  (18,168,068) 15.23
(955 128,228,000 115,271,712 104,877,269 193,201 24,486,088 127,934,709  189,906,8% 13,708,200 177
1956 139,859,000 92,102,650 B1,107,308 394,291 19,927,305 139,467,009 162,077,808 (27,820,838) 1391
1957 138,385,000 109,722,001 97,938,330 436,000 30,866,005 137,949,997 180,479,094 2,402,186 4.2
1958 182,593,000 112,885,509 97,329,782 289,135 43,568,892 142,303,865 178,341,815 13,861,421 15.01
1959 137,071,000 107,103,411 70,305,011 499,491 25,489,479 13,571,509 173,843,305  (&,478,110) 1%.22
1960 131,067,000 109,895,608 83,356,720 715,024 41,130,633 130,350,976 193,823,346 19,960,261 1003
1960 130,060,000 124,109,620 93,440,276 377,788 39,580,700 131,006,212 226,049,879 30,226,333  20.83
(962 141,590,000 139,592,347 103,788,864 928,996 25,830,792 140,461,004 245,863,018 19,833,139  20.84
1967 122,260,000 194,288,571 110,791,003 779,000 22,565,338 121,480,800 300,476,720 54,503,700 29049
1960 130,135,000 157,600,000 110,592,503 1,143,559 2,759,780 120,974,881 355,701,507 55,224,780  32.80
1965 120,202,000 79,062,822 63,093,870 1,860,086 30,115,014 118,621,934  343,594,83  (12,104,568) 34.28



Cazdro N9 1 [conlinuacidn)

Variables rrelevanies de la aclividad yerbatera

AR0  DENANDA TOTAL PRODUCCION  CONSIGNACIONES EXPORTACION INPORTACION CONS MACLONAL  VARIACION ANUAL STOERY
kyr tgr kqgr kgr en(¥g} CaLLYLADD BE STOCKS BEL STOCKS CONS MENS
1966 7 I8, 420,000 13,570,000 2,043,539 18,972,840 114,374,462 239,719,783  {B3,B77,180} R&.77

1967 112,883,000 143,528,580  £i1,660,243 2,205,820 4,791,013 - 110,437,180 295,156,376 35,836,593 31,38
1968 125,172,000 131,458,335 96,872,634 4,574,898 4,283,751 120,507,002 305,726,382 10,570,086  29.3
(969 103,228,000 74,823,863 41,585,048 2,519,295 4,367,520 100,708,705 281,489,826 (24,034,634) 32075
1970 145,305,000 78,797,813 3,071,150 2,775,245 5,467,376 112,509,155 248,570,005  (33,119,811)  25.65
970 131,977,000 80,095,390 52,622,217 6,742,834 1,325,000 127,234,544 198,013,415  (50,556,600) 18.00
1972 130,300,000 126,713,714 73,891,717 3,967,055 347,646 128,339,945 192,747,775 (5,245,600) 17.48
1973 125,903,000 150,943,289 116,671,380 2,700,225 931,318 123,202,775 218,759,382 25,991,607  20.8%

1976 145,486,000 134,529,98F 118,908,109 8,153,094 137,332,904 207,803,343  (10,756,018) 17,14
1975 138,976,000 2,307,375 120,005,811 2,169,822 136,408,178 211,534,738 3,734,305 18,32
1976 150,995,000 123,134,751 79,684,206 3,311,082 140,603,938 182,758,489  {28,780,249) 14.84

1977 147,711,000 127,167,056 ST,195,073 2,945,689 388,800 144,745,311 162,599,345  (20,155,140) 1321
1973 191,594,000 (33,435,906 82,179,003 3,375,750 1,597,525 138,248,250 195,998,776  (6,600,569) 13.72
1979 143,145,000 135,200,047 90,817,999 2,784,009 2,597,649 140,360,091 150,451,872 (5,344,904} 12.43
1980 139,997,000 136,631,972 71,087,112 5,181,248 1,727,346 13,815,752 149,004,390  (1,637,482) 1277
1991 145,751,000 135,797,130 41,492,898 2,139,978 323,680 144,611,022 139,384,260  (10,830,130) (1.3
1982 157,043,000 156,450,000 27,537,803 2,623,183 30,000 154,319,817 137,821,260 (563,000 10.53

1983 155,180,000 132,095,000 19,080,538 5,722,904 149,457,006 114,696,260 (23,125,000)  B.87
1984 152,349,000 176,085,000 47,316,003 4,552,735 120,000 147,796,265 136,552,260 21,856,000  10.42
1985 153,005,000 149,757,300 26,725,007 7,091,873 155,913,125 123,304,560  (13,247,700)  9.08
1986 130,945,000 150,590,000 1,050,325 14,218,455 166,730,545 93,345,560  (29,%59,000)  4.19
1987 175,140,000 127,748,750 03,249 12,770,377 1,224,000 162,389,623 47,378,310 (95,967,230) 3.2
L9688 148,949,000 133,210,000 5,694,957 21,032,552 163,173,043 32,452,862 {14,725,448) - 2.32
1989 177,932,000 149,447,573 3,469,000 5,219,881 169,262,999 9,307,896  (23,274,948) 0.8

FUENTE: Elaboracién en base a datos de ta CRYA ¢ 1a Secretaria de Agricultura.



