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1

INTRODUCCION

El presente estudio se realizd en el marco del Convenio firmado en el mes
de agosto de 1988 por el Sefior Gobernador de la Provincia de Tucuman, Ing.
José Domato, y por el Seflor Secretario General del Consejo Federal de In-

versiones, Ing. Juan José Ciicera.

El objetivo general del estudioc es incentivar la actividad extractiva de
la mica de la Sierra de Quilmes, y lograr que se genere en el territorio
provincial el maximoe valor agregado de un producte minero. Para tal fin se
preve: la instalacién de una molienda de mica para aprovechar los produc- -
tos que actualmente se descartan o se venden a muy bajo precio fuera del

Ambito provincial.

Técnicos de la provincia j del Consejo Federal de Inversiones elaboraron

un detallado informe sobre la estimacidén y disponibilidad del recurso co-
mo asi también perspectivas de comercializacién. El resultado final de es
te informe permitid conocer el potencial minero del ambito tucumano de la

Sierra de Quilmes, y adecuar el tamafio de la planta al recurso disponible.

Cabe destacar que debido al proceso hiperinflacionario desatado durante
los meses de elaboracidn del presente informe, los costos consultados
variaron diariamente, produciéndose un desfasaje entre los distintos ru —
bros. Por tal motivo y a los fines de unificar los valores, los mismos se
actualizaron en dblares de acuerdo a la cotizacién del mercado paralelo
de cambio. Las inversiones y costos del Proyectc estdn valorizadas a oc -

tubre de 1989.
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2 . CONCLUSIONES

. Producto a tratar: broza de mica

-

. Producto a obtener: mica fina en escamas de granulometria comprendida
entre 1.70 mm. y 4.75 mm. (Mallas n? 12 y n? 4 se

gin normas IRAM).

Destino: en la industria petrolera como densificante en la preparacidn
de lodos de perforacién y como obturante de pérdidas de inyec

cibén.

. Capacidad de produccién: 50 toneladas por mes = 575 toneladas por afio.

La evaluacidn econdmica financiera del presente proyecto fue realizada
tomando como punto de referencia los precios de equipos, insumos y pro -

ductos vigentes en el mes de octubre de 1989.
Del andlisis efectuado, surgen las siguientes conclusiones:

Las inversiones totales estimadas del proyecto ascienden a & '84.745.972

discriminadas de la siguiente forma:

Inversiones fijas y destinos asimilables A 52.013.836

Inversiones en activo de trabajo A 32.732.136
. Los rubros mas importantes que componen el activo fijo son:

Obras civiles y construc.complementarias & 17.911.400
Magquinaria y equipos nacicnales A& 10.910.963

Rodados y equipos auxiliares & 9.500.000
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Nota: Debido a que a modo de promocidén la Comuna de Colalao del Valle ce
derd un terreno para la instalacién de la Planta, no se consideré

monto alguno por ese concepto.

. Financiamiento: a fin de realizar la evaluacidén econdédmica-financiera
del proyecto, se supuso que el 50% de los 3 rubros mencionados anterior
mente se financian con un crédito bancario del tipo que otorga el Banco
Nacicnal de Desarrollo. El resto de la inversidn se estimé que serd sol

ventada con capital propio del inversor interesado en el proyecto.

Por lo tanto, la estructura del financiamiento es:

Recursos propios afio © A 32.522.655
Recursos propios afio 1 & 31.661.190
Crédito bancario A 19.161.181
Precio de materia prima puesta en fédbrica A 40.000/tn.
Preciodemicameclida entregada en boca de pozo & 320.000/tn.

Los ingresos anuales por ventas proyectadas para el 2? afio y siguientes
alcanzan a: & 203.030.200.
Dicho valor surge de considerar la venta de 546,250 Kg a un valor de

320 A/kg, mas el 1% en concepto de interés por pago diferido.

- Los costos totales para un afio normal de produccién, por ejemplo el 49

asciende a & 142,609.849. Este costo se divide de la siguiente manera:

Costo de produccidén A 62.303.192
Costo de administracidén A 22.108.800
Coste de comercializacidn A 56.848.456
Costo de financiacién A 1.344.401

Costo Total A 142.604.848
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Este valor represente un costo de 261 & x Kg. de mica

. El costo del transporte de la mica meolida (incluido en el costo de co-
mercializacién) tiene fuerte incidencia en la determinacién del costo
total. Dicho costo fué calculado para comercializar mica en un radio
de 500 km. {distancia aproximada entre Colalao del Valle y Tartagal,
la principal zona productora de hidrocarburos del NOA). El costo de

transporte por kg. de mica es & 100 para 500 km. de recorrido.

Si la mica se vendiera en un radic menor, bajaria el costo del trans -

porte, incrementandose el margen de utilidad.

. El punto de equilibrio del proyecto para el 4¢ afic seubica enel 47.65%

de la produccidén en tanto que para el afio 11?7, desciende al 42,60%

La Tasa interna de rentabilidad sobre la inversidn total del proyecto,
calculada para los 15 afios siguientes a la puesta en marcha, resulta
del %54,14% en tanto la tasa interna de rentabilidad sobre el capital

propic es del 29.59%.

Estos indicadores econdmicos fueron realizados sin considerar los benefi
cios promocionales suspendidos actualmente por la Ley de Emergencia Eco-

némica.

Aplicando los beneficios Promocionales de emergentes de la Ley n? 22.095
de Promocidén Minera, la Tasa interna de rentabilidad del Proyecto ascien
de a 80.79%. De igual modo, la tasa interna de rentabilidad del capital

propio es del 113.5%.
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3 . ANTECEDENTES DEL PROYECTO

Se contempla la instalacién de la planta en la localidad de Colalao del
Valle, en el Sector NE de la provincia de Tucuman. Dicha ciudad se ubi-
ca en el Departamente de Tafi del Valle sobre el borde oriental de la

Sierra de Quilmes.

Colalao del Valle se encuentra ubicada sobre la Ruta Nacional n? 40 en
el trayecto que una las ciudades de Santa Maria (Catamarca) y Cafayate

{5alta).

Entre las poblaciones mas cercanas cabe mencionar aquellas ubicadas sobre
la misma ruta, como Fuerte Quemado (Catamarca), E1 Bafiado (Tucuman) ¥
Tolombén (Salta} y aquellas ubicadas al pie de la Sierra de Quilmes: El

Pichao, El Arbolar, Tijuana, Rinedn de Quilmes, Talampazo, y otras.

Las principales actividades econdmicas de los pueblos pedemontanos son
la fruticultura, la fabricacién artesanal de dulces y la ganaderia para
consumo interno; la actividad minera es escasa limitédndose la misma a
la explotacidén de una pocas pegmatitas y al recorte de las placas de mi
ca resultantes que son utilizadas como aislante eléctrico. Por tal moti
vo, la instalacién de la planta actuaria como promctora de la actividad

extractiva, incorporandose a las mencionadas anteriormente.
Geclbgicamente el area estd constituida por un basamento metamdrfico gra-
nitico en el cual se hallan alojadas venas y lentes pegmatiticas, que

son el motivo de las explotaciones mineras.

En el Padrén Minero Provincial se encuentran denunciadas mas de 30 mani



CONSEJO FEDERAL DE INVERSIONES

festaciones de mineral de mica. Las observaciones realizadas en la zona
demostrd que algunas de ellas no eran econdémicamente explotables, y que
muchas de las que estaban en explotacién no figuraban en los listados.
Asi mismo se reconocieron nuevos cuerpos portadores de mica con buenas

perspectivas de explotacidén.

Se conocen actualmente 3 productores mineros que trabajan esporéddicamen
te. En situacién de plena ocupacidén, la mano de obra requerida no es su
perior a 10 personas. En épocas anteriores, la actividad extractiva ad-

quirié cierta notoriedad.

El funcionamiento de la miolienda en Colalaoc del Valle demandara la ocupa
cidn de escasa mano de obra, pero si es significante los puestos de tra-
bajo que indirectamente traera implicado la instalacidn de la misma. Es—
to Gltimo se refiere a la actividad extractiva propiamente dicha ya que
la mica a moler resulta del descarte de la explotacién de las placas de

mica.

Esta prevista la compra de broza a los productores mineros, los cuales
deberan multiplicar esfuerzos y mano de obra para cumplir con los reque-

rimientos de la planta.

Las favorables condiciones econémicas ¥ la facilidad que tendran los pro
ductores para comercializar la mica, traera como consecuencia la instala
cidn en la zona serrana de nuevos productores mineros. Considerando que
cada uno de ellos requerirsd de 3 a 4 manos de obra, concluimos que la o-
cupacidn indirecta ascenderia a no menos de 30 puestos de trabajo. Esta
cifra resulta altamente significativa para una poblacién de alrededor de

3.000 personas como las que habitan la regién de influencia,
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A modo de promocidén de la actividad extractiva, se carga al presente pro
yecto el monto de 2 perforadoras neumdticas. Estas seran entregadas a
los productores con el fin de acelerar el ritmo de explotacidn de las
pegmatitas y asegurar el normal abastecimiento de mica a la planta. El
ritmo de explotacibn es varias veces superior con el uso de una perfora-

dora neumatica que la forma artesanal que se emplea actualmente.
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A

ESTUDIO DE MERCADO

4.1.

Bienes a Producir - Usos

El establecimiento proyectado esta destinado a moler broza de mica.
La mica es un mineral que se presenta en la naturaleza localizado en
pegmatitas asociado con otros minerales como cuarzo, feldesfato y

turmalina.

La mica de usoc comercial es la mica blanca de composicidn potasica

conocida con el nombre de muscovita.

La muscovita se presenta en paquetes, librilleos o laminas de diver-
sos tamafios. Las laminas se clasifican segln su tamafio, transperen-
cia, presencia de manchas, estrias, burbujas,dndulaciones. El prin-
cipal uso de la mica es como aislante térmico en artefactos eléctri
cos de uso doméstico o industria}, en la obtencién de arandelas, en
la fabricacién de electrodos vy la élaboracién de mica reconstituida

(micanita).

Por éu parte los residuos de mica, ya sean los desperdicios resul -
tantes del corte para obtener placas o aquellos trozos pequefios no
aptos para ser cortados en laminas se designan técnicamente como
"broza" o "scrap'", uno de cuyos ejemplos es la asociacién tipo "cola
de pescado". Este material generalmente va a molienda y luego es con
sumido come carga en diversas industrias {pintura, caucho, etc). Pe
ro sobre todo en la actividad petrolera donde es un insumc habitual

en la etapa de perforacidn.
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4.2. Especificaciones y normas técnicas.

Las especificaciones técnicas requeridas para la industria petrole-

ra, para la inyeccidén de pozos petroliferos son:

Sales solubles maximo 0.5%

Granulometria Malla IRAM 4.75 mm. (n? 4) pasante 100%

Malla IRAM 1.70 mm. (n? 12} pasante maxima 15%

Para la mica fina, a utilizar en la cementacién de pozos se requie-

ren las sipuientes especificaciones.

Sales scolubles maximo 0.5%

Granulometria . Malla IRAM 2.36 mm. (n? 8} pasante 100%

Malla IRAM 300 u. {(n? 50) minimo retenido 90%

Mercado Previsto

Las principales empresas consumidoras de mica molida en la actividad
petrblera, son Y.P.F., empresas petroleras de capitales privados y
empresas que presten servicios de inyeccidn y perforacidn. Por este
motivo, el lugar de consumo de la mica molida esta vinculado a las
dreas de exploracifén o explotacidén de hidrocarburos. De las é&reas
productoras, la mas cercana corresponde a la zona de Tartagal en el
noreste, ubicada a aproximadamente 500 km. de la localidad de Celalao

del Valle, y la zona de Palmar Largo, en el oeste de Formosa.
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Las pegmatitas de la Sierra de Quilmes cuentan con la ventaja compara
tiva de ser los yacimientos de mica mds cercancos a las zonas petrole-
ras mencionadas. Por tal motivo tiene un costo de transporte menor
que la mica extraida y procesada en Cérdoba, San Luis y San Juan gque

son los principales productores de este material.

Es importante sefialar que con el nuevo plan de expansidn petrolero
que lanzd el Gobiernc Nacional, se incrementaran las tareas de perfo-‘
racidn en todo el pais, por lo tanto la mica gque demanden estas ta -
reas en el noroeste argentino, deberd ser abastecidas por la planta

aqui tratada.

Es de considerar también las posibilidades de exportacidén de este
mineral no solo para los mercados tradicionales (Cuba, Uruguay, Chi

le, Paraguay) sino también para el resto de América Latina.

Precio

De acuerde a un sondeo realizado en'la zona de produccidn, el costo
de la materia prima (broza de mica) puesto en planta es de & 40 x

kg. (octubre de 1989).

Respecto al precio de mercado del producto terminado, se realizd una
encuesta entre las empresas proveedoras de mica molida y las princi-

pales consumidoras de dicho producto.
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El precic denunciado por ambas partes es marcadamente distinto, po-
siblemente por la falta de actualizacién luego del desfasaje econo-

mico producide entre los meses de Abril-Agosto de 1989.

Para el presente analisis econdmico, se tomé como referencia el va
lor promedio de & 320/kg. de mica molida en escamas {fina). Este
valor fue suministrado por la Gerencia de Perfcoracién de Y.P.F., ¥y

corresponde al mes de octubre de 1983.

Produccidn Nacional y Provincial

La produccién nacional de broza de mica de los Gltimos afios se re-

sumen en el siguiente cuadro.

Afic 1984 — 278.000 kg.
Afio 1985 - 374.000 kg.

Afioc 1986 - 323.000 kg.

En cuanto a la produccién Provincial, se conocen los siguientes

datos.

Afic 1983 - 25.000 kg.

Afio 1984

35.300 kg.
Afio 1985 - 19.485 kg.

Afio 1986 - 22.000 kg.

Afio 1987 21.500 kg.
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4,6, Consumo Nacional
El consumo anual de mica molida por parte de Y.P.F. representa apro
ximadamente el 70% consumo total. Los valores denunciados por Y.P.F.

para los dos Gltimos afios son:

‘Afio 1987 - 514 toneladas

Afio 1988 - 789 toneladas
Los valores estimados para el consumo total en el mismo periodo son

Afio 1987 - 700 toneladas

Afio 1988 - 1OQO toneladas
4.7. Importaciones

En el cuadro siguiente se resumen las importaciones de la mica molida

Afio Volumen Valor u$s
84 40 tn.

85 46 tn.

86 2 tn.

87 3 tn. 785

88 - 34 &n. 2.800
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4.8. Exportaciones

Respecto a las exportaciones, los datos suministrados por el INDEC
difieren de los informados por la Secretaria de Mineria para igual
periodo. El resumen de las exportaciones se exponen en el siguiente
cuadro.
INDEC Sec. Mineria

Afio Peso Kg. Valor u$s Peso kg. Valor ufs

1984 18.110 8.639 21.010 9.305

1985 13.570 5.898 13.570 5.898

1986 30.700 11.048 18.800 5.584

1987 9.765 4,135 - -

1988 16.060 3.500 -.- --
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S . INGENIERIA DEL PROYECTO

Descripcidén del proceso

,

Una vez extraida la mica de las pegmatitas, se clasifica manualmente

seglin su tamafic y calidad, separando el material a utilizar como als

lante en placas, de aquel destinado a molienda.

Este Gltimo material comprende aquella Mica que no reune las condi -
ciones necesarias para comercializarse como mica de grade (broza) y

los recortes que resultan de darle forma a las placas.

La mica resultante de la molienda se destina principalmente para su
aplicacién en la industria petrolera como densificante en la prepa-—
racién de lodos de perforacién y como cbturante de pérdidas de in -
yeccidn, En menbr proporcién se utiliza como mateyial‘dé carga en

la produccién de articulos de caucho, plastico, pinturas y esmal -

tes.

- El material a ingresar al molino debe ser mica libre de cuarzo, fel

despato, turmalina, beriles, etc., minerales estos con las cuales
se encuentra asociados en las pegmatitas. E1 tamafio de la mica a mo

ler debe ser ademas menor al grado 4 (6 pulgadas cuadradas).

En cuanto a los procesos requeridos para la mica, se han seguido
los lineamientos sugeridos por los proveedores de equipos naciocna -
les. En base a antecedentes y experiencias anteriores, el equipo
mas adecuado esta constituido por 3 mdédulos: cinta transportadora,

molino a martillos y cernidor centrifugo.
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Para obtener mica de grado petrdlerc se requiere un molino n? 3.
(Fittex Hnos.) de 16 martillos gque giran libremente ("martillos lo-
cos") impulsados por un motor de 15 HP a 2.800 r.p.m. Los martillos
locos son intercambiables y estan montados con discos separadores

sobre un eje de acero.

La alimentacién al molino (280-300 kg.h) se realiza en forma cons -

tante por medio de cinta transportadora.

A medida gue el material pierde tamafio en el molino, un ventilador
aspira la mica, volcéndola en un cernidor centrifugo que clasifica
el mineral segin la malla deseada. De esta forma se elimina el mate
rial menor a malla n¢ 50 gque dificulta la preparacitn de los lodos

de perforacién.

A la salida del cernidor, el material se embolsa, vendiéndese en e -

sas condiciones.

El material fino que neo reune las especificaciones petroleras se
separa, y se prevé su aprovechamiento en las industrias neumadtique

ras, de pinturas y otras.

Se considera que del 100% del material que sale del molino el 95%
se destina a la industria petrolera. El 5% restante es mica en pol
vo que no reune las especificaciones requeridas por las distintas

industrias, y por lo tanto se desaprovecha.
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5.2. Medios fisicos de produccidn

5.2.1. Terrenos y obras civiles

Para el presente andlisis de viabilidad econfmica se conside
ra la sesién de un terrenoc por parte-de la Comuna de Colalac
del Valle. Por tal motivo ain no se conoce la ubicacién exac
ta de dicho predio. No obstante, se considera conveniente u-

na superficie aproximada de 900 m2.

A fin de satisfacer los requerimientos de la planta se cree
conveniente la construccién de obras civiles que cubren una

superficie de 244 m2.

Tales obras pueden dividirse-en 3 sectores: a).Un tinglado
de 80 m2. de construccién abierta destinado a acopio de mine
ral. b) Un tinglado de 128 m2.de construccidn semicerrada,
en donde funcionari el molino, la cinta y el cernidor. Den -
tro de dicha superficie se construird un local destinado a
paficl de 9 m2. ¢) Construccidn cerrada destinada a oficina

bafios y cocina de 36 m2.

Se levantarad ademads un cerco perimetral de alambre tejido
de 125 m. lineales que incluye la instalacidn de un portdn

de ingreso.
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El

el

a.

detalle de los gastos gque demandarad las obras civiles es

siguiente:

Un tinglado de 80 m2 construide en hierro redondo, hasta
una luz de 10 mts con cubierta de chapa galvanizada n? 24
o0 aluminio de 8 mm. incluyendo chapas plasticas para ilu-
minacidén y desagilies hasta nivel de terreno. Contrapisoc de
15 cm de espesor de hormigén de cascotes (1/4 : 1 : 2 : 10)
sobre terrenc natural 2 cm; 2da. capa (1 :2) de 5 mm ¥

3ro. capa alisada con cemento puro.

Monto u$s 3.914

. Un galpdn de 128 m2 resuelto en hierro redondo hasta una

luz de 10 mts, sobre mamposteria de elevacién de ladri -
llos 3.6 mits. de h., mas 3 revoques exteriores impermea-
ble, grueso y fino y 2 interiores, grueso y fino, con cu
bierta de chapa n? 24 o aluminio, incluyendo chapas plas
ticas para iluminacién y desaglies hasta los embudos y

conductos verticales a nivel de terreno, Un local cerra-
do destinado a repuesto y herramienta, de 9 m2. Contrapi
508 idem anterior y dos portones de chapa colgante con

rulemanes y guia de 5 mts de ancho x 4 mts. de altura.

Monto u$s 12,533

Un equipamiento de 36 m2 cdn un local para oficina, re -
cepcidn, bafio y office, resuelto con ladrillos comunes,
cubierta de chapa n¢ 24 sobre estructura de madera a dos
aguas, pisos graniticos, carpinterias de chapa dcblada

BwG. n? 18.
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Monto u$s 7.714

d. 125 mts lineales de cerco perimetral compuesto por poestes
de hormigbn para cerco tipo olimpico, intermedics, refuer
zos, terminales y esquineros, con postes para portén de
2 hojas, resuelto en madera dura y alambre tejido romboi

dal, malla de 2" con alambre n? 14 de 2.00 mts de altura.
Monto u$s 890

Este presupuesto fue realizado de acuerdo a las estimacio
nes gque realiza la Revista Vivienda para la Capital Fede-
ral y Gran Buenos Aires, tomandc como base el valor del

délar del dia 21 de julio de 1989. Considerando que estas
obras se realizaran en la Provincia de Tucumé&n, los valo-
res antes indicados sufren un recargo del 10% segln el si

guiente detalle:

a. ufs 4,305,4
b. u$s 13.786,3
c. uls 8.485,4
d. u$s 879,0

Total 27.556,1
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5.2.2. Detalle de maguinarias y equipos

: Méquina o Capacidad Potencia Precio
equipo kg/h HP ufs

I) Cinta trans-
portadora 280-300 3 2.991 c/Mot.

II) Molino a mar
tillos c/vent.

ciclos y telva 280-300 15 2.120 c/Mot. .
III) Cernidecr 280-300 3 3.079 ¢/Mot.
IV) Perforadoras
neumdticas (x2) 4.200
Total i 12.390

5.2.3. Servicios auxiliares

Se proveerén antiparras, guantes, caretas con filtro micréni

co, protectores auditivos, y zapatos.

Estos implementos estéan destimados a la proteccidn ante el
polvo producto de la molienda en cumplimiento de las normas

de seguridad vigente.
5.2.4. Instalaciones complementarias
En relacién a las instalaciones necesarias para el funcioha

miento de los equipos, estos solo requerirdn eriergia eléc -

trica en CAT 380 V.
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Se tenderd una linea en cable blindado sobre soportes eleva-
dos que alimentard a los dos equipos més importantes, esto

es el molino y el cernidor.

La instalacién contard de tablero individual, con proteccién
térmica y de sobre corriente, seccionadores y panel de con -

trol.

5.2.5. Suministros

Solamente se considerard el correspondiente a materia prima

energia eléctrica y bolsas.

a. Materia Prima: en los niveles de produccidn previstos se
consumiran 60 tn/mes de mica en bruto segin lc indicado

en puntos precedentes,

b. Energia eléctrica

Factor

Pot. Pot. utilizacién | Energia | Energia Energia
Equipo | (HP) {kw) (diario) kwh/dia | kwh/mes kwh/ario
Molino 138 11.25 0,264 71,28 1568,16.| 18033,6
Cernidor 3 2.24 0,3 16,08 353,76 4068, 24
Cinta 3 2.24 0,3 16,08 353,76 4068, 24
Iluminacidn 1 0,1 2,4 52,8 600
Total 21 16,73 105,84 2328,48 26770,10
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c. Envases: La mica molida se proveerd en bolsas nuevas, ti-
po arpillera de polipropileno o material plastico resis -
tente que impida alteraciones y/o pérdidas del producto,

de 25 kg. de capacidad aproximada.

5.2.6. Detalle del Perscnal a ocupar

. . - Lt
Se prevé que el normal funcionamiento de la planta requerira.
la presencia de cinco operarios, un encargado de mantenimien
to, un capataz, un director técnico y un empleade administra

tivo.

Se considera necesaric ademas contar con una representacion
comercial en la Ciudad de Buenos Aires, para la cuadl se es-
tipula el alquiler de una oficina, en la que trabajara un

empleado administrativo.

Como responsable de todo el proyecto se destaca la presencia

de un gerente general.

Las tareas a desarrollar se dividen de la siguiente forma:
a) 3 paleros cuyo trabajo consistird en alimentar el molino
a razdn de 280-300 kg/h.

b) 2 operarios encargados de embolsar la mica a la salida

del cernidor
Estas dos tareas requieren dedicacién exclusiva y constante.

c) 1 encargada de mantenimiento del molino y de los equipos

complementarios. Tendra como funcién especifica la rota-
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cién y soldadura de los martillos, ajuste de las mallas
metdlicas, etc. Dado que este puesto de trabajo no justi-
fica la presencia de un empleado en forma exclusiva, se
considera funcidén de este, aquellas tareas que no puedan
ser cubiertas por el resto del personal.

d) 1 capataz, encargado de dirigir las tareas técnicas, con
trolar los stocks de mica, recibir la materia prima y

despachar el productc final,

e} 2 empleados administrativos, que desarrollaridn sus tareas

unc en la planta y otro en Buenos Aires.
d) 1 director técnico responsable de la planta.

e) 1 gerente general responsable de todo el proyecto cuyas
tareas se dividen entre las operaciones comerciales en
Buenos Aires y el normal desarrclloc de las tareas de pro-

duccidn.

Para el personal de la planta se consideran jornadas de tra
bajo sera de 8 hs. diarias durante 22 dias al mes y 11.5 me

ses al afio.
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6 . TAMANO DEL PROYECTO
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6 . TAMANO DEL PROYECTO

Durante las tareas de campo realizadas con motivo de la elaboracidn del
Informe Geoldgico Minero, se visitaron aproximadamente 25 minas en las

que se determinaban las posibilidades econdmicas de cada una y se esti-
maba el volumen de las escombreras. El resultado de estas observaciones
determiné que la mica disponible para ser destinada a molienda a la fe-—

cha indicada, ascendia a 253,5 toneladas.

Del mismo modo los recursos inferidos en las pegmatitas del ambito tucu

mano de la Sierra de Quilmes ascendia a no menos de 1.500 tn. de mica.

En el trabajo de campo no se tuvo en cuenta el potencial minerc de la
Sierra de Quilmes, en las provincias de Salta y Catamarca, principalmen
te en esta 0ltima, donde se tiene informacidén de minas actualmente en
produccién y una larga tradicién minera. A estc 0Oltimo debemos agregar
el potencial miquero que significa la gran cantidad de cuerpos portado
res de mica gue aln no se han puesto de manifiesto con lo cual el re -

curso inferido ascenderia a no menos de 7.000 tn. de mica.

En virtud de lo dicho se considera para el presente estudio, una plan-

ta con capacidad de procesar hasta 50 tn/mes de broza.
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7 . LOCALIZACION
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7 . LOCALTZACION DEL PROYECTO.

Se considera como lugar més apropiado para la instalacidén de la planta,

la ciudad de Colalao del Valle.

Esta seleccidn se basa en consideraciones geogréaficas, de infraestructu

ra y de aspectos geoldgicos - mineros.

Por la localidad de Colalac del Valle pasa la Ruta Naciocnal n? 40, prin
cipal via de comunicacién en el noroeste argentino. Esta ruta bordea la
Sierra de Quilmes atravesando las provincias de Catamarca, Tucuman y
Salta. En su recorrido une las localidades de Punta de Balasto, Santa
Maria y Fuerte Quemado en la Provincia de Catamarca, Colalao del Valle

de Tucuman y Cafayate en Sqlta.

La Ruta Nacional n? 40 se comunica ademids por una serie de huellas y ca-
minos transitables, en regular estado de conservacidn con un conjunto de
poblacicnes rurales ubicadas en la zona pedemontana de la Sierra de Quil
mes, Talampazo, El Pichao, etc. Desde estas poblaciones nacen distintas
guebradas y huzllas de animales que son caminoc obligadc para acceder a

las minas en la parte media y alta de la sierra.

Desde el punto de vista logistico, la localidad de Colalao del Valle
cuenta con las ventajas operativas que significa tener urbanizacién de-
finida, luz eléctrica, oficina de correo y comunicaciones, comisaria,
hosteria, y estd equidistante de las ciudades de Santa Maria y Cafayate

en las Provincias de Catamarca y Salta respectivamente.
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A modo de promocidn y para aprovechar las ventajas que significa la crea
cidn de nuevas fuentes de trabajo, la comuna de Colalao del Valle cedera

un terreno donde se instalarad la planta en cuestidn.
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INVERSIONES DEL PROYECTO
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B. INVERGIONES DEL PROYELTD (2 realizar) Al 15/10/89

BASTG | BASTD EXTERND + IMVERSION

i H i VIDA {OMORTIZA- 1)
HH ¢ INTERND 1----——emmmmmmee 1 TOTAL {UTIE {CION ANMUAL 1)
i i{australes) | Divisas | Equiv. A !{australes) !{adns) d{En N
i a} Activo fijo i H i H ! d i
T L e e e ene e et
{iB.1.1. Tierras vy otros recursos paturales : Q7 01 0 g1 -=-=- 1 -=-=-
i18,1,2, Obras civiles y const. complementarias | (7911400 ! 01 91 17911400 ¢ 30 | 000 13
118.1.3, Instalaciones 4 2275000 | 0 0 2275000 10 ¢ 0.00 14
118.1.4, Maquimarias y equipos naciomales v 10910963 I ¢ 1 10910983 | 10 § .00 i
184,05, Baguinarias v equipns importadas i 0t 0 01 0} 101 .60 {3
HH Bastos de naciunaliza;inn H 0 ¢} g 0 10 .00 11
s18.1.6. Montaje de maguinas y equipos d 1430000 | g1 01 1420000 ¢ 10 1 0.00 i
118.1.7. Rodados y equipos auxiliares ! 2300069 | VI a4 9500000 ¢ 5 §.00 11
118.1.8. Infraestructura i 125060 3 d 0! 323000 | 16 4 0.00 1}
118.1.9, Gtros H A20000 ; g - 820000 | 16 4 0,00 ]
i Sub~tntal a} POATINAT (T3 01 XTI | d n
i kT
HH b} Dlestinos asimilables ! i H ] e
. T S
118,110, Investigaciones y estudios H 431724 } ¢ i 0 431724 ¢ 3 0.00 1
118.8.11. Organizacion de la eapresa H 863447 | UBH g 8563447 | 13 ¢.00 31
11B.1.12. Patentes vy licencias ' 0 01 LU 9 L 0,00 ;%
118.1.13. Gastos de adainistracion e ingenieria | i d : i H o
HH durante 1a instalacion H 43172 | Q) g1 431724 ¢ 3 0.00 {1}
118.1.14, Intereses durante Ia instalacien : g i ¢ i [ L 3 0,00 |4
118.1.15, Bastos de puestz en marcha H 330000 0} 0 330000 § 39 0.00 1}
118.1.14. Otros i 831724 ¢ U 0! 434724 | 34 0.00 {4
i Sub-total B) i 24804618 | 0 1 24885618 | ' HH
¥t it
i!|-::-:-u"‘-|..|:|.|:ll.nan--r-u..::-nng::--nx-- ||||| Frsddd Ry rTanEYS FTINRE KN Eaa AR REITAINGNN P14 4R N FrEaacd annpERrTR N srrsreddnanragidt
i c} I.V.4. sobre inversiones i : i H H b i
I I s r aareraanarerens AN Nt ad e T a st ia Ry I T T T U &
181,17, 1.V.8, correspondiente a a} y b} ! H i H 4332854 | ; i
11 N
t1Total de inversipnes fijas P A56A0981 | 0t 0 f 82013836 ) - "
i - - e e e - - —— - - - - ____}:
‘ilnversiones en activo de trabajo (8.2.13} V3273213 ! 2732136 === i
i i
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8 . INVERSIONES DEL PROYECTO
8.1. Inversiones fijas y destinos asimilables
Bases de Calculo

a} . Inversiones fijas

8.1.1. Tierras y otros recursos naturales

De acuerdo a lo expuesto precedentemente, no existen inversio
nes en terrenos. Tampeco estd previsto la compra o arrenda -

miento de yacimientos.

8.1.2. Obras civiles y construcciones complementarias

Las construcciones que demandarid el proyecto, y sus valores
estimados segin lo determinado en el capitulc de Ingenieria,

se distribuyen de la siguiente forma:

Tinglado para acopio 80 m2. A 2.798.510

Tinglado para planta y

galpdn para herramienta 128 m2. A B.961.095

. Oficina-bafios-cocina 36 m2. & 5.515.445

. Cercoc Perimetral 125 m/1 A £36.350 |
Total A 17.911.400

8.1.3. Instalaciones (Energia eléctrica)
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Se estiman los siguientes materiales

. 300 m. de cable de & 15 mm2.
tableros y seccionadores
soportes y accesorios

. montajes

Total A 2.275.000

8.1.4. Maquinarias y equipos nacionales

De acuerdo a los requerimientos técnicos mencionados en el ca

pitulo de Ingenieria, el equipamiento del Proyecto es el que

figura en el cuadro siguiente {valores actualizados a Octubre

1989).
. Molino a martillos Fitt Mill Perplex con
ventilador y ciclén recolector & 1.366.020

. Motor de 15 HP a 2800 r.p.m. blindado

100% de acero A 313.380
Cernidor centrifugo de 2.000 mm. & 2.630.700

. Motor de 3 HP a 1000 r.p.m. blindado

100% en acero A 198,900
. Cinta transportadora tipo plana A  2.492.280

. Motor de 3 HP a 1450 r.p.m. blindado

100% en acero A 140.760
. Perforadoras neumaticas (2) A 3.791.077
Total & 10.910.9863
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8.1.5.

8.1.6.

8.1.8.

8.1.9.

Maquinarias y equipos importados

No estan contemplados en el presente proyecto maquinarias y

equipos importados

Montaje de maguinas y equipos

Se consideran en este punto los gastos de traslado de los
equipos desde Buenos Aires hasta la localidad de emplazamien
to, mas 3 pasajes Bue-~Tuc-Bue. y 12 dias de viaticos

& 1.430.000

Rodados y equipos auxiliares

Se considera adecuado disponer una camioneta pick up esti -

mandose su valor en & 9.500.000

Infraestructura

Se estima una inversidn para la bajada de corriente eléctri-

ca y otros A 325.000

Otros

Se tienen en cuenta aqui los gastos que resultan de 'la com —
pra de muebles para la oficina administrativa (escritorio,
sillas, miquinas de oficina, anafe, matafuegos, armarios,

etc. ) A 820.000
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b) Destinos asimilables

8.1.10.

8.1.11,

g.1.12.

g8.1.13.

8.1.14.

Investigaciones y estudios

5e estima conveniente presupuestar el 1% de las inversiones
fijas en concepto de estudios de ingenieria de detalle y o -

tros ajustes del proyecto

A 43.172.361 x 0.01 = & 431.724

Organizacién de la empresa

Los gastos de constitucidn, sellados y organizaci6n de la em
presa se estiman en el corden del 2% sobre el valor de las in

versiones fijas

A 43.172.363 x 0.02 = A 863.447

Patentes y Licencias

No se consideran gastos para este rubro

Gastos de Administracién e Ingenieria durante la instalacién

Los gastos correspondientes a este rubro se consideran del

1% sobre las inversiones fijas

A 43.172.363 x 0.01 = A 431.724

Intereses durante la instalacién

No se consideran los intereses dejados de percibir durante

la instalacidn de la planta
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8.1.15. Gastes de puesta en marcha

Se considera conveniente estimar un valor fijo en concepto

de puesta en marcha A 330.000

8.1.16, Otros

Se toma el 1% de las inversiones fijas, a fin de preveer ma

yores erogaciones que las consideradas.

& 43.172.363 x 0.01 A 4317722
8.1.17. I.V.A. Sobre Inversicnes

El impuesto sobre el Valor Agregado se calculd sobre los si

guientes inversiones

Obras civiles y construccidén complementaria A 17.811.440
Instalaciones A 2.275.000
Maquinarias y equipos nacionales A 10.910.963
Rodados A 9.500.000
Montaje de maguinarias y equipos A 1.430.000
Infraestructura & 325.000
Total A& 42.352.363
Impuesto 15% A 6.352.854
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8.2, ACTIVO DE TRABAJD A1 15/10/89

v i EJERCICIOS ¢ '
" fmmmmm e vOTOTAL
e PORMD L Y ASD 2 '
118.2.1, Produccion en proceso H 20886 ¢ 0 20886 |
118.2.2, Materias primas P 5000000 | 01 4000000 §
1iB.2.3. Materiales T 4650000 | 01 4560000 1
118.2.4, Coshustibles _ i 0 0 ¢
118.2,5, Btros insumos i 300000 1 01 300000 ;
118.2.6. Productos tereinados 1 9231809 | 01 3231809 ¢
118.2.7. Repuestos ! 520000 1 0 520000 3
118.2.8, Credito a compradores 119333720 1 199944 1 14751446 )
i18.2.9, Bastos anticipados ' 0 0 01
118.2.10, Disponibilidades minimas de caja y bancos © 2000000 | 0 2000000 :
118.2.11, Incresentos activa de trabajo 132288415 1 1395946 | 33684351
i MENOS: ' H : i
118.2.12, Amortizaciones incluidas en 8.2.1., ) ! H '
i 8.2.6. y 8.2.8. y utilidades en §,2.8, P 952225 0+ 952225 )

19.2.13, Inversiones en active de trabajo PooJEITSI90 1 £3959446 ¢+ 32732134

H =
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8.2. Inversiones en Activo Fijo

8.2.1.

8.2.2.

Produccidén en Proceso

Dada la modalidad operativa que tendra el establecimiento, el
valor correspondiente a la produccidn en proceso se calculd pa

ra 1 hora de produccién (aproximadamente 280 kg.)

Se considera el 50% de la produccién al valor del costo de ma
teria prima, y el 50% restante al costo del producto terminado

del 1? .afio del proyecto.

Costo de produccidén 1 afio = A 62.781,714
Costo de produccidn x kg. A 109,18
140 kg, x A 40 = A 5.600
140 kg. x A 109,18 = A | 15.286
Total A 20.886

Materias primas

Con el fin de afrontar demoras en la entrega de broza de mica
que ocasionen inconvenientes en el normal proceso de molienda,
se considera adecuado disponer de un stock permanente equiva-

lente a 2 meses de produccién

100.000 kg. x & 40 A 4.000.000
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8.2.3. Materiales
El gasto anual equivalente a bolsas es

Se consideran ademds los gastos corres-
pondientes a la reposicidn anual de ca&-
retas. guantes, protectores auditivos,
y zapatos para 5 personas

Total

8.2.4, Combustible
No corresponde imputar monto algunc
8.2.5. Otros insumos

Se contempla en este punto, gastos no pre

cisados por un valor anual de

8.2.6. Productos terminados

El capital inmovilizado en concepto de mica
melida lista para su venta, se estima en un
promedic anual equivalente a 1 mes de pro -

duccidn del 1¢ afio del proyecto.

Costo de produccidn % 12 = Stock de Producto

terminado

624781.714 % 12 = 5.231.809

A 4.140.000

A 520.000
& 4.660.000
A 500.000
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8.2.7.

8.2.8.

8.2.10

Repuestos

Se estima adecuado disponer de 2 juegos de martillos y telas

metdlicas de recambio por un valor de A 520.000

Crédito a compradores

En promedio se estima que el crédito a clientes afectara a 30

dias de los ingresos por ventas del proyecto.

1? afic: A 184.268.640 % 12 = & 15.355.720

2° afio: & 201.020.000 % 12 A 16.751.666

Incremento 2% afio A 1.395.946

. Gastos anticipados

No se consideran gastos para este rubro

Disponibilidades minimas en Caja y Bancos

A fin de afrontar las erogaciones correspondiente a la compra
de broza de mica, se considera adecuada una disponibilidad me

netaria equivalente a un mes de produccidn

50.000 kg. x & 40 = A 2.000.000
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8.2.11 Amortizaciones incluidas en producto en proceso, productos

terminados y créditos a compradores

Productos en Proceso

4.570.867 % 12 x 0.5 & 190.445

Productos Terminados

4.570.865 % 12 & 380.890

Crédito a compradores

4.570.867 % 12 A 380.890

Total amortizaciones incluidas & 9G2.225
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9 . CALENDARIO DE INVERSIONES
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9, CALENDARIG DE INVERSIONES A REALIIAR Al 15/10/89
1 1 Ao i Mo 1 AR 1 Ao P Ako i Ao H

o H 9 : i i ? . i 4 ' 3 ! TOTALES
119.1, Inversiones fijas ' 1 ! : i ' i

i a) Activo fijo T A3IZ363 9 [ 0 01 0 ¢ 43172363
119.1.1. Tierras y etras recursos naturales i 0 ! ' i ! : 0
119.1.2, Obras civiles y const, coaplesentarias | 17911400 | H : ; : v 17911400
119.1.3, Instalaciones ! 2275000 1 H i g i i 2275000
119.1.4. Maguinarias y equipos nacionales P 10910983 4 ! ] i ‘ v 10910963
119.1.5, Maquinarias y equipos isportados : 01 ; i ; i ; 0
i Bastos de naciemalizacion i 0 d : ! i ' 1\
119.1.56, fontaje de maquinarias y aquipos i 1430000 | 1 H : i : 1430000
i19.1.7, Rodados y equipos auxiliares i 3300000 | ; H i i ; 3500000
119.1.8, Infraestructura : 323000 | : i ' H : 325000
119.1.9, Dtros : B20000 | ; i : : i 820000
" b} Rubros asimilahles T 2158418+ 330000 ! 03 0 VI 0t 2488618
119.1,10. Investigaciones v estudios ! A3 ' ! i i ' 431724
119,111, Organizacion de la eapresa ; 863447 1 : ' H i ' 863447
119.1.12, Patentes y licencias H 01 ' ! ; H i 0
119.1.13. Gastos de administracion e ingenieria i d i g : i i 0
i durante la instalacion ; 431724 4 ' ' i 1 : 431724
119.1.14, Intereses durante la instalacion i ¢! : : i g H 0
119.1.15, Bastos de puesta en marcha 1 ; 330000 3 } i i ] 330000
119.1.14. Gtros ' 431724 | i i H ' H 431724
119.1.17, [.V.A. sobre inversiones i 6332854 1 i ' : ! ! 6332854
HH Total de inversiones fijas P 31683836 1 330000 i 91 0 [ § i 320138356
119.2. Inversiones en activo de trabajo (9.8.12) | VOT133A190 1 1395944 ¢4 : 1 TIN
" H 9 | a1 0 i 84745972
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10 . FINANCIAMIENTO
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10 . FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO

A fin de realizar la evaluacidn econdmica financiera del Proyecto, se
supone que el inversor interesado financia con un crédito bancario del
tipo gue otorga el Banco Nacional de Desarrollo, el 50% de los rubros
correspondientes a: 1. Edificieos y construcciones complementarias.

2. Maquinarias y equipos. 3. Rodados y equipos auxiliares.
El resto de la inversién se estima serd solventada con capital propio.

De tal forma, la estructura de financiamiento se muestran en los cua -

dros siguientes:
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175357+ 2570504

PLANILEA DE SERVICID DEL CREDITO 4 Fecha: 13/10/8%
Entidad otargante: BANCO NACIGNAL DE DESARROLLO
fionto: Divisas: fustrales: 19165181

Tipo de caambio:
Tasa de interes anual: ] Vencido
Frecuencia de pagao: SEHESTRAL
Flazo amortizacion: 8
Frecuencia amortizacion: SENESTRAL
Plazo de gracia: i
it PERIODG i DEUDA i PAGD  SERESTRAL {  INCIDENCIA  ANUAL 1
it A¥o iSemestre lAustraies | Amortiz. | Interes | Total  ldmortiz. © Interes 5 Total 1}
w0 I 119161181 04 9392351 9323% % - - - --- --- 1
S 1 19161181 ¢ 01 9352354 935133 4 1870476 ¢ 1870470 11
I SR T V19181181 ¢ 1197974 7 9ISWIE L 2LIBOR L - - - --- - ==
I S V17963607 1 1197574 1 876783 | 2074357 © 2395148 | 1B12018 1 4207146 1}
o1 V16766033 1 1197574 1 818334 ¢ 2003905 % - - - --- --~- 1
S T | 1056B4E0 | E197374 1 7O9B7Y P 1957457 1 2395148 § 1578209 ! 3973357 4
| | 14370886 | 1197374 | 701426 ¢ 1899000 1 - - - --- -~-~ h
S S O V3173312 1 1197574 1 642974 1 1B40G4B 3 2395148 1 1344401 1 3739348 1%
. ST P 11975738 1 1197374 1 SB4S2Z i 1780 P - - - --- --- 1
S ) i 10778164 1 1197574 1 526070 + 1723644 1 2395148 ¢ 1110392 ¢ 3505739 i
- S | 9880591 | 1197374 % 467618 5 16ESMRL GV - - - - - - ---
- T N v B3BICL7 1 1197574 1 409185 1 1606739 ¢ 2393148 | B7E7BI 0 3271931 1)
A T V7185443 1 11973041 50713 v 1548287 § - - - --- --- i
N S ) ¢ 5987849 ;1197374 1 292281 | 1489835 i 2395848 1 42974 | 3038122 i}
Y A | P47%0295 1 1197574 1 233809 ¢ 1431383 % - - - --- --- 1
T oI 13592721 1 1197574 % 179357 ¢+ 1372930 1 2395048 ) 409183 1 2804313 1)
I S vo239%148 1 1197974 116904 + 1318478 % - - - --- --- 1
HHEE: A § ; PoH97ETY 58452 | 1206026 ' 2393148 1 =
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10. FINANCIAMIENTO DEL PROYECTD - TOTAL At 19/10/89

i PNAC T DN AL ' P TRANIERD ! '
1110.1 Aralisis global == -- et - - - ---1 Dtros i HTAL
i iCap. propio Bancos  Proveedoresifap. propio Bancos  Proveedores! ; H
1110.1.1, Inversiones fijas ! | d ! i
i1 a) Active fijo {o24011182 19161181 41 0 0 VI 0t 01
111, Tierra y otros recursos naturales ! ' i ' 01
112, Edificios v const. cosplesentarias | 8935700 8955700 g : : I
113, Instalacisnes 12275000 H d : 0
14, Maquinarias y equipos ! 0435482 5405481 ! : ! LU
113, Bastes de nacionalizacion i i d ' 03
i14. Montaje de maguinariac y eguipos 1 1430000 ! i : U
117. Rodados y equipgs auxiliares i 4750000 4730000 i H i 01
118, Infraestructura : 323000 ' H ! 0t
119, Otros i B20000 ' ; : 0
11 b) rubros asieilables i 2488619 9 I/ 0 0 0 01 ]
1110, Investigaciones y estudios I KK i : : 91
1111, Organizacion de la eapresa i 843447 i ] H 9
1112, Patentes y lirencias i | ' : 0
1113, Bastos de adainistracien e inge- | ' ; i
HH nieria durante la instalacien ; 431724 ! ‘ H 04
1114, Intereses durante la instalacion ! ! ! H 01
1115, Bastos de puesta en sarcha : 330000 ! : i 01
1114, Dtros HE AWy ! H ' g1
1117, [.V.A. sobre inversiones P 6352854 H H : 9 i
i Total de inversiones fijas I 32852655 19161181 01 0 i ¢ 0 BN
1110.1.2. fctivo de trabzje {1} 1 32732134 : : i ¢
i Inversion total 1 6558479F 19161181 ¢ ¢ ¢ 0! 04 H
{

1} sobre la base de la utilizacion a plena de la capacidad de preduccion proyectada.
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10, FINANCIAWIENTO DEL PROYECTD - ARD ¢ “Al  15/10/89

i i NALT T ONGRL P EXTRANIERTE | H i
i110.1 Analisis global fosmmmnm s - H - - - --1 Otros i TOTAL
Y iCap. propic Bancos ProveedoresiCap. propie Bancos  Froveedores: ] i
1i10.1. 1. Inversiones fijas ] ; : ' i
rE 14
it a) Active fijo i 24011182 19161188 ¢ 0 0 0t ¢ 0
11, Tierra y otros recursos naturales | i : i 0 i
112, Edificios y const. coaplementarias | 8323700 8935700 ; ' H 1
{13, Instalaciones b 2275000 i H H [
114, Magquinarias y equipos | 3455482 M455481 i : i 0 i
115, Gastos de nacionalizacion ! i i ; 0 i
14, Montaje de saguinarias y equipos = 1 1430000 i i g 0 i
17, Rodados y equipos auxiliares P 4790009 4750000 i i : LI
118, Infraestructura i 325009 ! H ! 04
ii9. Gtros } 820004 : H ! (U]
i 1 it
B bz rmu B AX A B A AE BB EI A AN A A A ANt anNIAFER D A Fr U AR E A AN R AP 4NN NAE N RELENREATE Au N EE Erad a AR N F A A AEBIEN AN N EAEIN N BRI ANDOEANEESN pesslinmnzars IR RN
'} b) rubros asimilables i 2158619 ] (I 0 ¢ 0 01 (I
1110, Investigaciones y estudios N 5 Bl i ; : 01
111, Organizacien de la eapresa ' 843447 ' i : g i
1112, Patentes y lirencias : ' d ; 0
1113, BGastos de administracion e inge- | g | i i
H nieria durante la instalacion ! 431724 ! i H VI
{114, Intereses durante 13 instalacien | ; ' H 05
1115, Bastos de puesta en aarcha i ; ' : 01l
1116, Btros ! 434724 ) H H 01
1417, 1.V.A. sobre inversiones T 6352854 H ! ; 940
H Total de inversiones fijas C b 32572635 19161181 (3 ¢ 0 0t [/ G4
e et - “-= - mmm—m e - -— - - - - - -1t
1110.1.2, Activo de trabajo {1} ; ; H ' "
e - -- i - mem e - i
1 i-f

Inversias total V32522435 19141181 0 ] 0 0! 01 o r
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10. FINANCIARIENTOG DEL PROYECTO - RS0 ! Al 15/10/89

i | ' EYTRANIERTD | :
+10.1 Analisis global i - - B ittt ettt v Otros 1 TOTAL
i iCap. propio Bamcos  Proveedoresilap. propie Bancos  FProvesdores! :

D e - - — - -

a) Activo fijo 0 0 0
. Tierra y otros recursos naturales
Edificios y const. complesentarias
. Instalaciones

Maguinarias y equipas

Bastos de nacionalizacion

Hontaje de eaquinarias y equipos
Rodados y equipos auriliares
Infraestructura

. (tros

" -

-3 0O ~d D~ N Be G B3 s
.

A48 8 AAd 0 BN EL A AN N E S A AN A A AT AR EAFaN NI EI NI EL AN FarfaeRT PRI E AR B P Ea IR raan R frezaas transsaeraanEna v

b) rubros asiailables P 330060 0 0
0. Investigaciones y estudios g
1. Organizacion de Ia eapresa :
Z. Patentes y licencias i
3. Bastos de adeinistracion e inge- |

I E R R RN FNEY]

]

Landil ool o

pieria durante la instalacion
4. intereses durante lz instalacion
8, Bastos de puesta en marcha
6. Otros

330000

— et e

110.1.2. Activo de trabajo (i} i Ji338490 d i !

“

- — B I -

[ — A = K L]

H Inversion total T LY.L ¢ 0 ¢ { 9 0
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COSTOS
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Costos
Costos
Costos

Costos
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de
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Producciodon
Administracién
Comercializacidn

Financiacién
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INVERSIONES

11 . COSTOS DEL FROYECTO

Bases de calculo

11.1.

11.1.1.

Costos de Produccidn

Materias Primas Directas

La materia prima necesaria para satisfacer los niveles de pro -

duccidén estipulado esta dado por

50 tn./mes x 11.5 meses x 40.000 A/tn. = A 23.000.000

11.1.2. Mano de Obra Directa

t1.1,2. CUADRD AUXILIAR COSTD HAND DE DBRA DIRECTA (En australes)

Cantidad de horas trabajadas anual 2400

Cantidad Jornal Gasto €argas Baste

CARGD de por  anual sociales anual

gersonal  hora  nosinal 60.00% total
Paleras 3 GO0 4320000 2592000 6912000
Eabolsadores 2 600 2880000 1728000 4408000
rerrraeeaes crerree 4 { 0
Cerareseteaanirens , 0 0 0
0 0 ¢
..... rersrrrrsasenas 0 ¢ 4
sesrarieresenareas ; i g ¢
ce . 0 0 0
..... frrraresiereia 0 0 0
Crarrarnrras vervas { ¢ 0
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11.1.3. Gastos de Fabricacidn
11.1.3.1. Amortizaciones

El calculc de la depreciacidn anual de las inversiones
del proyecto se realiza de acuerdo a la vida atil esti
mada para cada rubro y que figuran en el cuadro siguien

te:

i1,1.3, Gastos de fabricacion

11.1.3.1, dmortizacicnes {em australes)
#1 15716789

Rubros | ABas | Ados i Alos
Pl oe 5 1Es e 12 i1 all

8.1.2, 01 [ q

8,03, ¢ g

.14, | Q) g

8.1.5, | G o

B.1.6, i ¢ 0

g.1.7. ! 01 i

g.1.8. 0 01

g.1.9. i 0! 03

g.1.10. 0 i

g.1.11, ¢t '

R.1.12. U i

8.1.13, i 0 ;

g.1.14, ¢ [ H

g.1.15, ¢ a3 :

g.1.16. 1 0 :
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11.1.3.2. Mano de obra indirecta

El personal de la planta préyectada se completa de la

siguiente forma:

11.1.3.2. CUADRD AUXILIAR COSTD MAND DE OBRA INDIRECTA (En australes)

Heses trabajados por ako: i2

Cantidad Resune- Basts Cargas Basto

CARGD de  racion  anual sociales anyal

persenal mensual noainal $0.00% total
Encargade da Mantesn, 1 120000 1440000 B&4000 2304000
Lapataz { 220000 2640000 1394000 4224000
Director Tecnico 1 350000 4200000 2520000  &720Q00
fiveiens . N 9 0 o
. Crarrrae 0 0 0
Cersiaraseiarersais ¢ 8 0
..... feaverrraerars 9 L 6
prresesarriieans e § 0 0
Sresrrerrrrennres 0 a 0
Sraeranvrravssie 0 9 Q
TOTAL DE COSTOS MANG DE OBRA INDIRECTA §3248000

11.1.3.3. Materiales

El detalle de los materiales a utilizar y su costo es

el siguiente

1§.1.3.3. CUADRD AUXILIAR DE CDSTOS DE RATERIALES

BEMDHINACION Unidad BASTO
de frecio Volumen  ANUAL
pedida unitarip anual T0TAL
BOLSAS Unidad 189 23000 4140000
{ITROS - - - 520000

assbracacsdcenERpend e

COSTOS TOTALES DE MATERIALES: 4460000
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CONSEIO FENERAL DE INVERSIONES

11.1.3.4.

Energia y combustibles

Energia:

El gasto anual en energia eléctrica se calculd en base
a las tarifas vigentes en la Provincia de Tucumén al
mes de agosto de 1989. La escala mensual de dicha tari

fa es la siguiente:

Tarifa Industrial:

Cargo fijo por Kw. o fraccidén o capacidad del suminis-

tro contratado por unidad: & 1.756,8

Los primeros 100 Kwh o fraccidén de la capacidad del su

ministro contfatado por unidad: A 32,19
Los siguientes 100 Kwh o fraccidn A 26,18
Los siguientes 200 Kwh o fraccidn A 23,26
El excedente de 400 Kw. A 14,51

A los importes mencionados, se les debe adicionar un

40% en concepto de impuestos provinciales.

El consumo anual de energia por parte de la rlanta sera

de 26.770,1 Kwh.
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De acuerdo a la estructura tarifaria mencionada el gas

to de energia eléctrica resultara:

cargo fijo: 25 kw. instalado x & 1.756,8 = & 43.920

costo mensual + Impuesto = A 61.488

costo anual: & 737.856
cargo variable: 2,330 kwh/mes

100 Kwh x & 32,19 + 100 Kwh x & 26,18+ 200 Kwh x & 23,26 +

1930 Kwh x & 1451 = & 38.493,3
Costo mensual + Impuesto: & 53.891

Costo anual = ABAS. 692

Combustible:

Los gastos anuales de combustibles para la camioneta

se estimaron de la siguiente forma:

10 litros/dia x 22 dias x 22 meses x & 270 x 1 = 712.800

Se considera adecuado estimar un 5%
del valor original del vehicule en

concepto de mantenimiento.

A 9.500.000 x 0.05% A 475.000

Total A 1.187.800
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:
11.1.3.5.
11.1.3.6.
11.1.3.7.

3 11.1.3.8.

i

13

Los gastos de energia, combustibles y mantenimiento se

dividen de la siguiente forma.

. Manteni
Energia Combustible miento
costo fijo A 737.856 A& 712.800 A 475.000
costo variable A& 646.692
Total costo fijo A 1.925.656
Total costo variable & 646.692
Total A 2.572.348

Impuestos

No se consideran para la presente estimacidn

Seguros

3¢ considera conveniente la contratacidn de un seguro

cuya prima anual fue estimada en un 5% del activo fijo

A 43.172.363 x 5% = 4 2.158.618

Regalias

No corresponde imputar monto alguno

Imprevistos

Con el fin de afrontar eventuales mayores costos, se
carga a los costos de produccién un 5% del total de los

costos fijos

4 21.037.621 x 0,05 = & 1.051.881
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il.2.

Costos de administracién

en Buenos Aires), y un Gerente General.

Los gastos se resumen en el siguiente cuadro:

11.2. CDSTOS DE ADNIMISTRACION

Para el cadlculo de los costos de administracidn se considerd
alquiler de una oficina en la Ciudad de Buenos Aires en calidad
de representacién comercial. Se imputa ademas la remuneracién

mensual de dos empleados administrativos (1 en la planta y otro

CUADRD AUXILIAR PERSONAL ADNINISTRATIVD Y JERARBUICO (En australes)

Heses trabajados por afio: 12
Cantidad Remune- Basto Cargas Bastp
CARBO de racion  anual sociales anual

personal aensual nominal

60.001 total

Adainistrative 4320000 2592000  A91Z000
Berente General L 530000 5400000 3960000 10360009
Cerareesas cries . 0 ¢ ¢
Ceersraraieas reres 0 g 1
Serrenieas e 0 ¢ 0
. trarrreas 0 ] 0
Cervieararerrerrnas 0 0 0
Cererrareranaas ceven 0 0 0
Ceaeas Pereasiess 0 0 0
Crrerarearesees cee 0 ( 0
TGTAL DE COSTDS PERSONAL ADMINISTRATIVO ¥ JERARGUICO: 17472000
Bastos de papeleria y elesentos de oficina
{Este costo esta estimado en un 2,501
del personal administrative y jerarquico) TOTAL: 4346800
bSastos de alguiler de oficina en Buenos Aires para
representacidn comercial y los gastos que ocasionen
su santenimientn {expensas, telefona, etc} 4200000
TOTAL DE GASTOS DE ADMINISTRACION: 22108800
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11.3. Costos de Comercializacidn

Se considera que los gastos de comercializacidn correspondientes al
transporte de la mica molida, seguro de mercaderia en transito, ta-
reas de carga y descarga, comisiones, impuestos y gastos de papele-

ria, representan en conjunto el 28% de los ingresos por ventas.

19 afio

Ingresos por ventas x 28% = & 52.111.171

2° afio y siguientes

Ingresos por ventas x 28% = & 56.848.456

Transporte: Para la estimacidn del costo del transporte se conside-
ra que la mica se vende dentro de un radio de 500 km. (distancia a-
proximada entre Colalao del Valle y Tartagal, la principal zona pro

ductora del NOA).

Considerando que la capacidad de transporte por camidn es de apro-
ximadamente 15.000 kg., se requeriran 36,4 camiones anuales para el

transporte de la mica molida.

El costo del mismo para 500 km. es de & 1.500.000 mas el 1% del

valor declarado en concepto de seguro (robo, accidente, pérdida).
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11.4. Costos de financiamiento

Las erogaciones estimadas en este rubro, surgen de los célculos

efectuadosen el capitulo financiamiento.

Los importes resultantes para cada afio del Proyecto son

Afio 1 = A 1.870.470
Afio 2 = A 1.812.018
Afio 3 = 4 1.578.209
Afio 4 = A 1.344.401
Afio 5 = A 1.110.592
Afio 6 = 4 876.783
Afio 7 = A 642.974
Afio 8 = A 409.165

Afio 9 = A 175.357
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12 . INGRESOS DEL PROYECTO
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12 . INGRESOS DEL PROYECTO

De acuerdo al dimensicnamiento proyectado, la produccidén anual sera de

575 tn. con una eficiencia del 9%%.

En consecuencia los ingresos por ventas se calcularon de la siguiente

forma:

ler. Afio
Produccién 50 tn/mes x 11.5 mes = 575.000 kg.

575.000 tn. x 95% = 546.250 kg.

menos constitucidén stock -

en productos terminados 45.520 kg.
Produccidén a comercializar 500.730 kg.

Ingresos por Ventas

500.730 kg. x & 320 = & 184.268.64Q0
Financiamiento: 1% mensual = & 1.842.686
Ingresos total ler. afio = +& 186.111.326

2do. Afio y siguientes

Produccién 50 tn/mes x 11.5 mes 575.000 kg.

575.000 kg, x 95% 546.250 kg.
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~Ingresos por Ventas:

546,250 kg, x & 320 = 4 201.020.000

Financiamiento: 1% mensual . 4 2.010.2G0

Ingreso total 2% afio y siguientes: & 203.030.200
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13 . DETERMINACION DEL PUNTO DE EQUILIBRIO-
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13 . DETERMINACION DELPUNTO DE EQUILIBRIO
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A fin de prever los mirgenes de seguridad que tendri el proyecto, ante

eventuales variaciones en los costos o ingresos del mismo, se determiné

el punto de equilibrio. para algunos afios del periodo considerado.

La férmula utilizada indica el nivel minimo de ingresos por ventas nece

sarios para cubrir los costos fijos y variables.

P.e. = Costos constantes;
Costos variables
VENTAS

Volumen % Volu
Ventas en  |Producido men en

Ejercicio| Constantes| Vardables Ventas el P.E. en el PE (kg) P.E.
2 |46.397,.318 96.675.148 203.030.200 83.571.784 276.787 48.13

4 145.929,701 96.675,148 203.030,200 87.679.110 273.997 47.65

6 }43.542.881 96.675.148 203.080.200 £83,122.707 259,758 45.17

8 143.075.263 96.678.148 203,030.200 82.230.031 250,969 44,69

11 a 15 41.090.002 96.675.148 203.030.200 78.440.197 245.125 42.6
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ANOS 11 a 15

~ 208.030.200

152.272.650

101.515.100

Costos Fijos

0 143,75 -287,5 431,25 5/ tn
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ANO 4
&
@é
152,272, 650
S
,&&e
:‘O
02
o2
101.515.100 . “b\
2
\@-‘
504 500
Cosatos Fijos
T L l .
o 143,75 287,5 431,25 575 tn.
2% 0% 796 100%
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14 . ESTADO DE FUENTES Y US0OS DE FONDOS PROYECTADOS
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E

FUENTES Y US0S DE FONDOS

Valores expresados en australes

CONS

4.

15/10/8%

Al

r
1

FERIBEDS

a} FUENTES

2410148568 15

73807654 | 115632400 | L37653797 | 199611844

J2019341 1

01

31666190 1

- Salde anteriaor

I
3
1
3

1395946 &

32522635 |

1
]
r

- Cap. propio nacional
~ Cap. prople extranjero

Creditos:

0

19161181 i

- Bantos locales

0

- Bancos extranjeros
- Praoveedores locales

03

OEBA111326 1 203030200 | 203030200 1 203030200 | 203030200 { 203030200 [ 203030200 i

- Yentas netas del ejercicis
- Beneficios impositives

- froveedores extranjeros
- Recuperc de IVA

22770000 + 22770006 3 22770000 § 22770000 1 22770600 ¢ 22770000 i:

20585040 §

t
1

1
[
3
L3

I
+
£
}

1393944 1

330000 3

32288415 1

1
1
3
¥

51683836 | 238362956 | 259315707 | 299607854 | 341452600 | IE3453997 | 425612046 | 466815088

51683835 §

{intluidas asertizaciones)
- Servicic de los creditos

- Qtras deudas

- fctivo de trabajo
- Ismpuestos

- {itras fuentes

TOTAL FUENTES

- Active fijo

2395148 1 2395448 7 2390148 1 2393148 i

2395148 |

9!

2393148 1

2395148 1
36927564 4

43292336 1 43369493 | 434445650 1 44157144 1 44234301 U

43215179

g1

01

135984220

- Utilidades en efectivo
- Costos de In vendido
- Qtros uses

TOTAL USOS

143072466 3

1
1

142838657 | 142604849 | 142371040 1 140218029

69234967 1 111084713 1 153083110 | 195241109 | 23BB417Z5 ¢ 780201400 it

[ Y NI SIS N P S SS
i 3 l [ 1 [ +

136872155
27548874 §

01

51683836 | 210813682 © 190078739 | 188526141 | IBB3AT490 | 188212838 | 1B6770321 | 1BA61366% 1}

Saldo a} - b}

1
1}
i
1

0 | 4570687 | 4570687 4  45706B7 | 4570687 4570487 I 2173143 | 2173143 3

Mas: aportizaciones del ejercicio:

1
]
1
1

¥
L

41844744 |

73807654 | 115652400 | 157653797 | 199811846 ! 241014868 1 282374343

32119368 1

(RS PEpUPI UG NNy PUVEEUUVUGHRU UPESPESRR R |
I ' 1 1 1

§
L3

{

Saldo al periodo siguiente

[

ri

41203022 |

42158049

42001397 |

41488094 }

32119561 3

g3

Resultado del ejercicio

1
1
¥
¥
H
P

[P
i

22770009 |

1
1

22770000 |

1
¥

22770000 1

20583040 :

it
L]
i
113

22779000 1 22770000

22770000 |

Menos: Beneficios impositivos

183894674

19231397 |

19074744 |

18918094

i
[}

18433022

19388049 |

§1534021

| \Resultado despues de ippuestos
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14, FUENTES Y USOS DE FONDOS
Yalores expresados en australes

15/10/89

Al

PERIDBOS

11a) FUENTES

| 282374543 1 323090849 | 347958995 1 412044610 | 45331B384 | 498497147 | 341665938 1 584819714 1F

- Saldo anterior

- Eap. propio nacional

I
b
1
]

~ Cap. propio extranjero

Creditos:

- Bancos locales

- Bancos extranjeros
- Proveedores locales

1
1

- Proveedores extranjeros

203030200 | 203030200 | 203030200 | 203030200 | 203030200 1 203030200 } 203030200 : 203030209 1)

- Yentas netas del ejercicio
- Beneficios impositivos

22770000 | 22770000 + 22770000 1 22770000 ! 22770000 | 22770000 i

22770000

22770000 &

¥
1
i
Hl

- Otras fuentes

TOTAL FUENTES

| GOBI74747 1 549691049 | S93759195 | A37944810 | 4B111838& | 724292362 | 767456138 1 810839914 U

b) USG5

- Activo fijo

- Activo de trabajo

{incluidas amortizaciones)
- Servicio de los creditos

- Dtras deudas
- lmpuestos

0

2395148

44308614 1 44444482 | 40438321 | 43438321 | 45458321 | 45438321 43458371 4

44311458

- {tilidades en efectivo
- Costos de lo vendido

- (tros usos
TOTAL USO8

137755150 ¢ 137743150 | 137763150 | 137783130 1

139730415 | 139516603 1 139341246 © 137763130

¥
t

! 184457017 | 183905217 ¢ 183787728 | 183223471 | 183223471 | 183223471 | 183223471 ; 183223471 11

[ JUUNO RIS DUV NIV IS JUN I SV EPIY JUVEPU R, PSR
- - ' ' 1 1 3 i 1 i 11

n
11
i
L]

VITITI2L ) 3657Q9852 | 409971467 1 434721339 © 497895115 § 541068891 | 584242667 | H27416441 1

SIS SR SR UOUUN PRI S PO JUYSS LI, DI PUTSSTRP IR SRR
sETmeTTT 1 ' 1 1 ] ' 3 ] 11

Saldo a) - &)

[
1
il
[N

I ]
~ 0 =
- L]
= |
[y o
o ~—
wd [ |

[==1 ]

1 N

[ = 1

1 1

1
i~ - |
b —
o P~ ]
P~ o~ 3
[= o T o TN}
uy == 2

= |
(== 2]
[T B |

|

i) ]
M~ ) oo
- M
= o= |
- [T I |
o ~o
U -0 |

—
=t ¢
w9

] 1

]
Ll o
-t ~2 1
= wad |
- o4
o [=nd
Ll oy

oo
o
bl

i

1 1
P~ 1 -3
Lo T = |
= 1 rF |
P~ 1 o
[+ ]
s 1 M

[y

1 W

i = |

1 1

L] )
L T — |
b o I, I |
—
LI
P~ =r
— ] e
[ B B

1w

i == 1

] 1

1 \
Lt S I ¥ B |
= i o~
-_— 1l o~
[ B =~ I |
P~ 1 u» |
| 0O~ |
[ I I |

[ - I

[ ]

1 1

1 1
I I o]
| D
~— | Xy
| =]
P~ 1 o
- | 0D
Ed 1 kD

1 e

| >

Mas: amortizaciones del ejercicio:

Saldo al pericdo siquiente

43173776 1 43173776 ¢ ABLTITIE

43173776 4

44048126 1 44185615 | 43113776

41516326 |

Resultado del ejercicio

it
[
i1
i

22770000 1:
20403776 13

22770000
20403776 &

22770000 5
20403776 1

22770000 |
20403774

20403776 |

22776004 1

22770000 |
20298126 1 214156175 |

22770000

22770000 1

18746326

1
1
)
i
i
1

Henos: Bensficios impositivos
fresultado despues de impuestos
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CUADRO DE RESULTADOS PROFORMA PROYECTADO
. Calculo de Impuesto a las Ganancias
y a los Capitales.

..Calculo del Impuesto al Valor Agregado
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IKPUESTD A LAS GANANCIAS - BENEFICIOS PRONOCIONALES Al 15710789

1 iResultado iImpueste 1 Base i Ispuesto a ! Escala de tDesgrava- | '
VIEJERCICIDloperativo ¢ a Jos  lisponible | las gamamcias | beneficios 1 ciom 1 Aporte i
i ' icapitales | iEn tanto por 1 i i i
o1 1V ATSAIITL L 62833 1 46a06338 £3380092 | 01 0 1 15380092 |
P2 1 99987734 0 983772 ) GB9TI962 | 19451408 3 0 g1 19461408 )
o3 1 A0ER1M3 L 983172 0 59207771 19538964 | ¢! 01 19338564 |
e 4 1 b0AZRISL L 9BITIT 1 39444579 19615721 | ¢ 0 19485721
§ 3 4 b09TLRC ¢ 9B377Z | 59475368 | 19692878 ; 0! 01 19492878 |
6 1 AIBETL Y 983772 1 41828199 1 20403372 1§ (U 01 20803372 |
W T b b3045980 ¢ 983772 1 62062208 | 20480529 01 01 20480329 |
IV B} 63279789 1 9BIFFZ 1 42296017 | 20537686 1 0 9 1 20557685 |
9 1 e3SIINY 4 9A37IZ L 62329815 205634842 | 04 01 20434842 |
i 10 1 63688934 1 9BITYZ 1 62703MBZ 20692710 | 0 i ¢ 20692710 1
B1b D AE7ISIIT L 9BITTZ L ABITINAL 21704549 | 01 0 217045349 |
117 1 bATISIIZ Y 9BITIZ D GTTHIAL G 2170454% | 04 01 21704549 |
V13 1 eeTIIII Y 9832 ) BETTLIAL G 21704549 | U 01 21704349 |
bv 14 1 BAISREZI L 93TI2 1 8377E3SL N 21704549 5 61 01 21704349 |
it 13 6730133 1 83TIZ 0 6OTTIIEL 21704549 4 g3 01 2170434% |
INPUESTO A LOS CAPITALES - BENEFICIOS PROHOCIONALES Al 13/10789

i i Capital ilmpuests | Esc. de | ] '

{'EJERCICIO: propio 1 a los ibeneficies | Desgravacion | fporte '

i ' lcapitales iTanto x 1 ! H i

b1 1 64188843 ¢ 762833 { ¢ 942833 |

o2 1 b3nBATRI Y 983772 : 0! 783772 |

Vi3 165584791 7 983172 0 i 03 983772 |

b4 1 B35B4T9L L 9BITIZ | H 0! 983772 3

v % 1 booBdysL D 9B3ITIZ i 01 983772 |

vl & 1 b5DB47RL L 983772 | ! 01 983772 3

T L b33m4T91 1 983TTZ ' ¢ 983772 1

it B L aonmaTRL L 9B3TI2 g (O 983772 |

9 1 ob5%B4YL L 9B3TIZ ' 01 983772 |

ivf0 1 A33B479L L 9837720 g 0 983772 |}

Hoon Po639847YL 0 9B3TI2 H (O 983772 3

i 12 | 605B4VRLI L 9HITVZ ! ¢ 983772 |

i 13 ¢ 455B4791 7 98372 ! 0 983772 3

114 L bREB4IIL T 9RITIZ H 0! 983772 §

0N 1 98377 ! 01 783772 1§

65584791
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CALCULD DEL IMPUESTG AL VALOR AGREGADD

Al 15/10/89

i ¢ Debite | credite 1 Valer i
VIEJERCICIDY fisral | fiscal § Agregado |
i { {ventas} !{compras} ! |
1 180733600 1 23000000 © 1372334040 |
o2 74800000 1 23000000 | 131800000 ¢
3 1174800000 1 23000000 { 151800000 1
o4 174800000 3 23000000 | 134800000
o5 1174800000 1 23000000 @ 131800000 |
PO 6 VITARO00D0 © 23000000 & 151808000 |
T E74800000 © 23000000 § 151800000 |
P8 1E74B00000.1 23000000 § 151800000 |
9 1174800000 1 23000000 § 131BOGOO0 |
b0 1174800000 1 23000000 | 151800000 |
1L ET4R00000 © 23000000 1 151800600 |
i 12 JIT4BOO0OD 1 23000000 © 151B0000G |
P43 1174800000 © 23000000 1 131800000 |
fv 14 1174B00000 1 23000000 § PS1B00G0C |
o 123000006 1 131800000 ;

13 1174800000

Alicuota
£3.00%
20585040
22770000
22770000
22770000
22770000
22770004
22770008

22710006

22710004
22770000
227100040
22770000
227710000
22770000
22770000

Escala de i Desgra
beneficios i vacion
En tanto x | H

0!

9

0

I

i

¢

¢

¢

0!

01

0!

0

O i

04

0

o S D KD D D T S D D D

20385040 |
23770000
22770000 4
22770000 |
22770000 4
22770000 |
22170006 |
22770000 |
22770000 1
22770000
22770000 |
22770000 |
22770000 :
22770009 |
22170000 |
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15. Cuadros de resultados pro-foraa proyectados Al 13/10/89

1 PERICODS i { i 2 o3 ; 4 i 2 H
iVentas totales pIBB111326 1 203030200 § 203030200 | 203030200 1 203030200 |
10tros ingresos : ¢4 (L g1 0 g
{TOTAL [NGRESOS VOIBA1LE26 1 203030200 1 203030204 | 203030200 | 203030200 |
iCosto de produccicn PO2781714 1 62303192 § 62303192 | 62303192 1 62303192 |
iMenos: gastos de puesta en marcha ! 336000 | 03 01 0| U

iCosto de produccion de lo vendide © 62451714 | 62303192 | 62303192 & 62303192 © 62303192 ;

50383990 | 50383990

F
3

60383990 | 60383990

iBastos de administracion PZ22108800 | 22108800 1 22808800 : 2Zi0BBOO @ 22108800 |
iBastos de comercializacion Pos2ML1171 1 54848456 | G6B48434 | J4B4B4DL ¢ 26848430 1
tBastos de fipanciacion P 1870470 ¢ 1BIZ0IB 1 1578209 1 1344400 § 1110592 1
iCOSTO DE LO YENDIDO 7138542155 + 143072446 | 142838637 | 142604849 © 142371040 |
{IRESULTADD OPERATIVD {O47569171 3 99957734 1 60191543 1 60423351 1 AGAST160 i
!Menos: impuesto a las ganancias  § 15380092 ) 19458408 | 19330564 | 19615721 § 19692878 |
HH ieguesto a los capitales 1 962833 1 98%r72 ¢ 9831720 983772 ¢ w4832
HH ispugsto al valor agregado | 20585040 1 22770000 3 22770000 & 22770000 : 22770000 ;
{1Mas: desgravaciones prosocionales | 20383040 | 22779000 ! 22770000 § 22770000 § 22770000 |
| {RESULTADD DESPUES DE IMPUESTOS 31226247 | 39912333 1 39449207 | 3925858 1 39982310 11
19, Cuadros de resultados pro-forea proyectades Al 13/10/89
' PERIODOS Tb V7 T - . ; 10 '
iVentas totales I 203030200 3 203030200 | 203030200 | 203030200 1 203030200 :
i0tros ingresos : U ¢ 01 01 0 i
I TOTAL INGRESOS § 203030200 ¢ 203030200 § 203030200 | 203030200 | 203030200

{Costa de pfuduccion § 60383990
iMenos: gastos de puesta en marcha |

Em e F I e 0 U B F IR s nr et taNE e FORIUEIER T NS A0 NPT a2 g Nrg o vu e ¢rd bBFT TN IR ICAN NN ERIIREATNRRITIINDDARNTNTS

iCosto de produccion de lo vendidn | 60383990 | 60383990 & 0383990  60383F90 ¢ 60383990 !

22108800

iGastos de administracion 1 22108800 1 22108800 ! 22108800 22108800
{Gastos de comercializacion | GAB4R4SH | 54B4B454 | Hh84B4SH | 34A4B454 1 56B4B45H |
iBastos de fimanciacicn i 875783 | 642974 409145 | 175357 1 01
1COSTO DE LO VENDIBD 140218029 | 139984220 | 139730411 | 139514603 | 139341244 |
{RESULTADD OPERATIVD tOA2BI217Y ) A30439B0 1§ 83279789 | 63513397 | L36BBY4 !
‘Menos: impuesto a las ganancias 1 20803372 | 20480529 | 20557685 20534842 ¢ 20492710 1
i impuesto a lns capitales | 9B377Z 1 Y83z 9B3ITIZ 0 963772 0 983772 1
' ispuesto al valor agregado 22770000 1 22770000 | 22770000 i 22770000 | 22770000 §
iMas: desgravaciones proeocionales 1 22770000 1 22770000 1 22770000 1 22770000 1 22770000 |

TRESULTADO DESPUES DE PHPUESTOS P41425027 1 41581679 1 41738331 1 41894%83 1 42012472 1
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15, Luadros de resultados pro-forma proyectados Al 15/10/89
; PERIGDDS i 11 ! 12 i 13 H 14 P13 :
Yentas totales £ 203030200 § 203030200 § 203030200 | 203030200 1 203030200 i
t0tros ingresos ; [ (U 01 01 01
{TOTAL INGRESOS 203030200 1 203030200 ¢ 203030200 © 203030200 & 203030200 |
Costo de produccion 57317811 | 37317811 § 97317811

37317811 1 57317811

1
1
1
3

T1EEFrTINEFNTRNRISINBTE TR AR RN NN Y] SR r P E N N T F iR R FE RN R F IR EN IR PR A FEIN NN BN FaN A FER RN

¥
I
¥
i¥enps: gastos de puesta en marcha
[}
1
)

Costo de produccion de io vendido 1§ S7317811 ¢ 57317811 ! 57317811 & 57317811 5 S737BIL

\Bastos de adainistracion | 22108800 1 22108800 ; 22108800 : 22108800 1 22108800 :
iGastes de coaercializacion | 5AB48436 | 56343454 | 54848406 | 56048436 | 36848454 .
iBastos de financiacion i g /I 07 LU U
1 i §
{COSTO DE LD VENDIDO P136275067 | 136275067 | 136275067 1 136273067 | 136275067 |
IRESULTADD CPERATIVO ! bb785133 1 AETSSI33 | AA755133 1 AGTOSLII 1 6B70RIFT )
‘Menos: iapuesto a las ganancias | 2170434% | 21704349 | 21704349 | 21704549 5 21704549 |
g impuesto a los capitales H 983772 | 983772 | 983772 | 983772 | 983772 |
! impuesto al valor agregado ! 22770000 § Z2770000 i 22770000 i 22770000 i 22770000 |
iMas: desgravaciones proseciosales | 22770000 i 22770000 1 22770000 + 22770000 1 22770000 i
iRl i

ESULTAD® DESPUES DE TMPUESTAS IOA4066812 1 44056812 1 44044812 | 240646812 © 44046817
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16 . RENTABILIDAD DEL PROYECTO

Calculo de la tasa interna de
rentabilidad del Proyecto
Calculo de la tasa interna de

rentabilidad del capital propio
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16,4, Calculo de la tass interna de rentabilidad del proyecto Al 15/10/89

i ilaversion | Capital [lopuesto a | Total iUtilidades antes (fsortiza- | Intereses |  Total de iDiferencia iDif.actuali~i;
{iEJERCICIG:en activo } de tra-  1las gaman- i egresos \ del impuesto a i ciones ifinancieros i ingresos g izada {en %) 0}
H Mfijo (1) ! baje (2} ‘teias  {3) [(4)={1}#(2)#{3) Plas gamanciss (3)i (6} i {7) VBI=(Si4(61HT) 1(R)=(B)-14) 1 34,1540
o0 51683836 ¢ ; i 31683836 § ' g H o6} -51683836 1 -516B3836 11
b b 330000 § 3133610 1 15380092 ¢ 47044282 | 47369171 D1 1870470 1 49439641 ¢ 2393380 1 1552626 ©)
- ¢ 5 1393946 1 19451408 | 20837354 | 39957734 | 01 1812018 ) 41769752 1 40912399«  172173%6
3 O 0 1 1953B3A4 | 19538364 | 60171543 1 01 1378209 . 61769752 1 42231188 ¢ 11329478 11
A 9 | 19815721 | 19615721 | 50423351 | 01 344401 1 61769752 | 42134030 1 7463784 11
- 01 I 19692878 | 19692878 | 60459160 | 0 1110392 61769752 | 42074874 ©  ABI4M2
T 0! Po20403372 1 20403372 | 52812471 i 01 874783 | 43688954 | 43285582 | 3228233
o7 0 i 20480529 ! 20480529 & 63045980 1 03 542974 | 53488954 1 43208425 1 2089200 1)
. IV | 20857684 | 20857686 4 63279789 & 0 4091635 | 43688934 1 43131269 1 1332890
HEE 0 i 20634842 1 20534842 ; 63313597 1 (U 173357 |} * £368B%34 1 43054111 | 876080 11
HH 01 Po20692710 20692719 | 43688954 1 04 01 £3608994 | 42996244 | 547369 11
I B 0 P21704549 1 21704549 1 £6753133 | (I 0 64755133 + 45030584 | Ig5787
o1z 0 21704549 | 21704349 | 66733133 | 01 b1 56735133 1 43030584 | 250268 11
w13 (U Po217045349 | 21704549 | 66755133 1 0 03 66795133 ¢ 45050584 ! 162383 1
Hou 0 121704549 1§ 21704549 66733133 4 01 0! B6755133 1 45090084 © 105323
A I 03 Po21704349 21704549 | 66733133 1 (O (U S6753133 + 43050584 48323 11

* SUMATORIA : -0
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16.2. Calculo de la tasa interna de rentabilidad del capital propic Al 13710789

o i Inversion iSaldo de caja iDividendos i Flejo iDiferencia !Diferencia 1i
{IEJERCICID ‘en capital ide c/periodo | pagados | ingresos | tactualizada 1}
i iprepio (1) tIncrementn {2)! {3} H{4)=42)+(3) t{ak=(4)-{1) 299750
I i 325226355 4 ¢ : 01 -32572655 1 32522655 1
1 i i 31666190 5 11934521 £ 1153452) | -2013166% 1 -15337437 1)
i Z {0 1395948 ) 18918094 Vo 1B918094 | 17022148 ¢ 10437361 10
H 3 ; 91 19074746 | Poo19074746 1 19074744 8759451 11
i § ; i1 19231397 V192731397 19231397 6823532 1)
" 5 : 01 19388047 3 19388049 19388049 | 3309237 13
i b i ! 18433022 5 P 18433922 1 18433022 3895773 1
i 7 ! i 183894674 i 1B5E9474 1 18389474 ! 3032278 1
it 8 i : 19746326 3 V18746326 1 18746326 1 236605 11
9 i | 21290126 b 21298126 § 2129B1Z6 | 2069368 11
1o ' : 2415615 1 i 21419815 1 21415615 1 1605930 15
S | ' 204037746 | i 20403776 ¢ 20403776 ) 1180881 !
12 | ' 20403774 1 {0 204037748 5 20403774 1 911393 11
N | ; 20403776 v 20403776 1 20403775 703403 11
14 i ) 20403776 | i 20403776 1 20403776 1 342831 |
118 i i 20403774 P 20403776 1 20403776 | 418991 1

SUMATORIA ¢ -, 000060

o eb i, o ma s = =



