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EVALUACTON ECONOMICO-FINANCIERA DEI, PROYECIO DE EXPLOTACION
DEL GRANITC NEGRD RIQJAIND

INTRODUCCION

Este informe contiene la actualizacifn de los capitu
los relacionados con la evaluacifn econSmico-financiera del andlisis
de viabilidad de explotacién del granito negro en la Provincia de La
'Rioja. Estudio que, en noviembre de 1986, fuera realizado por el C,
F.I. en el marco de la cooperacifn tfcnica solicitada por dicho Esta
do Miembro.

Considerando el cbjetivo bésico del proyecto el de
promover el aprovechamiento racional del mencicnado recurso  minero
provincial, se convino en estudiar la factibilidad econdmica de la
actividad extractiva partiendo de wma cantera tipo, seleccionable en
tre el conjunto de depSsitos de granito localizados en la Sierra de
los Llanos, como punto de referencia para el anflisis,

El equipamiento de la cantera ha sido dimensionado pa

ra la produccitn de hasta 100 m3 de blogques mensuales. No dbstante,
 teniendo en cuenta les imponderables y fallas (fracturas,vetas,etc.)
que pueden afectar este tipo de depSsitos graniticos, se estima que
el nivel de rendimiento mis probable que puede alcanzar la explota—
c¢ién, funcionando a pleno, pramediaria los 80 m> mensuales de grani-

to en bloques de aproximadamente 2 m3 cada uno.

Por otra parte, se considera que el funcionamiento a
plena capacidad instalada se alcanzar@ en el transcurso del segundo
ano de la actividad extractiva, estimindose que en el primer afio del
proyecto, como consecuencia de las necesarias pruebas en la roca, a~
justes de equipos y adiestramiento del personal, la produccidn fluc-
tuard alrededor del 75% del volumen anual previsto.

Respecto a la tecnologfa seleccionada, se  contempld
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en lo posible la utilizacidn de equipos de origen nacional, conside-
réndose solamente inversiones en equipos importados en los casos cue

no se fabriquen en el pafs.

Fl anflisis de la rentabilidad econfmica se ha enca-
rado desde dos puntos de vista. En el primer caso no ée incluyd en
el anilisis las franquicias promocionales a fin de medir los méritos
intrinsécos del proyecto. En el segundo caso, se considerS que la em
presa provectada se acogerd a los beneficios previstos por la Ley N°
22.095, de Promocién de las Actividades Mineras, con lo cual mejora
notoriamente la rentabilidad scbre la inversifn inicial del proyec-

to.

Conviene mencicnar que si la planta extractiva de blo
ques se integrara a una planta de aserrado del granito, en ese caso
los beneficios promocionales a que podrd acogerse el proyecto serén
los establecidos por la Ley N° 22.021 de Desarrollo Econdmico.

En cuanto a la presente actualizacifn, la misma fue
realizada utilizando los Indices de ajuste que, siguiendo la metodo-
logfa aplicada por las instituciones financieras, mejor se adaptan a
las caracteristicas de los rubros que integran las inversiones y los
costos del prcyectd (Precios Mayoristas Nivel General, Costo de Cong
truccidn, Precios de la Maquinaria y BEgquipos, Salarios).  Asimismo,
ademis de dichos fndices, se tomaron los valores actualizados del ti
po de Cambio, para los equipos importados, el precio del coombusti-
ble, para los insumos,y el precio de venta del m de granito negro,

para el cilculo de los ingresos proyectados.
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6. INVERSIONES DEI PROYLCTO.
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6.  INVERSIONES DEL PROYECTO ( A Realizar ) (1)

Rubros Importe en A

6.1. InversionesFijas v Destinos Asimilables

a) Inversiones Fijas

6.1.1. Cantera (Apertura de frente) 13.700
6.1.2. Obras civiles y construcciones complementarias 75.060
6.1.5. Maquinarias y Equipos 381.755
6.1.4. Gastos de Nacionalizacidn 16.833
6.1.5. Infraestructura 7.000
6.1.6. Rodados y Equipos Auxiliares 38.000
6.1.7. Otros 12.000

Subtotal &) 544,348

b) Destinos Asimildbles

Investigacidn y estudios 13,609 »

Organizacidn de la empresa 10.887
1.10. Gastos de administracibn e ingenieria durante la

instalaci®n. 6.466
1.11. Intereses durante la instalacién 19.040
1.12. Gastos de puesta en marcha 5,515
1.13.  Imprevistos 11.997
Subtotal b) 67.514
6.2. <) 'I.V.A. sobre Inversiones 51.735
Subtotal a)+b)+c) 663,597
6.3. Inversiones en Activo deé Trabajo 88.400
6.4. Total de Inversiones 751.997

(1) Valores a febrero de 1987. -
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6.1. Inversiones Fijas y Destinos Asimilables

Bases de calculo:

6.1.1. Cantera: Considerando las dificultades que presenta la valuacidn
de los depSsitos mineros, a los fines de la evaluacidn econdmica
del proyecto no se considera la adquisicidn de la cantera sino su
alquiler por lo tanto, el valor asignado a este rubro sdlo corres-
ponde a las erogaciones para la apertura del frente de la explota-
cidn, estimidndose que deberdn removerse 1.000 m3. de material a
un costo de A 13.000. -

En cuanto al alquiler de la cantera, se considera el pago al pro-
pietario de la misma de un valor equivalente al 12% de la produc-
cibén anual. Por 1o tanto, el importe resultante se imputara a los
costos anuales de produccidtn durante toda la vida {itil estimada

para el proyecto.

6.1.2. 'Obras civiles y cosntrucciones complementdrias

Las construcciones que demandard el proyecto y sus valores estimados,

se distribuyen de la siguiente forma:

Vivienda campamento (para 28 persona) 200 m2. A 55.600
Casa-oficina técnico-administrativa 24 m2. A 5.560
Galpdn p/maquinas, equipos y taller 70 m2. A 11.120
Depbsito p/herramientas y materiales 12,5 m2. A 2.780

A 75.060

6.1.3. Maquinarias y equipos

De acuerdo al proceso de extraccidn elegido y los requerimientos tec-
nolégicos mencionados en el capitulo de Ingenieria, el equipamien-

to del provecto es el que figura en el cuadro sigulente:
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Maguinarias v Equipos

Cantidad Denominacibn-Caracteristicas Valor  Importe
unitario
A A
1 Pala mecdnica p/l,7m3 (importada) 131.584
1 Grla Derrick 20/25 Tn. (importada) 74,729
1 Soplete p/cortes de bloques'(importado)' 8.088
2 Compresores de aire de 6 m3./min.,
portéatiles 28.856  57.712
1 Grupo electrdgenc 60 HP 50 KVA 30,600
4 Colummas de avance newmdtico 6.594 26.376
5 Perforadores de roca neumdticos 1.637 8.185
5 Escalas de barrenos hexagonales 1.207 6.035
400 m. Cano galvanizado de 2 pulg. 10,71 4,284

Equipamiento e instalaciones varias
(desbancadores, gatos hidraulicos,bom-

beador cafios ;conexiones, corazas, herra-

mientas y respuestos) ' 30.600
Subtotal 378.193

Flete Bs.As.- La Rioja, para miquinas

importadas . 2.740

Flete Cérdoba- La Rioja, para mdquinas

¥y equipos nacionales. 822
Total o 381.755

Nota: La equivalencia en A del valor FOB en divisas se realizd to-

mando como base la cotizacidn al 27-2-87: 1 uls = & 1,54

6.1.4. = Gastos de naclonalizacidn

Este cdlculo se realizd sobre la gria Derrick y el soplete; la pala
mecidnica se adquiere al representante local y su precio incluye los
gastos de nacionalizacidn.



10

CONSEJO FEDERAL DE INVERSIONES

Griia Derrick A 74.729

Soplete A 8.088

Valor F.0.B. A 82.817
Flete maritimo (8% s/valor F.0.B.) A 6.625
Seguro maritimo (3% s/valor F.0.B.) A . 2.485
Tasa estadistica (3% s/valor C.I.F.) A 2.758
Fondo Marina Mercante (12,5% s/ Fletes) A 828
Gastos portuarios (1,5% s/valor C.I.F.) A 1.379
Gastos despacho (2,5% s/valor C.I.F.) A 2.298

Fondo Nacional de Promocidn de Exportaciones

Res. ANA 321/85 (0,5% s/ valor C.I.F.) A 460
Total A 16,833

Los Derechos de Importacidn (18% s/F.0.B.), Arancel Consular (2%
s/F.0.B.) e Impuesto al Valor Agregado (18% s/C.I.F. més Tasa Es-

tadistica) exentos por la Ley de Promocién Minera N°22.095.

6.1.5. Infraestructura

Se estima una inversidn global del orden de & 7.000 para el mejoramien-
to de los accesos desde la ruta hasta 1a cantera.

6.1.6. ‘Rodados ¥ -equipos auxiliares
Se considera neceéario una camioﬁeta tipo Pick-up gasolera, equipa-
da de acuerdo a los requerimientos de la explotacifn(abastecimiento
del campamento, transporte del personal, etc.), estimidndose su valor en
A 38.000.-

6.1.7. ~Otros _
Aqui se estimd una inversifn de A 12.000.- para muebles y equipamiento
" de la vivienda y la oficina administrativa (camas, cocina,heladera,mesas,
sillas, escritorios, armarios, etc.).

6.1.8. Investigacidn y estudios

Se estima conveniente presupuestar un 2,5% sobre el valor de las inver-
siones fijas en concepto de estudios de ingeneieria de detalle y otros
ajustes del provecto.

A 544.348x 0,025= A& 13.609
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6.1.9. Organizacidn de la empresa

Los gastos de constitucién, sellados y organizacidn de la empresa se

estiman en el orden del 2% sobre el valor de las Inversiones Fijas.

A 544.348 x 0,02 = A 10,887

6.1.10. Gastos de administracién e ingerieria durante la instalacién

Estos gastos se consideran en el orden del 6% sobre las Inversiocnes

Fijas excluidas las maquinarias, equipos y rodados.
& 107.760 x 0,06 = A 6.466

6.1.11 ~ Intereses durante 14 instalacién

Surgen de la planilla de Servicio del Cré&dito : & 19.040

6.1.12.  Gastos de puesta en marcha

losgastos de puesta en marcha de la explotacidn se estiman equivalentes
a aproximadamente una semana de costo de produccidn.
A 286.736 ./. 52= A 5,515

6.1.13. Imprevistos

A fin de prever mayores erogaciones que las consideradas, las inversio-
nes totales se incrementan en un 2% por este concepto.
A 599,865 x 0,02 = A 11.997

6.2. ' I.V.A, sobre Irniversicnes

El Impuesto sobre el Valor Agregado se calculd sobre las siguientes in-

versiones: ;

Maquinas y Equipos Nacionales A 167.354

Obras Civiles A 75.060

Infraestructura A 7.000

Rodados y Equipos Auxiliares A 38.000
Total A 287.414

Impuesto (18%) A 51.735
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6.3. Inversiones en Activo de Trabajo

El presupuesto de activo de trabajo fue calculado para una capacidad
de produccitn de 80 m3/afio de bloques de granito, considerando que
ese nivel productive se alcanza en el segundo afio de la puesta en

marcha de la cantera.

Inversiones en activo de trabajo (1)

" RUBRO o Afio 1 Aflo 2 TOTAL
6.3.1. Stock de productos en proceso 5.974 - 5.974
6.3.2. Stock de productos terminados 11.948 - 11.948
6.3.3. Combustibles 2.044 - 2.044
6.3.4. Materiales 489 - 489
6.3.5. Almacén de repuestos 25.185 - 25.185
6.3.6. Créditos a compradores 27.500 12.500  40.000
6.3.7. Disponibilidades minimas en Caja '

y Bancos 16.432 - 16.432
6.3.8. Incrementos en Activo de Trabajo 89.572 12,500 102.072

Menos:

6.3.9. Amortizaciones incluidas en
6.3.1., 6.3.2. y 6.3.6., y utili

dades en 6.3.0. 10,297 3,375  13.672
6.3.10. Inversiones en Activo de
Trabajo , 79.275% 9,125 88.400

(1) . Valores a febrero de 1987

6.3.1. Stock de Productos en Proceso

Este item contempla el 50% de los insumos incurridos durante el pro-
ceso de desbancado de los bloques, considerando el primer afio de pro-
duccidn, para un periodo de 15 dias de trabajo.

Costo de Produccidn ler., afio: A 286.736,.-

Por lo tanto:

A 286.736 ./. 24 x 0,5 = A 5.974. -
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6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

Stock de Productos Terminados

El capital immovilizado en concepto de bloques de granitos listos para
su venta se estima en un promedic anual equivalente a medio mes de pro

duccidn del primer afio del proyecto.

A 286.736 ./. 24 = A 11.948

Combustibles y Lubricantes

Se considera conveniente contar con una reserva de combustible necesa-

Tio para mantener operativa la explotacién durante dos semanas.
A 53.138 ./. 26 = A 2.044
Materiales

El stock de materiales para la explotacidén (explosivos, cascos,botas,
guantes, etc.), se estima en el 5% del costo anual del rubro.

% 9.781 x 0,05 = & 489

Almacén de repuestos
Se estima adecuado disponer de repuestos para las miquinas y equipos
y rodados por un valor equivalente al 6% de su valor.

Miquinas y Equipos A 381.755
Rodados ‘A '38.000
Total A 419,755
6% = A 25.185

" Créditos a compradores

En promedio, se estima que el crédito a clientes afectard a 30 dias
de los ingresos por ventas del proyecto,

ler. afio 330.000 ./. 12 = A 27.500
2do., afio 480.000 ./. 12 = & 40.000
Incremento 2do. afio =X 12,500

" 'Disponibilidades minimas en Caja y Bancos

A fin de afrontar las erogaciones habituales de la explotacién pro-
yectada se considera adecuada una disponibilidad monetaria equivalen-
te al 60% de los costos totales menswales del proyecto.

328.653 ./. 12 x 0,6 = A 16.432
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6.3.9.

6.3.9,

14

Amortizaciones incluidas en productos en proceso, productos terminados

y créditos a compradores

Productos en Proceso

69.668 ./. 24 x 0,5 = A2 1.451

Productos Terminados

69.668 ./. 24 = A 2,903

Créditos a Compradores

69.668 ./. 12 = A 5.806

Total amortizaciones incluidas A& 10,160

Utilidades incluidas en créditos a compradores

ler. afio: Incidencia Utilidades s/Ventas : 0,5%
27.500 x 0,005 = A 137

2do. afic: Incidencia Utilidades s/Ventas: 27%

12.500 x 0,27 = & 3.375
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7. CALIENDARTO DE INVERSIONES.
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7. CALENDARIO DE INVERSIONES A REALIZAR (1)

RUBRO . o ... . . . Ao 0 Mo 1 = Alo 2 TOTAL

INVERSIONES FIJAS

Cantera {Apertura de frente) 13.700 - - 13.700
Obras civiles y construcciones complementarias 75.060 - - 75.060
Maquinarias y equipos 381.755 - - 381.755
Gastos de nacionalizacién 16.833 - - 16.833
Infraestructura 7.000 - - 7.000
Rodados y equipos auxiliares 38.000 - - 38.000

Otros 12.000 - - 12.000

DESTINOS ASIMILABLES

Investigaciones y estudios 13.609 - - 13.609
Organizacidn de la empresa 10.887 - - 10.887
Gastos de Adm. e Ingenieria durante la instalacidn 6.466 - - 6.466
Intereses durante la instalacidn 19.040 - - 19.040
Castos de puesta en marcha - 5.515 - 5.515
Imprevistos 11.887 110 - 11.997
I.V.A. sobre inversiones ° 51.735 - - 51.735

Subtotal 657.972 5.625 - 663.597
Inversiones en Activo de Trabajo - 79.275 9.125 88.400

SANOISHIANI T TVHIALI OfISNOD

Total Inversiones o . B57.972 84.900 9.125 751.997

(1) Valores a Febrero de 1987.-

o1
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8. COSTOS DEL PROYECTO.



8. COSTOS DEL PROYECTO (1)

{Afios 1 al 3)

ARO 1 ARO 2 AflO 3
RUBRO CONSTANTFS ~ VARIABLES ~ TOTAL  COUSTANIES — VARIABLES — TOTAL  CONSTANTES  VARIADLES - TOTAL
* Y A x A A A PO FY
8.1. Costos de Produccidn .
8.1.1. Mano de obra directa, 68.886 68.886 68.886 68.886 © 68.886 68.886
8.1.2. Gastos de fabricaciln.
8.1.2.1. Arortizaciones. 69.668 69.668 69.668 69.668 69.668 69.668
8.1.2.2, Mano de obra indirecta 24.633 24.633 24.633 24.633 24,633 _ 24.633
8.1.2.3. Carbustibles y lubricantes 5.150 47.988 53.138 5.150 47.938 53.138 5.150 47.988 53,138
8.1.2.4. Alquiler cantera 14.400 125,200 39.600 14,400 43,200 57,600 14.400 43.200] 57.600
8.1.2.5. Materiales 9,781 9.781 9.781 9.781 9,781 9.781
8.1.2.6. Seguros 7.376 7.376 7.376 L 7.376 7.376 : 7.376
8.1.2.7. Imprevistos 5% 6,061 7.593 13.654 6.061 2,493 14.554 6.061 8.493, 14.554
SUBTOTAL 127.288 159,448 286,736  127.288 178,348  305.636 127,288 178.348,  305.636
8.2. Costos de Administracién 7.567 7.567 7.567 - 7.567 7.567 ' j 7.567
8.3. Costos de Camercializacifn 16.500 16.500 - 24.000 24.000 24.000i 24.000
8.4. Costos de Financiaci6n 17.850 17,850 13.090 13,090 8.330 8.330
TOTAL 152.705 175.948  328.653 147,945 " 202.348 350,293  143.185 202.348 345.533

{1) valores a febrero de 1987.

SANOISYAANT 3d TVHIATT OfISNOD
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8.- COSTOS DEL PROYECTO (CONT INUACION)

(Afios 4 y 5)
ANO 4 ANO 5
RUBRO CONSTANTES ~ VARIABLES  TOTAL  CONSTANTES ~ VARIABLES  TOTAL
A A A A A A

8.1 Costos de Produccidn 68,886 68.886 68.886 68.886
8§.1.1 Mo de obra directa
8.1.2 Gastos de Fabricacidn
8.1.2.1 Amortizaciones 69.668 69,668 69.668 65.668
$.1.2.2 Mano de obra indirecta 24,633 24 .63% 24,633 24633
8.1.2.3 Cambustibles y lubricantes 5.150 47.988 53.138 5.150 47,938 55.138
8.1.2.4 Alquiler cantera - 14.400 43.200 57.600 14.400 43.200 57.600
8.1.2.5 Materiales 9.781 9,781 9.781 0.781
8.1.2.6. Seguros 7.376 - 7.376 7.376 7.376
8.1.2.7 Imprevistos 5% 6.061 8.493 14.554 6.061 8.493 14.554

o SUBTOTAL 127.238 178.348 305.636 127.283 178.348 305.636
8.2 Costos de Administracidn 7.567 7.2867 7.567 7.567
8.3 Costos de Comercializacidn 24,000 24.060 ' 24.000 24000
8.4 Costos de Financiacidn 3.570 ' 3.570

2 TOTAL 138.425 202.343 340.773 134.855 202.348

SANOISYAANI Ad TVHIAAS OISNOD

61



8.- COSTOS DEL PROYECTO (CONTINUACION)
(Afios 6 al 15)

SANOISHAANI FQ TVHIgLd Ol4SNOD

ANOS 6 AL 10 ANOS 11 AL §1 5
RUBRO CONSTANTES VARTABLES TOTAL CONSTANTE VARIABLES TO’I‘AL
A A A A A A
8.1 Costos de Produccién
§.1.1 Mano de obra directa 68.886 68.880 68.886 68.886
8.1.2 QCastos de fabricacién. :
8§.1.2.1 Amortizaciones 45.198 45.198 3.753 2753
§.1.2.2 Mano de Obra indirecta 24.633 24,633 24 .633 54.633
. 8.1.2.3 Combustibles y lubricantes 5.150 47.988 53.138 5.150 47,988 53.138
$.1.2.4 Alquiler cantera 14.400 43,200 57.600  14.400 43,200  57.600
8§.1.2.5 Materiales 9.781 9.731 9.701 0.781
§.1.2.6 Seguros 7.376 7.376 7.376 " 7.376
8.1.2.7 . Imprevistos 5% 6.061 - 8.403 14.554 6.061 8.493 14.554
SUBTOTAL 102.218 178.348 281.166 61.373 1735.348 239,721
8.2 Costos de Administracitn 7.567 7.567 7.567 7.567
8.3 Costos de Comercializacidn 24,660 24.000 24000 24.000
8.4 Costos de Financiacidn | '
TOTAL 110.385 20Z.348 312.733 68.940 202.348 271.288

0z
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8. COSTCS DEL PROYECTO

Bases del célculo:

8.1. Costos de Produccidn

8.1.1. Mano de Obra Directa

Considerando la produccifn anual determinada, el personal necesario
para su logro serd de:

Cantidad Cargo Salario mensual Salario anual
nominal A Total A&
4 Perforistas 220 10.120
Picapedreros 190 8.740
6 Arrancadores 190 13.110
Palero 215 2,473
34,443

La incidencia de las Cargés Sociales se estima del orden del 100% so-

bre los salarios a pagar, por lo tanto el costo total anual serd de:

34.443 x 2 = 68.886

™

51 salario mensual fue calculado sobre la base del jornal horario
vigente para el convenio AOMA- Mineria Extractiva,
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8§.1.2. Gastos de Fabricacifn

8.1.2.1.Amortizaciones

El cdlculo de la depreciacibn anual de las inversiones del proyecto
se realiza de acuerdo a la vida fitil estimada para cada rubro y que

figuran en el cuadro siguiente:

Amortizacidn Anual

' Valor Vida
RUEBRQ Gtil ANos Afos AROS
: de tim
estim. 4 5 5 6 all 11 al 15

Origen en afios

Cantera (apertura de
frente) 13.700 10 1.370 1.370 -

Cbras civiles y const.
complementarias 75.060 20 3.753 3.753 3.753

Maquinarias y equipos 381.755 10 38.175,5 38.175,5 -

Gastos de nacionaliza-

cibn 16.833 5 3.366,6 - -
Infraestructura 7.000 10 700 700 -
Rodados y equipos aux. 38.000 5 7.600 - -
Otros 12.000 10 1.200 1.200 -
Investigaciones y estu-

dios 13.609 5 2.721,8 - -
Organizacitn de la em-

presa 10,887 5 2.177 ,4 - -
Gastos de adm. e ing.

inst. : 6.466 5 1.293,2 - -
Intereses durante la

instalacidn 19.040 5 3.808 - -
Gastos de puesta en

marcha . 5.515 5 1.103 - -
Imprevistos 11.997 5 2.399,4 - -

Totales ' -611.862 ~ 69.667,9 45.198,5 3,753
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8.1.2.2. bdano de obra indirecta

El pérsonal de la planta proyectada se completa de la siguiente

forma:
- Cantidad Cargo Sueldo mensual Sueldo anual
' Nominal A ‘ A
1 Capataz 240 2.760
1 Director Técnico 950 10.925
13.685

Las Cargas Sociales se estiman en un 80% de los sueldos a pagar.
13.685 x 1,80 = & 24.633
8.1.2.3. Combustibles y lubricantes

Los gastos anuales en combustibles y lubricantes para cada equipo

se estimaron de la forma que se detalla a continuacidn:

- Gas-o01l para pala mecédnica

58 litros/dia x 25 dias x 12 meses x A 0,305/1.= A 5.307
- Gas-0il para compresores

154 litros/dia x 25 diasx 12 meses x A 0,305/1.,= 14,091
- Gas-01l para grupo electrdgenoX

115 1litros/dia x 25 dias x 12 meses x #0,305/1.= #10.522
- Gas~0il para soplete

168 litros/dia x 25 dias x 12 meses x A 0,305/1.= A15.372

- Gas-o0il para camioneta

10 litros/dia x 25 diés x 12 meses x A 0,305/1.= A& 915

- Lubricantes: 15% del costo de gas-oil A 6.931

Total A 53.138
Del gasto anual se estima que un 35% del consumo del grupo electrd-

geno se destina a iluminacidn.

Por lo tanto, el gasto fijo se compone de:
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Grupo electrdgeno: 10.522 x 1,15 x 0,35 = A 4.235

Camioneta: A 915
Gasto fijo A 5.150
Gasto variable A 47.988
Gasto total "A 53.138

8.1.2.4 .Alquiler Cantera

El alquiler de la cantera se calcula considerando el 12% del valor
de la produccién anual vendida, con una base minima equivalente al
valor de 240 m3. de granito en bloques.

Teniendo en cuenta los ingresos anuales previstos, el monte resultan-
te seré:

‘ler. "aiio

Gasto fijo (240 m3) & 120.000 x 0,12 = A 14,400

Gasto variable {420 m3) & 210.000 x 0,12= A 25,200
Total A 39.600

2do. ano v siguientes

-

Gasto fijo (240 m3) A 120.000 x 0,12 = 14.400
Gasto variable (720 m3) A 360.000 x0,12= A& 43.200
Total A 57.600

8.1.2.5. Mdteridles

Los siguienteselementos se consideran de reposicidn anual:
Explosivos: se estima un gasto anual en pdlvora negra

y mecha lenta de A 2,740
Cascos, botas, guantes, indumentaria, etc.A  6.000
4 rollos cafio de goma 3/4 pulg.p/aire
compr imido A 1,041

Total A 9,781
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8.1.2.6.

8.1.2.7.

8.7,

8.3.

8.4.

“Seguros

Los costos anuales promedio de la primas de seguros se estiman
equivalentes al 1,16% de las Inversiomes Fijas y del Activo del
Trabajo.

{544.348 + 88.400) 0,0116 = A 7.376

Imprevistos

A fin de afrontar eventuales mayores Ccostos, se carga a 1los cos-
tos de produccidn un 5% del gasto anual, manteniéndose invariable
a partir del segundo aflo del proyecto.

" Costos de Administracidn

Se computa el sueldo del empleado administrativo incluido el 80%
de Cargas Sociales.

Tambien se preven gastos de papeleria, (itiles y gastos generales
de oficina equivalente al 70% del rubro Sueldos.

Sueldo empleado administrativo

215 /mes x 11,5 A 2,473
Cargas Sociales (80%) A 1,978
Subtotal A 4,451

Gastos Generales de Administ. A 3.116
Total A 7.567

" 'Costos de Comércializacidn

Los gastos de comercializacifn de la produccifn se estiman {en fun-

cidn de comisiones, gastos de papeleria, impuestos), en el orden
del 5% de los ingresos por ventas.

ler. afio: A 330,000 x 0,05 = A 16.500

2do. afic y siguientes: A 480.C00 x 0,05 = & 24.000

Costos de ripanciamiento

Las erogaciones estimadas en este rubro surgen de los cdlculos e-
fectuados en el capitulo Financiamiento. Los importes resultantes

para cada afio del proyecto son:
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3

Afio 0 A19.040 (1)
Afio 1 A 17,850
Afio 2 A 13.090
Afio 3 A 8.330
Afio 4 A 3,570

Este valor se incluye dentro de las Inversiones del Proyecto en
el rubro Intereses durante la instalacibn, dado que se parte del
supuesto que el crédito se obtiene al principio del afio de insta-

lacién de la planta industrial.

26
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9. INGRESOS DEL PROYECTO.
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9.

tngresos del Proyecto.

Ne acuerdo al dimensionamiento de la explotacidn proyec-
tada..la produccidn a pleno comenzard a partir del segundo afio de su pues
ta en marcha, estimandose gue el primer afio se operard al 75% de su capa-

cidad instalada.

En consecuencia, los  ingresos por ventas se calcularon de

la siguiente forma:

. ler afo: Produccidn 60 m2/mes x 12 = . 720 m3/afio
Mencs: Constitucidn stock (P, en P, y P.T.} 6G m3
Produccidén a comercializar 660 m3/anfo
Ingresos por VYentas (A.500 el m3) A, 7 336.000.—
2do. aiio . Produccién 20 m3/mes x 12 = - 960 m3/afio

y siguientes  Ingresos por Ventas (4,500 el m3} A. 480.000.-
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10. DETERMINACION DFL PUNTO DE EQUILIBRIO.
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10. DETERMINACION DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

-. __A fin de prever los mirgenes de seguridad que tendrd el proyecto, ante
eventuales variaciones en los costos o ingresos del mismo, se determing

el punto de equilibrioc para cada afio del‘peripdo considerado.

Para su calculo no se considerd el beneficio promocional de liberacidn,
por las ventas que efectlie la empresa, del Impuesto al Valor Agregado
de acuerdo a la escala establecida en el Art. 11 de la Ley 22.095

La £6rmula utilizada indica el nivel minimo de ingresos por ventas nece-

sarios para cubrir los costos fijos y variables:

Punto de Equilibrio = Costos Constantes
1 - Costos Variables
Ventas d
Costos Costos Ventas Ventas Volumen $%Volumen
Ejerci- Constantes Variables en el Produc. | Ventas
cio P.de E. en el en el
A & & A P.deSE. P. de E.
m :
1 152.705 175.948 C 330,000 327.114 654 99,1
2 147.945 202,348 480,000 255.765 512 53,3
3 143,185 202.348 480.000 247.536 485 51,6
"4 138.425 202.348 480,006 239,307 47¢ 48,8
5 134.855 202,348 £80.000 233.135 466 48,6
6 al 10 110.385 202,348 480.0006 1°0.831 382 38,7

11 al 15§ 66.040 202;348 480,000 119.182 238 24,8
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11. Financiamiento del Proyecto

11.1. Estructura del financiamiento proyectada.

33

A fin de realizar la evaluacién econfmica-financiera del proyecto, se

supone que aproximadamente el 50% de las inversiones fijas se financia

réncon un crédito bancario del tipo que otorga el Banco Nacional de De

sarrollo.

El resto de la inversidn se estima serid solventada con capital propio

del inversor interesado en el proyecto.

De tal forma, la estructura de financiamiento sera:

Rubro Total A Afio 0 Afio 1
{a obtener) A A

Recursos Propios
. Aportes de capital 450.000 (1) 385.972 64.028
. Fondos autogenerados 29,997 29,997
Créditos
. Bancos locales 272.000° (2) 272.000
Total 751.997 657.972 94.025

{1} Los aportes de capital pueden componerse de:

Aporte genuino A 250.000
Diferimientos y Desgravaciones
impositivas A 200,000

(2) Las posibles caracteristicas y forma de cancelacién del crédito

a obtener se desarrollan en el punto siguiente.
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11.2. Servicio del Cré&dito (en expectativa)

Eﬁ%idad'Otdrgaﬁtef_BaBEB'tNéﬁional de Deéafroiio—-
Monto: A 272.000
Tasa de interés anual: 7% (Capital indexado por Indice P.M.N.G.)

Frecuencia de pago (amortizacifn e interés): semestral

Plazo de amortizacidn: 5 aios _ Plazo de gracia: 1 &fio
Pago Semestral Incidencia por Ejercicio
Afio-Sem.  Deuda Amortizacidn Intereses Amortiz. Intereses Total
A A A A A A

0 1 272.000 - 0.520 - - -

17 272.000 ) Q,520 - 16.040  19.040
1 I 272.000 34,600 9,520 - - ~

II  238.00C 34,000 8.330  63.08C 17.853 85,850
2 I 204.000 34.000 7.140 - - -

I 170.000 34.000 5.950 68.0C0 13.09¢  81.090
3 1 136.000 34,000 4,760 - - -

17 102.000 34,060 3.570  63.000 8.330  76.330
41 65.000 34.000 2.380 _ _ B

11 34.000 34.000 1.1¢0  68.000 3.570 71.570
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12, ESTADO DE FUENTES Y USOS DE FONDOS PROYECTADOS.



12. Estado de Fuentes y Usos de Fondos Proyectado (en A de seticmbre de 1986)

A) FUENTES

Saldo del ejercicio anterior

Capital propio nacional

Desgravaciones ydiferimientos

Ctéditos bancarios

Ventas netas del ejercicio

Beneficios Impositivos
Imp. al valor agregado
Imp. a las ganancias
Imp. a los capitales

Recuperacidén IVA s/Inv, Fijas

Total A

B) USOS

Inversiones en Activo Fijo
Inversiones en Cap. Traba-
jo (incl. amort.)
Servicio del Crédito
Inplestos
Imp. 2l valor agregado
Imp. a las ganancias
Imp. a los capitales
Costo de 1o vendido

Total B

Saldo A-B

MAS: Amortizaciones del Ejercicio

Saldo del ejercicio siguiente.

Incremento Anual

Afio O Aflo 1 Aflo 2 Afio 3 Afic 4 Afio 5
- N 66,4153 288.933 528.713 756.008
385.972 64.028
272.000
330.000 480.000 430.000 480.000 480.000
59.400 86.400 86.400 86.400 86.400
6.539 42.803 44,374 45.¢45 47.123
£.390 7.200° 7.200¢ 7.200 7.200
i7.285 17.245 17.245 T
657.972 482.822 700.061 924.152  1.148.258  1.376.731
- 657.972 5,625
86.572 12.500
68.000 63.000 65.000 63.000
6.530 12.803 44.374 45.045 47,123
5.790 7.200 7.200 7.200 7.200
310.731 350.293 345.533 340,773 337.203
657.972 486.077 480,796 465.107 461.913 301,526
- ( 3.255) 219.265 459.045 686.340 985. 205
- 65.668 69.668 69.668 6C.688 69.668
- 66.413 288,933 528.713 756,008 1.054.873
- 66.413 222.520 227.295

239.780

293.305
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Afio 6 Afio 7 Afio 8 Afio 9 Afio 10
A) FUENTES
Saldo del ejercicio anterior 1.054.873 1.353.738 1.652.603 1.921.708 2.175.934
Capital propio nacional
Desgravaciones y diferimientos
Creditos bancarios - ' : , ‘ -
Ventas netas del ejercicio- 480.000 480.000 480.000 480.000 480.000
Beneficios Impositivos
Imp. al valor agregado 86.400 86.400 86.400 86.400 86.400
Imp. a2 las ganancias 55.198 55.198 44,158 38.639 33.119
Imp. a2 los capitales 7.200 7.200 5.760 -=  5.040 4,320
Recuperacién IVA s/Inv. Fijas
: 1.683.671 1.982.536 2.268.921 2.531.787 2.779.773
. Total A ' -
B) USOS
Inversiones en Activeo Fijo
Inversiones en Cap. Traba-
jo (incl. amort.)
Servicio del Crédito
Impuestos
Imp. al val a ado* - - 17,280 25.920 34.560
Imb. a 128 panancise 55.198 55.103 55.108 55.158 55.193
Imp. a2 los capitales 7.200 - 7,200 7,200 7.200 7.200
Total B 375.131 375.131 + 392,411 401.051 409,691
Saldo A-B _ 1.308.540 1.607.405 1.876.510 2.130.736 2.370.082
MAS: Amortizaciones del Ejercicio 45.198 45.198 45.198 45,198 45.188
Saldo del ejercicio siguiente 1.353.738 1.652.603 1.921.708 2.175.934 2.415.280
Incremento Anu%l' 298.865 298,365 269,105 254,226 239,346
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FUENTES

Saldo del ejercicio anterior
Capital propio nacional
Desgravaciones y diferimientos
Créditos bancarios
Ventas netas del ejercicio
Beneficios Impositivos

Imp. al valor agregado

Imp. a las ganancias

Imp. a los capitalies
Recuperacidn IVA s/Inv. Fijas.

Total A
Us0s

Inversiones en Activo Fijo
Inversiones en Cap. Traba-
jo (incl. amort.)

Servicio del Crédito
Impuestos
Imp. al valor agregado
Imp, a las ganancias
Imp. a los capitales
Costo de lo vendido

Total B

Saldo A-B

MAS: Amortizaciones del Ejercicio

Saldo del ejercicio siguiente

Incremento Anual

Wil b LA LI )

ANO 11 Afio 12 Afnio 13 Afio 14 Ano 15
2.415.280 2.632.907 2.834.287 3.019.419 '3.188.304
480.000 480.000 480.000 480.000 480.000
8§6.400 86.400 86.400 86.400 86.400
34.437 27.550 20.662 13.775 6.887
3.600 2.880 2.160 1.440 720
3.019.717 3.229.737 3.423.509 3.601.034 3.762.311
43.200 51.8440 60.480 69.120 77.160
68.875 68.875 68.875 68.875 68.875
7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
271.288 271.288 271.288 271.288 271.288
390.563 399.203 407.843 416.483 425.123
2.629.154 2.830.534 3.015.666 3.184.551 3.337.188
3.753 3.753 3.753 3.753 3.753
2.632.907 2.834.287 3.019.419 3.188.304 3.340.941
217.627 201.380 185.132 168.885 152.637
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13. CUADRD DE PESULTADOS PRO-FORMA PROYECTADO.



13. CUADRO DE RESULTADOS PRO-FORMA PROYECTADO (En & de setiembre de 1986)

VLENTAS

Costo dc Tabricacidn
Mas: uxist.iniciales(Elab. y Semielab.)
Menos: xist. finales (Elab. y Semielab.)
CostO(jelfabricacién de 1o vendido

Costo de Administracidn

Costo ue Comercializacidn

Costo de Financiacidn

(OSTO DE LO VENDRIDO

UYILIDAL O PERD. EXPLOTACION

Menos: Imp. a los Capitales
‘ Imp. a las Ganancias

UTTLIDAD O PERD. DESPULS IMP.

Mas: Imp. a los Capitales (Desgrava-
ciones promocionales

Tmp. a las Ganancias (Vesgravaciones
promocionales .

trmp. al Valor Agregado (Lesgravaciones
promocionales)

RUSULTADD:

ANO 1 ARO 2 ANO 3 ARO 4 ARO 5
330.000 480.000  480.000 480.000 480.000
286,736 305.636  305.636 305.636 205.636
) 17.622  17.922 17.922 17.922
17.922 17.922  17.922 17.922 17.922
268,814 305.636  305.636 305.636 305.636
7.567 7.567 7.567 7.567 7.567
16.500 24,000 24,000 24,000 24..000
3.040
17.850 13.090 8.330 3.570 &
310.731 350.293  345.533 340.773 337.203
19.269 129.707  134.467 139.227 142.797
5.790 7.200 7.200 7.200 7.200
6:359 42.803  44.374 45.945 47.123
7.120 79.704  82.893 86.082 88.474
5.790 7.200 7.200 7.200 7.200
6.359 42.803  44.374 45.045 47.123
59,400 86.400  86.400 86.400 86.400
78.669 216.107  220.867 225.627 229.197
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13. CUADRO DE RESULTADOS PRO-FORMA PROYECTADO (En A) (Continuacidn)

VENTAS

Mas: iixist.iniciales(ilab. y Semielab.)
Menos: Exist.finales (Elab. y Semielab.)

Costo de Tabricacidn

Costo de fabricacidn de lo vendido

Costo de Adninistracién

Costo iz C

Costo ue I

omercializacidn

inanciacién

LOSTO DE LO VENDIDO

UTILIDAD O PERD. EXPLOTACION

Menos: Imp. a los Capitales

Imp. a las Ganancias

UTTLIDAD O PERD. DESPUES IMP.

Mas:

Imp.

Imp.

RESULTALD:

Linp. a los Capitales (Desgrava-
cicnes nromocionales

a las Ganancias (Desgravaciones
nromocionales

al Valor Agregado (Desgravaciones
promocionales)

ARO 6 ANO 7 ANO 8 ARO 9 . ANO 10
480.000 480.000 480.000 480.000 480.000
281.166 281.166 281.166 281.166 81.166
17.922 17.922 17.922 17.922 17.922
17.922 17.022 17.922 17.922 17.922
281.166 281.166 281.166 281.166 281.166
7.567 7.567 7.567 7.567 7.567
24.000 24,000 24.000 24000 24.000
312.733 312.733 312.733 312.733 312.733
167.267 167.267 167.267 167.267 167.267
7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
55.198 55.198 55.108 55.198 55.198
104.869 104.868 104.869 104.869 104.869
7.200 7.200 5.760 5.040 4.320
55.198 55.198 44 .158 38.63¢ 33.116
86.400 26.400 69,120 60.480 51:480
253,667 253.667 223.907 209.028 194.148
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13. CUADRO DE RESULTADOS PRO-FORMA PROYECTADG (En A) (Continuacibn)

VINTAS

Costo de Fabricacién
Mas: Lxist.iniciales(Elab. y Semielab.)
Menos: Exist.finales (Elab. y Semielab.}
Costo de fabricacidn de lo vendido

Costo de Administracién

Costo de Comercializacidn

Costo ¢e Tinanciacién

COSTO DE LO VENDILO

UITLIDAL O PERD. EXPLOTACION

Menos: Imp. a los Capitales
Imp. a las Ganancias

UTTLIDAL O PERD. DESPUES 1IMP.

Mas: Inm. a los Capitales (Desgrava-
cicnes promocionales

Inm. a las Ganancias (Desgravaciones
nromocionales

Imp. al Valor Agregado (Desgravaciones
promocionales)

RESULTADO:

ANO 11 ARO 12 ANO 13 ANO 14 ARO 15
480.000 480.0C0 430.000 480.000 480.000
235.721 238.721 . 239.721 239.721 239.721
17.922 17.922 17.922 17.922 17.922
17.922 17,922 17.922 17.922 17.922
239.721 239.721 239.721 239.721 239.721-
7.567 . 7.567 7.567 7.507 7.567
24.000 24.000 24.000 24.000 24.000
271.2868 271.288 271.288 271.288 271.288
208.712 208,712 206.712 208.712 206.712
7.200 7.200 7.200 7.200 7.200
6G.875 66.875 61675 63.875 68.875
13Z.637 132,637 132.637 132.637 132.637
3.600 2.880 2.160 1.440 720
34.437 27.550 20.602 13.775 6.887
43.200 34.560 25.920 17.230 8.0640
213.874 157.627 181.37¢ 165.132 148.884
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13.1. Cdlculo del Impuesto a las Ganancias y a los Capitales (Desgravaciones Promocionales) (1) 2
&
m
oy
o
~ 3
Impuesto a Impuesto a Escala Desgravacidon Desgravaciodn Aporte Aporte %
Afio las Ganancias los Capitales Desgr. Imp. Gan. Imp. Cap. Imp. Gan. Imp. Cap. =
33% s/Util, 1,5% s/P.N. (2) % A A A -
m
- o Z
S
1 6.35¢ 5.790 100 6.35¢ 5.7¢0 - - a
2 42.303 7.200 100 42.803 7.200 . - - S
3 44.374 7.200 100 44.374 7.200 - - o
4 45,045 7.200 100 45.045 7.200 - -
5 47 123 7.200 100 47.123 7.200 - -
6 55.1908 7.200 100 55.1¢8 7.200 - -
7 55.168 7.200 100 . 55,188 7.200 - -
8 55.1°08 7.200 80 44,158 5.760 11.040 1.440
9 55.1¢8 7.200 70 ~38.03¢9 5.040 16.559 2.160
10 55.168 7.200 60 33.11¢ 4.326 22.079 2.880
11 68.875 7.200 50 34,437 3.600 34.438 3.600
12 5.875 7.200 40 27.550 2.880 41.325 4.320
13 68.875 7.200 30 20.662 2.160 48.71% - 5,040
14 63.875 7.200 20 13,775 1.440 55.100 5.760
15 68.875 7.200 10 6.887 720 61.988 6.480

(1) Por aplicacién del Régimen de Promocién Minera, Ley 22.095 Art, 17
(2) patrimonio Neto: ler. aflo: 657 072 - 272.000 = A385.972
Zdo. afio : 751.997 - 272,000 = A& 479.997

Para los siguientes afios se estima que el impuesto serd equivalente al calculado en el segundo afio.

¢y
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13.2. Cdlculo del Dimpuesto al Valor Agrecado (Desgravaciones Promocionales) (1)

Afio Ventas I.V.A. 18% % I.V.A. Desgravacién Aporte
Liberado

A A A A
1 330.600 59.400 100 5€.400 -
2 480.060 86.400 100 86.400 -
3 4£30.600 86.400 100 86.400 -
4 46C.000 86.400 100 86.400 -
5 480.000 86.400 100 86.400 -
6 48G.000 £6.400 100 86.40C -
7 450,000 86.400 100 86.400 -
8 430.000 86.400 80 69.120 17.280
9 480.000 86.400 70 60.430 25.920
10 460. 000 86.400 60 51.84C 34.560
11 480.000 86.400 50 43.200 43.200
12 480.000 80.460 40 34.560 51.840
13 48(.000 86.400 30 25.920 60.480
14' 430.0C0 86.400 20 17.280 69.120
15 430.00C £6.400 10 8.640 77.760

(1) Por aplicacién del Régimen de Promocién Minera, Ley 22.095 Art. 11.
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14, RINTABILIDAD DEL PROYECTO.

14.1. Calculo de la Tasa Interna de Rentabilidad del Proyecto (En A).
Sin considerar los beneficios otorgados por el Régimen de Promocifn Minera.

) IMP. A LAS I
a0 TWERIOES Ty GRRNCDS  TOBL o " NORIZA prewcreme L prormcra acmoanrzam
+ TRABATO CAPITAIES - IMPUESTOS LARGO PLAZO AT, 18.2%
0 657.972 - - 657.972 - - - - (657.972) (657.972)
1 5.525 79.275 12,149 97.049 19.269 69.668 17.850 106.787 9.738 8.242
2 - 9.125 50,003 59,128  129.707 69.668 13.090 212.465  153.337 109.832
3 - - 51,574 51.574  134.467 69.668 8.330 212,465  160.891 97.534
4 - - 53,145 53.145 139,227 69.668 3.570 212.465  159.320 81.740
5 - - 54,323 54,323 142.797 69.668 - 212,465 158.142 68.668
6 - . - 62.398 62.398  167.267 45,198 - 212.465 150,067 55,148
7 - - 62.398 62.398  167.267 45.198 - 212,465  150.067 46.674
8 - - 62.398 62.398  167.267 45.198 - 212.465  150.067 39.501
9 - - 62.3983 62,393  167.267 45,198 - 212.465  150.067 33.432
10 - - 62.398 62,398  167.267 45,198 - 212.465  150.067 28.294
11 - - 76.075 76.075  208.712 3.753 - 212.465  136.390 21.764
12 - - 76.075 76.075  208.712 3.753 - 212.465  136.390 18.420
13 - - 76.075 76.075  208.712 3.753 - 212.465  136.390 15.589
14 - - 76.075 76.075  208.712 3.753 - 212,465  136.390 13.194
15 (1) (18.765) (1) (88.400) 76.075 (31.090)  208.712 3.753 - 212.465  243.555 19.940

5 = 1.522.906 VAN =0

(1) valor residual de la inversidn en Obra Civil y recupero del Activo de Trabajo.

SINOISHAANI Ad TVHAATL OfISNOD
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14.2. Calculo de la Tasa Interna de Rentabilidad del Proyecto (Eﬁ &)

Considerando los beneficios otorgados por el Regimen de Promocidn Minera.

MP. A LAS INTERESES 'DIFERENCIA

INVERSIONES UTTLIDATES
ARD Iuvgiiggmms EN ACTTVO DF qﬁﬁi”gggs Egggg%% ANTES DE Ag?gﬁgéé- FTHANCIEROS Iﬁggégos DIFERENCIA ACTUALIZADA
TRABAJO il IMPUESTOS LARGO PLAZO : AL 36,5%
(incl.desg.IVA) _ :
0 657.972 - - 657.972 - - - - (657.972) (657.972)
1 (1) (11.620) 79.275 - 67.655  78.669 69.668 17.850 166.187 98.532 | 72.166
2 (17.245) 9.125 - (8.120) 216,107 69.668 13.090 298.865  306.985  164.675
3 (17.245) - - (17.245) 220.867 9.668 8.330 293.865 316,110  124.195
4 - - - - 225.627 69.668 3.570 298.865  298.865 85.999
5 - - - - 229,197 69.668 - 293.865  298.865 62.987
6 - - - - 253,667 45.198 - 298,865 298,865 . 46.132
7 - - - - 253.667 45.198 - 208.865  298.865 | 33,788
8 - - 12.480 12.480 236,387 45,198 - 281,585 269,105 22,282
9 - - 18.719 18.719  227.747 45.198 - 272,945  254.226 , 15.417
10 - - 24.959 24.959  219.107 45,198 - 264.305 239,346 : 10.631
11 - - 33.038 38.038  251.912 3.753 - 255.665  217.627 . 7.080
12 - - 45.645 45.645  243.272 3.753 - 247.025  201.380 ¢  4.798
13 - - 53.253 53.253  234.632 3.753 - 238.385  185.132 . 3.231
14 - - 60.860 60.860  225.992 3.753 - 229.745  168.885 2.159
15 (2) (18.765) (2) (38.400) 68.468  (38.697) 217.352 3.753 - 221.105  259.802 -  2.432
= = 3,054,618 VAN = 0O
(1) Inversidn en Activo Fijo Ao 1: A 5.625 '
Recuperac, I.V.A. s/Inv.Fijas Ano 1: & 17,245
% (11.620)

(2) valor residual de la Inversidn en Chra Civil y recupero del Activo de Trabajo.
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14,3, Calculo de la Tasa Interna de Rentabilidad sobre el Capital Propio (Fn &)

Se incluyen los beneficios otorgados por el Pegiren de Promocifn Minera.

SALDO DE

THVERSION DIFERENCIA
AflO mp%grlcgm CAgSR?gDSADA D&qﬂgggos ;%cq}rfsgls: DIFERE ICIA A?Lw}%:f 22D
(INCREMENTO)

0 385,972 - - - “ (385.972) (385.972)

1 94,025 66.413 - 66.413 (27.612) (18.865)

2 - 222.520 - 222.520 222.520 103.867

3 - 379.780 - 379.780 379.780 121,115

4 - 227,295 - $227.295 227.295 49,523

5 - 298.865 - 298,865 298.865 44,489

6 - 298,865 - 298.865 298.865 30.395

7 - 298.365 - 298.865 298.865 20,766

8 - 269.105 . - 269,105 269.105 12.775

9 - 254.226 © - 254.226 254.226 . 8,245
10 - 239.346 - 239.346 239,346 5.304
11 - 217.627 - 217.627 217.627 3.295
12 - 201.380 - - 201.380 201.380 2.083
13 - 185.132 - 185,132 185,132 | 1.308
14 - 168.885 - 168.885 168.885 815
15 (1) (107.165) 152.637 - 152.637 259,802 857

£ = 3.108.008 VAN = 0

(1) Corresponde al recupero del Actiwvo Fijo no amortizado (Obra Civil) y Activo de Trabajo,

SANOISHAANT TU TIVHITIS OfISNOD
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15. CONCLUSIONES =

La evaluacidn econdmica financiera del presente proyecto fue realizado
tomando como punto de referencia los precios de equipos, insumos Y pro
ductos vigentes en el mes de febrero de 1987. E1 desarrollo de los
estados proyectados se realizd a valores constantes.

Del andlisis efectuado surgen las siguientes conclusiones:

. Las inversiones totales estimadas del proyecto ascienden a A 751.997.
De este total, A 663.597. corresponden a inversiones fijas y destinos

asimilables y & 88.400.- a capital de evolucidn.

. Los ingresos anuales proyectados alcanzan los A 480.000.- y surgen
de considerar la venta total de una produccién mixima de 960 m3/afio
a un precio estimado de A 500/m3.

. Los costos totales anuales contemplando un afic normal de produccién,
por ejemplo el 4° afio del proyecto, ascienden a A 340.773.- Esto Tre
presenta un costo de A 355.- por m3 producido,

. El punto de equilibrio del provecto que en afo 2 se ubica en el
53,3% de las ventas, desciende al 24,8% en el afio 11.

. De los presupuestos realizados se deriva que el margen de seguridad
que presenta el proyecto es satisfactorio. A modo de ejemplo puede
expenerse que, si en el cuarto afio las ventas resultaran inferiores
en un20% de lo estimado y los costos se incrementaran en un 10% los
fijos y en otro 10% los variables, el punto de nivelacidn entre ven
tas y costos totales se ubicaria en el 85,8% de los ingresos anuales
del proyecto.

. El recupero de la inversitn, considerando un costo de oportunidad
del capital del 8% anual, se produciria a principios del 5° afio de

la puesta en marcha del proyecto,
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. La tasa interna de rentabilidad sobre la inversidn total del pro

vecto, calculado para los 15 anos siguientes a la puesta en marcha

de la explotacifén, resulta:

- sin considerar beneficios promocionales 18,2%
- considerando los beneficios emergentes
de la Ley 22.095 de Promocidn Minera 36,5%

. La tasa interna de rentabilidad sobre el capital propio (conside

rando los beneficios promocionales) asciende al 46,4%.
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