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INTRODUCCION

Se ha de reconocer que el contexto recesivo con alta inflacidn que

vive la Replblica Argentina'desde hacetﬂésdeao aﬁoa,con escagsos periodos de
cierta estabilidad econémica ye8 realmente diffcil alentar inversiones de
tipo productivo frente a las inversiones de especulaciédn financiera.

En este momento,puede decirse que se debe enfrentar una alternativa
que resultard definitiva para el futuro econdmico del pafs 30 ee ponen en
marche medidas tendientes a la incorporacién al mundo desarrollado o se ingre-
sa de lleno al grupo de naociones sumidas en el atraso teonol8gico,

El proyecto cuyo estudio se ha realizado,responde,por destacar al=
gunos de sus salientes aspectos,a la reinsercién de la Argentina en un puesto
de liderazgo como exportadora.agr!cﬁla por la via de agroqufimcos ,que care-
cen de reemplazo.La mejora del producto bruto interno,por otra parte,se tra-
duce inmediatamente en el incremento de consumo da caucho ,otra de las impor-
tantes fuentes de utilizacibn de las alqufhminas.

5i se desea avanzar,se debe encarar la sustitucifn de importaciones
de productos de esta naturaleza,en cuya composicidn entran materias primas
producidas en el pafs , a costos razona bles,que permiten su empleo en la

preparacifn de productos mis complejos como los estudiados.



FACTIBIR1DAD TECNOLOGICA "

En easte primer capitulo se han analizado los siguien-
tes ftems, que se citan,afiadiendo un comentarioc resumido de lo mis inpor-
tante de cada unos

1)Definicidn quimica de los productos en estudio,sfntesiw de su desaw

rrollo histérico y su clasificacién.

2)En segundo térmbno se ha estudiado el mercado de las aminas alf{fati-
cad,ubicando enire la totalidad de productos aquellos gque tienen im—
portancia comercial,especialmente en lo que atafie al mercado argen-
tino.A su vez,se ha hecho mencidn de sus usos y aplicaciones sass
come 8¢ han citado las especificaciones t&cnicas de los productos
ocomerciales existentes en el mercado, y las regulaciones interna-
gionales gque rigen para ellos.

3)En lo referents a demanda nacionalyse han detectado las aminas ali-
Péticag de importgcia en el pais,la magnitud del mercado y la pros-
pectiva del mismo,habidndose definido los oriterios de proyecocidn.
Se han ubicade los prfhipales consumidores,leos cuales Se han clasi-
ficado de acuerdo al uso que se le da a estos compuestos.Por otra
parte y como contribucién al estudio deldesarroll de mercado,se han
descrito proyeotos de fabricecién de algumas sustancias en cuya oom-
posicién entran porcentajes interesantes de alguilaminas.la concre-
cién de estos proyectos en los cuales estin interesados varias fir-
mas dependerf,en filtima instancia,de las condiciones generales de la
economi{z de nuestro pafs.Dentro del perfil estudiado de los consumi-
dores se han encontrado variedad de firmas,degde pequefias a las més
grandes pasando por las de mediano tamafio lo gue indieca la versat%??—
de los productos estudiados, 8e ha indicado,dada la imposibilidad téec

4 s
nica de reemplazo,que la demanda seguira un curso ascendente,siendo



5)

Gnicamente el factor de crecimiento, funcidn del crecimienko econdmico ge-
neral,Afln en el caso de recesién importante del mercado interno,el mercado
internacional,especialmente el de los pafses limftrofes,excepto Brasil

que tiene fabricacién propia, podrfa absorber cantidades importantes de a-
minas alifiticas,

También se ha hecho un estudio del comercio mundial de aminas alifdticas,
ubicando grandes fabricantes y grandes consumidores,encontridose que los
establecimientos dedicados a esta fabricacidn tienen un gran consumo cau-
tivo de los mismos, es decir,fabrican a su vez, compuestos en suya com-
posicifn entran las sustancias estudiadas,La oferta que se hace de los
mismos al mercado internacional,esti constitufda por excedentes de elabo-
racién.Se han dado casos de escasez de algunos de estos productos en la o~

ferta internacional debido a esta c¢ircunstanocia.

6)En el pArrafo sobre OFERTA NACIQONAL se ha indicado que la misma no exis-

te,dado que en la actualidad,no se fabrican en el pafs ninguno de estos corn
puestos.Ni siquiera se tiene conocimiento de conversaciones serias sobre e]
particular.Una razén que podrfa explicar de alguna manera la s8ituacién,se-
rfa que se trata de un proyecto chico para firmas de gran envergadura que
poseen la correspondiente teonologia y un proyecto demasiado ambicicso pa-—
Ta compafiias més modestas ,ein disponibilidades suficientes de capital ¥y qu
deberfan de alguna manera adquirir la tecnologfa ad-hoc.

Una reseria sobre pafses que nopmalmente operan en el mercado argentino ha
sido expuesta,asi como las estad{sticas de importacién que se han tomado

de las publicaciones oficiales del Instituto Nacional de Estadfsticas y
Censos (INDEC) que no s§lo han servido para evaluar la magnitud del mer-
cado actual sino como base de proyeccidn. de la demanda futura,

En otro orden de cosas se han estudiado las calidades de uso com@n en el
mercado actual ,las concentiraciones habituales de amina propiamente dicha,
dado que algunmas de ellas,debido a sus constantes ffsiocas especi{ficas, se

comercializan como soluciones acuosas,Igualmente , se han detectado precios
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iﬁternaoioﬁales axf&ontes en ol momento, ya que estos pueden, como es
de ima ginar,variar en ambos sentidos , segfn los‘dictados del comer-
cio internacional,
La proteccién arancelaria del 10% con mis 104 que existfa en la fecha de
.Egiciaoién de este estudio fué aumentadsa PoTr el Ministerio de Emonomfa en
;n 5% mis, en forma general,a todos los produotos de importacidn,favore-
ciendo de esta manera este tipo de proyecto , asf{ como una paridad cambia
ria elevada favéreoe la ubjoacién a precios atractivos de cantidaden
de productos destinadas al mercado extericr,

7)Se han descripto los sistemas de comercializacidn vigentes en lw actuali-
dad que consisten en la adquisicidn de producto de plaza, introducido al
paf{s por alguna firma de las dedicadas a la importacidn,en particular,de
productos gquimicos o bien la importacién directa a travée de representante
de establecimientos productores internacionales,

Las modalidades de pago corresponden en un todo a las del comercio de
productos quimicos en general que: iestablecen condiciones entre vende-
dor y comprador.Para la importacién directa rigen normas generales de im-
portacién c0méh§;rta'de orédito irrevocable etc..En general las condicio-

nes se pactan,como en caso anterior,entre ambas partes interesadas en la
transaccién , :
| También se ha hecho mencién a las formas habituales de despacho como
ser,tambores de 200 lts. de hierro para las soluciones acuosas o aminas
de baja tensidn de wvapor o tamdidn,en este caso,a granel en camiones tap-
que.Los envases suelen ser no retornables (envase muerto) dado. que el vie
los de recuperacién es pricticamente igual al del tambor nuevo,méxime si
las distacias entre fabricante ¥ usuario es grande como en el camso que nos
ocupa.Para aminas gaseosas de alta tensidn de vapor se usan los“containersl
a presidn del tipo amonfaco Anhidro.(Caso m&s espec{fico¢Monometil amina,

Dimetilamina,)




8) SBe c¢lasificé las aminas de acuerdo a su método de obtencién en "Fami-

lias" en ndmerc de 4 ,siendo la primera nominada con la letra "A" des-
doblada en 2 "sub-familias"denominadas como " 4 1 " y"a4 2 v,

"
Las restantes se denominaron como "B" y "C .

Haciendo un somero anilisis de lo. anteriormente expuesto puede
inferirse que:
El mercado de aminas es suficientemente interesante como para ser atrace

tiva la obtencidn en nuestro pals desde el punto de vista comercial,Pprger

sustancias de buenaz demanda y en continuo orecimientio
La rentabilidad actual,cuyo estudio se ha realizado,indica,en general,

para el caso de las alquilaminas,ser razonablemente viable,

9) Asequibilidad de materias primas

Es de hacer notar que las materias primas necesarias para la fabri-
cacién de aminas ,todas de origen en lo que se llama industria quimica
pesada o semipesada son T4cilmente accesibles en el mercado argentino,

Para su mejor comprensidn podemos estadlecer un'cuadro de clasificacidn

de acuerde a su origen:

(Ver Cuadro en pig. siguiente)



CUADRO QUE MUESTRA LA POSIBILIDAD DE ORIGEN DE LAS DIFERENTES

MATERIAS PRIMAS NECESARIAS PARA LA FABRICACIUN DE

AMINAS ALIFATICAS
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Es de hacer notar,de lo sintetizado en el cuadro de la pégina an-
terior, que si bien todas las materias primas necesarias son comunes ¥
de fécil comercializacién,serfa conveniente iniciar la actividad de la
_planta productora por aquellos productos en cuya fabricacidn toman par-
. ¢ & broduOIrse

te los producidos por el Polo Petroguimico de la Provincia de Neuquén.

En un segundo término,los que utilizan materias primas de origen

nacional y fiﬁalmente yaquelios en los que es de necesidad algln com—
ponente de origen importado.oga posibilidad es la qQue en el corto o me-
diano plazo,otras materias= primas sean incorporadas a las de produccidr
nagional,as! see su origen del Polo Petroquimico de Neuquén o de alguno
de los otros proyectos petroquimicos gue estdn en estudio en la actuali-

dade.

10) Métodos de fabricaciéns

Es importante destacar que se ha efectuado un estudio exhaustivo de

los métodos de fabricacién citados en la bibliografia especifica, lo que

hace posible emitir la opinién de que en la actualidad se han abandonadc

todos los métodos discontinuos,de modo que las plantas que operan en la
actualidad,lo hacen utilizando procesos catalfticos y CONTINUOS,permitien
dot )

a) Versatilidad de fabricacidn,dado que este tipo de instalaciones, per
mite,cambiando las materias primas,obtener una variedad de aminas
de acuerdo a las necesidades del mercado, por lo es posible,con uns
gola planta abastecer un mercado como el de las aminas alifiticas,
que como ya se ha expresado,esti formado por muchas sustancias quf-
micamente similares. |

b} En forma parecida, es posiblegsen este tipo_de planta,y por regula-
cién de la relacidn entre los reacta ntes conseguir diferentes ren-
dimientos de cada producte,de acuerdo a necesidades coyunturales de
plaza o demanda permanente de.alguno de los compuestos,Por otra
parte, es posible y siempre que las necesidades especificadas an-

teriormente as{ lo requieran, obtener,a partir de una amina ouyo



stock sea elevado,obtener otrascon radicales alquilicos m&s sustituldos,po
nuevo pasaje,a travée de la planta, con mayor cantidad del alcohol correspo
diente.De esta manera,puede solucionarse un problema de produccidn de un té
miho de la serie, LSgicamente,en estos casos,se producesdesde el punto de
vista de la economia del proceso, un cambio de costos,que se traduce en un
aumento de los mismcs,pero obteniéndose en muchos casos ventajas de tipo fi
nanciero, en muchos casos para nada despreciable.Esta condicifn también i
fluye positivamente en la toma de decisiones respecto de tener que optar
entre varios proyectoe sometidos a consideracidn,ya que la produccidn en
plantas destinadas a estas sfntesis son de mucha ménejabilidad permitiendo
la diversificacién de los productos obienidos,en contraposicién de otro
tipc de fabricaciones cuyas instalacionee adolecenlde extrema rigidez de
operacién,pudiéndose obtener en ellas un solo producto .Ejemplos de &sto,
son de pfiblico conocimiento por lo que se cree innecesario citarlos.

Desde el punto de vista tecnolégico,entonces,estamos en condiociones de
afirmar que,es necesario recurrir para la cbtencidn de aminas alif4ticas
a métodos y por supuesto, a instalaciones que loa utilicen,donde la base
sea un proceso ocatalitico continuo y donde las materias primas. a usar
sean amonfaco anhidro y diferentes alcoholes.Hasta las aminas de C 4 el usoc
de HidrSgeno incorporade a la reaccidn es innecesaria. Pero para aminas
superiores es imprescindible.3e hace notar que la cantidad a utilizar de
este f1timo ne es la estequiométricgt)En el casc de que sea necesario parti
de aldehidos o cetonas como materia prima ,que no es el caso de la Repfiblic
Argentina,la cantidad de Hidrdgeno también es la estequiométirica.

Se destaca la importancia de la seleocidn del catalizador adecuado

en cada caso,Esta situacidn no reviste importancia para el caso en que
éste sea provisto por la firma que eventualmente podfa proveer de la tec-

nologfa a utilizar,

(+)

En la préotica se ha comprobado que la cantidad de Hidrégeno es mucho
menor,teniendo la funcidn de mantener el catalizador en plena actividad

¥ libre de residuos carbonoses,



11) Bs de destacar, en otro orden de cosas,la importancia que puede tener
' este -esiudio con oiros que se estudian ocomo parte del proyecto del
~ Polo Petroquimico de la Provinoia de Neuguén.
Como ejemplo ilustrativo de esta situacién se vuelve a hacer mencidn
sobre la conexibn entre 1la fabricacién de aminas ylgxggo de Btileno

para obiener,por un lado,Colina y su Cloruro y por otro,toda la gama

de Alcanolaminas,



FACTIBILIDAD TECNICA.

1) Ademis de lo resumido en la parte correspondiente a FACTIBILIDAD TECNO-

1OGICA, se han determinado los vollimenes de fabricacidn en funcifn del oco-
rrespondiente tamatio del mercado probable, deducido de los datos que se
obtuvieron respecto al mismo y a su prospectiva.

Al respecto de la CApacidad Mfnima Econdmica,se considera que una planta
de este tipo opera en condiciones Sptimas de rendimiento con producciones
del orden de las 3000 in/afio,cantidad ampliamente superada por la necesidad
de demanda.Una capacidad instalada con un exceso ' del 20f de 1la cantidad
de 5400 tn/afio,que es la magnitud de la-demanda proyectada.Estas cifras se
refieren a Alguilaminas~mezcla.

2) Respecto de la zona de instalacién del Proyecto,el predio destinado al
mismo por la Provincia de Neuquén parece resultar apto para el migmo,con acce-
sos viales oapaces,comunicaciones 4giles y acceso a los principales servicios
cémodos y suficientes.Todo lo cual hace que resulte favorable la opinifén sobre
este {tem.

3) También resulta favorable la opinién sobre la calidad de la mano de obra
que se consigue en la zona,dado gque la misma es zona petrolera,cuyo trabajo
puede ser de alguma manera compatibilizado con el de'hna planta quimica.

En caso de necesitarse mayor capacitacién la misma podrfa ser impartida por
el mismo establecimiento en la medida de su necesidad.

4) Se han mencionado las necesidades referentes a diversas 4reas-de servicio
no habiéndose encontrado en el anilisis reapective circunstancias incompati-
bles con el proyecto motivo de este estudio en lo referente a los {tems an-
teriormente citados.

5) Respecto del Mantenimiento requerido y Instalaciones de Seguridad puede
decirse que no se detectan necesidades que no estén contempladas en toda inas-
talaoibn de fabricacidn de productos quimicos.

6) Otro tanto puede decirse tambidn a lo referentz a tratamiento de efluentes

ya sean liquidos o gaseosos.
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CONSIDERACIONES SOBRE FACTIBILIDADES TECNOLOGICA Y TECNICA

Desde estos puntos de vista,,ei proyecto de fabricacién de aminas alifiticas
a ubicarse en la Provincia de Neuquén ,es razonablemente factible ycon-
ténd;se en algunos aspectos con circunstancias muy favorables como la existen
cia de materias primas en la zona (Polo Petroquimico) y disponibilidad de

predios y servicios en cantidades amplimente suficientes.

Todos estos antecedentes obran a favor de una opinién favorable

a eate respecto,..i

CONSIDERACIONES SOBRE DEMANDA DE ALQUITAMINAS

La demanda nacional de aminas se ha proyectado haciendo abstraccidn de dis-
torsiones en los volfimenes de importacién motivados por las variaciones

la politica cambiaria y el entorpecimiento circunstancial de las tramita~
ciones para ingresar los productos.Asi{mismo y como una manera de centrar

el proyecto en aquellas aminas mfs relevantes,se rastre§ en las importaciow
nes no s8lo de estas especies quimicas en s{ ,3ine que se lo hizo extensivo
ademfs a aguellos productos sintetizables a partir de ellas en forma acoesi-
ble,como en el caso ya citado de la colina s8u cloruro y diversasalcanolami-
nas,hecho este que esti directamente relacionado con otros proyectos en es-
tudio por parte de Provincia de Neuquén,

De acuerdo con esta aproxima oién,incorporando incrementos puntualesde 500
toneladas/afio pars el consumo de metilamina y etilendiamina (explosivos y
fungicidas selectivos) y fijando un incremer o de la demenda del 2% hasta
el fin de la d8cada y del 244 en el gquinqguenio siguiente,se llegd a un té—
mafio del proyecto de 6,500 toneladas/afior 5.400 toneladas de mono-,di-,tTi-
metilamina,etilaminas,di-n, € isopropilaminas obtenidas por amonélisis de
alcoholes y 1100 toneladas/afio de etilendiamina,diferenciadas por las ca=-
racieristicas de manufactura.La gonsideracifn de aspectos realativos a ca-

pacidades convenientes a fabricar desde el punto de vista técnico, elevs
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el volumen de etilendiamina previsto a 1500 toneladas/afo.

Se establecid as{ el criterio de contar con dos unidades de procesos una
para alquiaminas y oira para etilendiamina,diferenciadas por las caracter{e~
ticas de manufactura,DE igual forma,atendiendo a incipientes posibilidades
de exportacidn en el marco latinoamericano Yy para proveer a la planta de
una ;ayor velocidad de respuesta a la eventual superposicién de demanda,
se incrementd el volumen de produccién de alquilaminas a 6.500 toneladas/a-
fio,Debe asumirse que estos volfimenes repregentarian las capacidades ing-
taladas econdémicas,que brindan la posibilidad de atender tanto el mercado
interno como intervenciones puntuales o éontinuas en al.exterior,

A la hora de fijar la totalidad del requerimiento para la operacién produc-

tiva ,se decidib,siguiendo un criterio conservador yutilizar los valores i

niciales a producir 15,400 y 1.100 toneladas/afio.
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FACTIBILIDAD ECONOMICA ‘

Enirando al capftulo sobre factibilidad econ8mica,se efectud,
prima facie, una estimacién razonable de las inversiones de activo fijo
necesarias,=stimddose el costo total de la planta,respectivamente en
2141 millones de dflares para las alquilaminas y en 8 millones de dfla-
res para la etilendiamina.

En lo que respecta a materias primas , se ha tomado solamente co-
mo insumo importado al n~propanol, dado que las cantidades necesarias de
- 1los otros productos ,para el caso que ,se decidiera operar la planta para
manufacturar butilaminas ,amilaminas o ciclohexilaminas,estos montos no
incidirfan sensiblemente las cifras finales,Tomando en cuentz las materias
primas,envases y servicios involucrados en cada lfmea de fabricacibn,se de-
termind, en cada caso,el respectivo costo variable unitarioc.Luego,haciendo
uso de las estimaciones que normalmente se emplean para evaluacidn de cos-
tos indirectos en plantas quimicas,se dggﬁinarOI loe gastos de f&brica,man-
tenimiento,supervisidn,administrativos y de comercializaocidén.Sumando al cos-
to variable anual "los costos indirecios,el costo Qe mano de obre direota
Y las amortizaciones ,se obtuvo el costo total anual de cada plantag
Ts74 millones de dflares para alquilamimas y 2,3 millones de d8lares para
etilendiamina,(2 régimen en ambos casos).Se fijaron para el cSloulo ante-
rior dos promisasiLa produccidn de régimen se obtiene al segundo afio de o=
peracién ,ya que en el primero se alcanzarfan sflo 2/} de la misma jla vie-
da fitil del proyecto es de 15 afios con amortizaciones iguales a lo largo
de todo ese perfodo.Por filtimo, se calculd el activo de trabajo necesario
aplicando igual oriterio de imputar 2/3 de la variaoidngn el primer afo
¥ el resto en el segundo,tomindose en cuenta aqui los stocks de materias
primas,materiales en proceso,productios y envases,asi como las previsio-
nes para cuentas a cobrar,salarios,materias primas y suministros.Se obtu-

vo una variacién total de aotivo de trabajo de 3,17 millones de d8lares



. 13-

L
PAra alquiaminas y 0,57 millones de d8lares para etilendiamina.

Como tarea final,se efeotud el anflisis de rentabilidad manteniendo ln te-

gitura de verificar- separadamente las figuras obtenidae para alquilaminas
por un, lado y para etilendiamina por otro.

Asf,expresando en onadro de Fuente ¥ Aplicacidn de FPondos todo lo cal=-
culado previamente sunido a los valores de venta y apli aindo solamente el Im-

puesto al Valor Agregado,se llega a valores de ganancia anual en la situacién

de rég men de 7,21 y 1,11 millones de d8lares para algquilaminas- y etilendia~
mina respectivamente.Los resultados del cnadro antedicho se utilizaron para
calcular las figuras de rentabilidad.La primera que se considerd,denominada
Periodo de Reembolso o de Recuperacidn de Inversiones,ds un valor ligeramen-
te inferior a 4 afios para alquilamina y superior a 8 para el caso de etilen~
diamina.Enfocando lo obtenido a la luz de la economfa actual de nuestro pals
ge puede decir que el reembolso es razonable para el caso de las Alquilaminas
¥ demasiado prolongado para etilendiamina, hacidndo que esta filtima parte del
proyecto resulte poco atraoctiva,.

Lo mismo ocurre con la figura que se considera gomo la mis importante;
la Tasa Internaz de Rentabilidad."Colocar” el dinero en Alquilaminas rendirfa
el 35,7% anual a moneda constanta,lo que equipara esta.inversién a las cologa~
ciones en Ti{tulos y Bonos Cubernamentales con"cldusula dSlar”.En cambio, la
etilendiamina "rendirfa"™ el 10,6 4 anual,una tasa “podre",

El punto de Equilibrio{operacidn sin p&€rdidae ni ganééias)as una figura
complementaria que se emplea frecuentamente en la evaluacidn de proyectos de
plantas quimicas.El valor alcanzado es excelente para Alquilaminas{ 27,5 de
la capacided de régimen) y muy bueno para Etilendiamina (50% de dicha capaci-
dad),

Como filtima figura se calculd dl Retorno Anual Medio sobre la Inversion,
considerado como de importancia intermedia paTa la toma de deoisiones de Inver-
8idn.Trabajando con gangcias anualeé yamartizaciones,y capital de tradajo a-
cumulados e inversién inicial,se llega a un R.§ei. del 75,88 (muy bueno) pa-

ra Alquiaminas y del 43,9% (moderado) para Etilendiamina.
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EN E3TE PUNTO DEL ANALISIS se decidié descatar a la ETILENDIAMINA de ul-

teriores consideraciones econlmocas,ya aque si se sumaran las inversiones

de ambas plantas,se desmejorarfa la rentabilidad del conjunto ,afin uti-
lizando alternativas de financiacidn.Como se ha mencionado,la posicién

de un eventual proyecto para produccidn de este interasante intermedia-

rio podria mejorar sustancialmente en caso de confirmarse comentarios qgue

se hanrecibidc en cuanto que estarfa en grado avanzado de desarrollo un
nuevo proceso.De resultar &sta exitoso podrfa justificar un anflisis especi=-

fico de la viabilidad de su concrecidn en la provincia de Neuquén.

Como una forma de werificar el comportamiento de las figuras de ren-—
tabilidad desarrolladas,se llevd a cabo un an4lisis de sensibilidad de las
mismas a parimeiros previamente elegidos como mpreponderantes:El precio de
venta de los productos,el monto de las inversiones,el volumen de produccidn,
¥ el costo total.As{,se verificé el comportamiento de las tres figurasmis im=
poriantes produciendo ineérementos y decrementos del 10,20,30 y 40%,a su tur-
no,de cada parfimetro elegido como variable.Pudo comprobarse 1o siguientesel
Perfodo de Reembolso es muy sensible al precio de venta del producto,obtenién-
dose valores gue hacen poco rentable al proyecto con deducciones algo superio-
res al 10% del valor de este parimetro.Deduociones del 20f en el volumen de
produccién o incrementos de igual monto en las inversiones o en el costo to=-
tal producen efectos parecidos,perc su influencia no es tan notoria,

Para la Tasa Interna de Rentabilidad se halld que,nuevamente,deduccio-
nes superiores al 108 en Precio de Venta del producto,descalificaban al Pro-
yecto.De |a misma manera ,deducciones del 204 en el Volumen de Produccidn e
incrementos del 30%4 er las Inversiones y en el Coato Total,producen efectos
nocivos en el T.l.R.s

El Anédlisis de Sensibilidad del Punto de Equilibrio arroja oscila~
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ciones que se ubican entre un 64% para una deduocoién del 40% del Preocio
de Venta del producto y-bfro del 13,80 para una deduccidn del 40% del Costo
Totalgsiendo todos los v;lo:es alcanzados completamente razonablese.

Se dejé para el anflisis final la consideraciénde las alternativas de
financiacidn que se emplearon para obtener un manejomds flufdo y realisw
ta &e la economfa del Proyecto.De esta manera,se selecciond la variante i-
taliana de créditostasa del 6,75% anual sobre saldos,2 afios de gracia para
devolucién del capital y pagos de cuotas de sapital e intereses semestrales;
Bobre un monto de 14 millones de d5lares gue comprende la teconologfa y las
partes relevanies de equipo de proceso.Los T+12 millones de dflares restan~
tes que integran el costo totalde la planta se estipulan e¢omo inveraifn no
fTinanciada.las figuras de rentabilidad mejoran sustancialmente con la inyec-
cidn crediticia posibilitando,inclusive,la imputacién del Impuesto a las Ca-
nancias.D, esta manera se lleva el per{odo deReembolso a 3,2 aflos,la T.l.R,
al 48,4 %,el R.S.1. al 93,2 %,reduciéndose el Punto de Equilibrio al 12§ de
la capacidad de Régimen,
CONCLUSION

Se puede inferir que se est8 ante un proyscto aéLido,técnica ¥ econo-

micamente que puede resistir fluctuaciones negativas de ¢ierta importancia
en sus Costos,Monto de Inversiones,y Volumen de Produccién fijados,as{ como
cambios adversos moderados en el Precio de Venta de los productos que se
manufacturen,.Por otra parte,resulta auspicioso contar como reserva a aplicar
sin necesidad de utilizarlos para los cdlculos efectuados, a la bateria de
beneficios promocionales que normalmente de aplicancomo exenciones imposi-
tivas a nivel nacional y/o provincial,tratamiento especial para provisidn
de energia y combustibles ,planses de viviendas,cesién de predios,etc.,gic..

Trabajando con todos los elementos que componen el anilisie econdmico
en moneda consiante y vigilando fundamentalmente los pardmetros elegidos
para el andlisis de sensibilidad,es dable esperar que la rentabilidad de =
planta de fabricacidn de Alquilaminas se mantendrf dentro de valores atrac-
tivos safin teniendo en cuenta los pesibles calbios en la polftica econdmica

del pais,.



