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BUENOS AIRES, 29 de Diciembre dé 1980.

EXPEDIENTE Np

Sefior Secretario General del A do No S
Consejo Federal de Inversiones gregaco

Cnel. (R) CARLOS B. PAJARINO / 3‘"0“3 |=Fuq[g-80m-mm_.:

S/D. oy
077

_FEgup

——

REF.: Actualizaciéon del Estudio Previsional de 1a
Provincia de Mendoza.
Expediente 143/ Reg. N° 80647.

Tengo el agrado de dirigirme al Sefior Secretario Ge-
neral a efectos de hacerle 1legar cuatro ejemplares del Primer Informe Par-
cial correspondiente al estudio de la referencia.

Con Jos trabajos realizados se ha cumplido en térmi-~
no, con la Etapa I del Plan de Trabajo, habiéndose efectuado el relevamien-
to de la informacidn, el andlisis del régimen previsional vigente y el ana-
lisis y proyecciones de 1asvar1ablesdemooraf1co -econémico-financieras en un

_todo de acuerdo con lo detallado en el Anexo 1 del contrafo suscripto el dfa
14 de Octubre préximo pasado. :

Saludo al Sr. Secretario Generdl/fon mi consideracidn

mas distinguida.

LICIAND SALVIA
Actuario
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ETAPA 1.

1. Relevamiento de la Informacidn.

. E1 proceso relativo a la actualizacidn de.datos,.antecedentes '
y elementos informativos necesarios para la iniciacidn de las tareas del
Estudio fué anticipado a través de diferentes gestiones realizadas en for
ma previa a concretar la firma del respectivo convenio con el Consejo Fe-
deral de Inversiones.

. En oportunidad de tomar contacto con el Sefior Presidente de
1a Caja de Jubilaciones y Pensiones Don Adelmo Emil Pesce, durante el mes
de Agosto préximo pasado se hizo una amplia referencia sobre el particular.
Por 1o demis, esta entrevista di6 motivo a una nota de fecha 14/Agosto, me-
diante la que se indicd el detalle de los "elementos, datos y antecedentes
requeridos ﬁara el estudio técnico-actuarial, Ao 1980", copia de la men--
cionada nota se adjunta al presente informe como Anexo’l.

. Durante los dias 29 y 30 del pasado mes de Setiembre dos inte-
grantes de este estudio efectuaron un viaje a la ciudad de Mendoia con el
objeto primordial de impulsar la recopilacidn de toda la informacion soli-
citada ast como acopiar "in s{tu" algunos detalles complementarios que con-
tribuyan a una mas objetiva evaluacidn del deéenvo1vimiento del régimen pre

visional en andlisis. Una sintesis de 1o acontecido en dicha visita de los
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Sres., Mazza y Zubieta fué remitida al C.F.I. por nota de fecha 6/0ctubre
(ver capia en el Anexo I1).

. Luego de coordinar con las autoridades de la Caja, y una vez
coﬁcretada la realizacidn de las tareas por la firma del respectivo conve
nio con el C.F.I., por nota dirigida a la Provincia -Dr. Pesce- se decide
encarar otro viaje a los efectos de materializar el suministro de la infor
macidén disponible. As7 se pone de manifiesto a través de la nota del 23/0c
tubfe, copia de la cual se acompafia en el Anexo III.

. Entre los dias 6 y 7 de Noviembre, los Sres. Zubieta y Spataro
recepcionan una buena parte de la informacién acopiada y ademas toman razdn
de las dificultades para obtener -en el muy corto plazo- algunos de los e-
lementos informativos requeridos; en sustitucidn se tiene oportunidad de
capta; antecedentes de relativa importancia, especialmente en lo que hace
a la evolucifn de Tas prestaciones. Una sintesis de esta visita se observa-
rd en el Anexo IV, |

Dada la imposibilidad de acometer tareas que complementen deter
minados aspectos -por cuanto esto acarrearia una postergacidn, de efica--
cia muy relativa- &, teniendo en.cuenta que se-trata de una institucidén pro
vincial conocida, se opta por finalizar este proceso de.re1evamiento, al
t5r-dérndviembrel de'n1980.r2. Este dfa es recepcionada nota del Sr. Contador

General a cargo de la Gerencia de la Caja por l1a cual pone en conocimiento
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Tos datos faltantes relativos al nimero de afiliados y una é]asificacién de
los beneficiarios de jubilaciones vigentes seqlin las leyes de otorgamiento.

. En forma suscinta cabria manifestar que este aspecto de 1a Eta-
pa 1 permite observar algunas falencias Yy restricciones en 1o que hace a
la obtencién sisterdtica y rutinaria de informacisn para 1o0s distintos nive-
les y para consumo interno y externo. Una mencién especial merece la infor-
macién econémico-financiera que debiera estar apoyada en una contabilidad ge
neral y presupuestaria sin demoras; por To menos, eso es 1o que deja traslu-
cir la imposibitidad de disponer del Balance General] del Ejercicio 1979, cuan
do ya esta proximo a fenecer el corriente afio. La ausencia de este documento
se suple con la informacién brindada por el Contador General de 1a CAJA, fun-
cionario que manifesta quelégppresentan modificaciones sustanciales en lo que
hace a 1os rubros patrimoniales de significacign. (p. ej.: Créditos, Deudas,

Inversiones, etc.).

2. Andlisis y Proyecciones de las variables"temografico-econémico-financie-

ras.

a. Estudio retrospectivo de la evolucién del régimen previsional vigente

durante el {ltimo quinquenic.
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. Como paso previo se entiende razonable puntualizar que el pe-
riodo elegido para el presente andlisis retrospectivo comprenderd el tra-
tamieﬁto de 1a informacidn referida a los hechos ocurridos en los afios com
pletos: 1976, 1977, 1978 y 1979 y del corriente afio 1980, préximo a fina-
1izar. Para ello, no s6lo ha sido prioritado adecuadamente aquello que ha-
ce a una mayor actualidad del andlisis sino también evitar la uti]jzacién
de informacién sobre cuya calidad haya dudas. De todas maneras, cuando se
considera conveniente abundar en|mayor detalle se efectdan comparatciones
con datos relativos a periodos anteriores al afio 1976.

. En 1o que hace a la estructura juridica que conforma el régi-
men previsional en estudio, tanto sea el relativo al personal adﬁinistra-
tivo y docente como el que comprende a los funcionarios y agentes de la Po-
licia y regimenes asimilados, ha experimentado una 16gica evolucidn puesta
de manifiesto a través de 1as decisiones legislativas y complementarias que
han ido adaptando las normas a las circunstancias y factores que Condicio—-
nan la operatividad del propio régimen.

. Es pdsib]é que haya ocurrido que algunas de estas nuevas dis-
posiciones deban acumular un tiempo mas prolongado para evaluar convenien-
temente el comportamiento de.la Caja, pero es muy probable, buena parte de
ellas ya han influfdo y lo sequiran haciendo altn mds enh el futuro.

En una siﬁtesis del desarrollo legislativo producido desde el afo 1973,

luego de haber efectuado el trabajo anterior referido a la
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~situacidn vigente'al 31 de Diciembre de 1972, es necesario citar:

1

A ese momento regia la Ley 3794 que reestructurd el régimen institui -

do por las Leyes 2525 y su modificatoria N°3534.-

En el mes de Octubre de 1973 se dicta la Ley N° 3931 que varia las pau

tas de movilidad de las prestaciones jubi]atoriés.y pensignarias.

En el mismo mes y afio se dicta la Ley 3941, que autoriza la computa-

bilidad, a los fines previsionales, de los perfodos de inactividad a

tribuidos a causas o hechos politicos corridos desde el 16 de septiem
bre de 1955 hasta el 24 de Mayo de 1973.

En Diciembre de 1973 se sancionan las Leyes: la Né 3986, que estable

ce condiciones especiales para la obtencifn de jubilacién para quie-

nes hutieren cesado entre el 30 de Noviembre de]é?Z.y el 30 de Noviem
bre de 1973, y la Ley N° 3989, que aﬁplfa las pautas de la Ley 3941,

autorizando a solicitar la reihcorporacidn y ascenso, en situacién de
retiro, para el personal policial que hubiere sido separado de sus --
funciones desde el 16 de Setiembre de 1955, por causas politicas gre

miales 0 conexas. |

Por Decreto_Ley N°3227 de Octubre de 1975, se establece un régimen es

- pecial de retiros para docentes {luego derogado por 1a Ley N° 4347).

En Diciembre de 1975 se dicta el Decreto-Ley N° 868, que establece un
plazo para poder acogerse a los beneficios otorgados por Ley 3941 (

cémputo de servicios por causas politicas}.
/e
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En junio de 1977, por Ley N° 4176, se modifica el régimen de reti-
ros, jubilaciones y pensiones delpersonal policial.

Por Ley N°4211 del mes de Octubre de 1977, se introducen modificacio

“nes a la anterior Ley N° 4176,

Por G1timo, en junio de 1979, la Ley N° 4347 introduce diversas modi
ficaciones a las Leyes N§. 3794, 3931, 4176, 4211 y la derogacién del
Decreto-Ley N° 3277.

. En el curso de los afios considerados en este andlisis se hampro

ducido mutaciones en un conjunto de cuestiones fundamentales que configuran

el régimen previsional de la Provincia. Entre los que se entiende hamcon-

tribuido en mayor medida dentro de su desenvolvimiento, puede citarse:

R

" - RESPECTO DE LAS EDADES DE RETIRO Y TIEMPO DE SERVICIOS

DE LA JUBILACION ORDINARIA:

Segitn Ley3d794:

Servicios Comunes: Sesenta afios de edad y treinta afios de servicios.

Servicios insalubres, riesgosos o penosos: VARONES - Cincuenta y cinco

afios de edad y veinticinco afios de tales servicios; MUJERES - Cincuen-

ta y dos afios de edad e igual exigencia de servicios.
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Servicios docentes: Computando siete afios de servicios al frente direc-

to de alumnos, con Cincuenta y dos afios de edad y Veinticinco ahos de
servicios.

Cuando Tos afios de servicios exigidos hubieren sido prestados co
mo docentes en la Provincia y se tuviere también no menos de siete al
frente directo de alumnos, 1a edad podrd reducirse hasta los cuarenta y
cuatro afios, disminuyéndose propercionalmente el porcentaje de la pres-

tacidn que no podrd ser menor al 70 %.

Seglin Decreto-Ley 3227/75:

S61o para el personal docente:

i - Al frente directo de alumnos y los directores maestros a su car
go o sin €1, con veinticinco afios de servicios, sin 1imite de e

dad.

ii - E1 personal directivo y de supervisién técnica, maestra, Secre-
taria, visitadora de higiene y bibliotecaria: Treinta afos de
servicios, sin 1imite de edad. Se bonifica con un afio de servi-

cios por cada cinco afios que se compute al frente de alumnos.

Segun Ley 4347:

Servicios Comunes : Sesenta y dos afos de edad y treinta afios de ser-

vicios computables.
/14
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Servicios insalubres, riesgosos o penosos: Ambos sexos - Cincuenta y

siete afios de edad y veinticinco afios en tales servicios.

Servicios docentes: Con mds de diez afios al frente directo de alum-

nos: VARONES - Cincuenta y cinco afios de edad y veinticinco afios de
servicios. MUJERES - Cincuenta y dos afhos de edad y veinticinco anos
de servicios. |
Cuando no se registren diez afios al frente directo de alumnos,
las edades mencionadas anteriormente se mantienen y los servicios se

elevan a treinta afios en ambos casos .

DE LA JUBILACION POR EDAD AVANZADA:

Segiin Ley 3794:

En todos los casos no menos de Sesenta y cinco afios de edad y

no menos de diez de servicios.

DE UN REGIMEN ESPECIAL TEMPORARIO:

S6lo para quienes hubieren cesado entre el 30/X1/72 y el 30/X1/73.
Segln Ley 3986: S h

~ No menos de Cuarenta y cinco afios de edad v veinticinco afios
de servicios computables de los cuzles por 1o menos seis anos
deben ser con aportes al régimen de 1a Caja de Jubilaciones ¥

Pensiones de la Provincia de Mendoza.
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EN MATERIA DEL REGIMEN POLICIAL
DEL RETIRO VOLUNTARIQ:

Segin Ley 4176:
| i - Para el personal policial del cuerpo de seguridad: Desde

Tos cuarenta y cinco afios de edad y veinte de servicios.

i1 - Para el personal policial de los cuerpos profesional, téc-
nico, transitorio o auxiliar:
Desde los cincuenta afios de edad y veinticinco afios de ser

vicios.

Segin Ley 4211:
i - Para el personal policial del cuerpo de seguridad:
Cuando compute veinte ahos de servicios, sin 1imite de e-
dad. |
ii - Para el personal policial del cuerpo profesional, -técnico,
tfansitorio o auxiliar:
Cuando compute veinticinco afios de servicios, sin limite de

edad.

/h
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Seqln Ley 4347:
i - Para el personal del cuerpo de sequridad:
Cuando compute veintidos afios de serviciog sin Timite de
edad.
ii - Para el personal policial del cuerpo profesional, técnico,
transitorio o auxiliar:
Cuando compute veintisiete afios de servicios, sin limite

de edad.

DEL RETIRO OBLIGATORIO:

Seglin Ley 4176:
- E1 personal mencionado en .-, con no menos de diez afios de
servicios policiales provinciales:
Oficiales .......... 60 afios de edad.
Suboficiales ....... 58 afios de edad.

Agentes ............ 55 afos de edad.

- E1 personal -mencionado en ii~, con no menos de diez anos de
servicios policiales:

Oficiales .......... 65 afios de edad.

Lo
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Suboficiales ............. 63 afios de edad.

Agentes .................. 60 afios de edad.

—

RESPECTO DEL COMPUTO DE SERVICIOS

Segin Ley 3794:

- Autoriza el cémputo de servicios continuos o discontinucs
prestados desde los 18 afios de edqd. Permite también el cOm-
puto de servicios honorario$ prestados al Gobierno de Mendoza
y & las Municipalidades. En este caso se efectla cargo por a-
portes no efectuados.

- Para la obtencién de la jubilacidén ordinaria se exigen al afio
1971 no menos &e doce anos con aportes:

Este minimo se incrementa anualmente en un afio mds hasta alcan
zar treinta.

’ - Se autoriza a computar los afos faltantes para completar trein-
ta, por simple declaracidn jurada. En este caso no se formula
cargo por aportes al afiliado. Los servicios privilegiados o
diferenciales no son considerados como tales si se reconocen

por declaracién jurada.

/ly
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-- Cuando se computen servicios en los que se requiera distinta
edad o antiguedad se efectda un prorrateo en funcién de los

limites requeridos para cada clase de servicios.

- En la jubilacifn por edad avanzada se exige que por To menos
cinco de los anos computados hayan sido prestados dentro de

los ocho afios anteriores al cese.

Segin Ley 3941:
- Por las prescripciones de esta lLey los que cesaron entre el

16 de setiembre de 1955 y el 24 de Mayo de 1973 pueden compu-
tar como tiempo de servicios el plazo corride entre la baja y
la G1tima fecha mencionada. Este cémpﬁto sirve para obtener un
beneficio, para reajustar o actualizar uno ya obtenido.(E] ré-
gimen de prueba de 1a causal de baja exigida es bastante ende-
ble); Se efectia cargo de@dor por 1os.serv1cios“f1ct0§’que se
reconozcan. Este cargo se puede atonar al contado, en veinticua
tro cuotas o con el deScuento del 10% del haber jubilatorio a
percibir o del incremento resultante si se gozare de un benefi

-

cio.

Segiin Ley 3989:

ke
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- Esta norma legal autoriza al personal policial que hubiere sido
separado de sus funciones por causas politicas, gremiales o co-
nexas desde el 16 de setiembre de 1955, pueda solicitar su rein-
corporacibn y ascenso, en situacién de retiro, al grado que le
hubiere éorrespondido de haber continuado en actividad._

s

Segdn Decreto-Ley N° 868/75:

- Establece que sdlo podrd acogerse a los beneficios de 1a Ley
3941 quien se presente dentro de 1o0s seis meses de vigencia de
dicho Decreto-Ley, es decir que pone en claro qué 1as normas de

la Ley 3941 rigieron hasta el 21 de Julio de 1976.

- RESPECTO DE LA DETERMINACION DEL HABER DE LAS PRESTACIONES

DE LA JUBILACION ORDINARIA:
Segin Ley 3794:
- Servicios en relacién de dependencia:
Igual al 70 % del promedio mensual de las remuneraciones de
los siete afios calendarios mejores dentro de los G1timos diez
de servicios. La actualizacién se realiza tomando el sueldo

actualizado del 6 los cargos considerados.
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- 51 se computan servicios en relacién de dependencia y-autdno-
mos se suma al haber obtenido de acuerdo a esta Ley el que re-
sulte por aplicacién del régimen de autdnomos,ambos en propor-

cion al tiempo computado.

Seqln Ley 3931:.

Se repone la vigencia del articulo 1°de la Ley 2687 que determi-
naba que el haber de 1a jubilacidn seria el 82% de la remunera-
cidn actualizada del Gitimo cargo desempeﬁado, siempre que se hu
biera permanecido en el mismo no menos de doce meses. También po
dia optarse por el cargo de mayor jerarquia desempefiado durante

Ta carrera siempre que se hubiere permanecido en &1 no menos de 24
meses completosy consecutivos. Si no se cumb]ian ninguno de los
dos requisitos, se tomaba e];promedio de los tres afios inmediatos

anteriores al cese,

Segiln Ley 4347:
- E1 haber es igual al 82 % del promedio actualizado de Tos 36 me.
jores meses continuos combrendidos dentro de los sesenta meses

anteriores a la cesacion.
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Si para la determinacién del haber se consideranexclusivamente
servicios auténomos, se toman l1os aportes efectuados a ese ré-
gimen durante los treinta y seis periodos mensuales que elija el
interesado dentro de los G1timos sesenta anteriores al cese. En
este caso se establecerd también el haber que Te hubiera corres-
pondido por los servicios de 1a Caja provincial y se le fijara

el menor de los dos.

DE LA JUBILACION POR EDAD AVANZADA:

Segiin Ley 3794:

- E1 50 % del promedio establecido de igual manera que.la deter-

minada para la jubilacidn ordinaria. Este porcentaje se incre-
menta en el 1% por cada afio de servicios que exceda de diez a-

fios computados.

Segdn Ley 4347:

- E1 50 % del promedio establecido de igual manera que la deter-

minada por esta Ley para la jubilacion ordinaria. Este porcenta-
je se incrementa en el 1% por cada afio de servicios que exceda
de diez afios computados.
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DEL RETIRO POLICIAL

Segiin Ley 4176:

- E1 haber de retiro es proporcional al tiempo de servicios po-
Ticiales computados. Para el personal del escalafén de sequri-
dad se calcula el haber en base al promedio mensual de las asig
naciones y suplementos actualizados de los cargos desempefiados
durante los G1timos dos afios. Para el personal del escalafén
profesional, técnico, transitorio o auxiliar, en base al prome
dio mensual de las asignaciones y suplementos actualizados de

Tos cargos desempefiados durante los G1timos tres afos.

- EN RELACION CON LA MOVILIDAD DE LAS PRESTACIONES

Segin Ley 3794:

- La movilidad se efectda con la aplicacidn anual de un coeficien
te. Este coeficiente es dictado por el Poder Ejecutivo en base

a las variaciones del nivel general de las remuneraciones.

Segiin Ley 3931:

lhe
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- La movilidad se practica automaticamente en base al sueldo
del cargo individualizado tenido en cuenta para fijar el haber

de la prestacion respectiva.

Segin Ley 4347:

- Continda vigente 1a movilidad en base al sueldo actualizado,
pero establece que en todos los casos se debe actualizar equi-

parando el beneficio a una clase o codificacidn presupuestaria.

- RESPECTQ AL ROL JUBILADQOR

Segiln Ley 3794:

- Se adhiere al sistema establecido por el articulo 86° de la

Ley Nacional N° 18.037 {texto original}.

Segin Ley 3986:
-{Exclusiva para cesantes en el perfodo comprendido entre el 30/
X1/72 y el 30/X1/73).
- 5610 se exige acreditar seis afios con aportes en el régimen de

ta Caja de Jubilaciones y Pensiones de 1a Provincia de Mendoza.

Segln Ley 4176:
- S6To autoriza a computar a los fines de esta Ley servicios pres

!y
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tados en jurisdiccidn de 1a Policia de 1a Provincia de Mendoza,
En caso de usar la reciprocidad para todos los fines del benefi-\x
cio es de aplicacidn el régimen general de previsidn de la Pro-
vincia, es decir, se debenutilizar las disposiciones de Ta Ley

4347.

- EM CUANTO AL REGIMEN DE RECIPROCIDAD

- E1 articulo 33° de la Ley 3794, bonificaba en el 1% el porcen-

taje utilizado para determinar el haber del beneficio, por cada ano de ser-

. vicios computados con afiliacion a la Caja de Jubilaciones y Pensiones de

la Provincia que exceda de 18 afos. Esta norma ha sido derogada con motive

de Ta aplicacién de 1a Ley 4347. Es decir que actualmente no existen limi-

taciones especiales para isumar servicios de reciprocidad, salvo el caso

del articulo 19° de la Ley 4176 que se comentd al tratar el rol jubilador.

E1 universo amparado por el régimen previsional de Mendoza ha evo

lucionado en la forma que sefialan los dos cuadros siguientes.

/g
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ANOS

1976
1977
1978 -
1979

TOTAL

42.200
38.900
40.500

41.900

1980 (°)42.800

ESTUDIC SALVIA « BIAZLA
ASESORAMIENTO FINANCIERO - ACTUARIAL

CUADRO

AFILIADOS ACTIVOS POR SECTORES

1

Perfodo 1976-80

ADMINISTRACION
GENERAL
19.200
15.600
15,200
16.800
16.700

MUNICIPALES

10.900
10.200
9.200
9.000
§.700

Calle 48 N° 535 - 2° plso Of. 8

Tal, 2-4222
1900 La Plata
R, Argenting

COCENTES

6.800
7.800
10.600
10.800
11.100

Fuente: Planilla Dpto. Registro y Control de Afiliados de la Caja.

(+) : Incluye personal de Penitenciaria y Cdrcel de Encausados

POLICIALES(+)

5.300
5.300
5.500
5.300
5.300

{(°) : Cifras provisorias, en base a la informacién procesada hasta Setiembre/80.

Se trata de una estimacidn propia que arrojaria una composicidon por sexo:

60 % para Varones y el resto para Mujeres,

o o

Iy
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AROS

1976

1977

1978 .

1979
1980

ESTUDED BALVYVERD « DIAZZEDS
ASESORAMIENTO FINANCIERO - ACTUARIAL

TOTAL

16,700
18.500
19.500
20.400
20.600

CUADRG 2

Calle 48 N™ 535 - 2° piso Of. 8

Tol, 2-4222
1900 L.a Plata
R. Argentina

BENEFICIARIOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES

- Periodo 1976/80 -

ADMINISTRACION
GENERAL

s/d.
9.200
5.900

106.100
10.300

MUNICIPALES

s/d.
2.800
2.900
3.100
3.100

DOCENTES

s/d.
2.700
2.800
3.100
3.100

POLICIALES (+

s/d.
3.800
3.900
4.100
4.100

Fuente: Planillas resimenes confeccionadas por el Centro de Computos con datos

obtenidos de las respectivas 1iquidaciones de Tos meses de AGOSTO, de

cada afio, la cifra correspondiente al Afio 1976 fué suministrada en forma

global.

(+): Incluye beneficiarios de PENITENCIARIA.

NOTA: Para los afios 1978, 1979 y 1980 hay datos desagregados: Jubilaciones por
Sexo, y Pensiones (global), para cada uno de los sectores sefialados en el
presente cuadro. ET nlimero de Jubilados era en el afio 1977:
1878: 13.200; en 1979: 14.000; en 1358C: 14.100.

12.600; en

1,



ESTUDIO SALWVYIA = MAZTZZEN
ASESORAMIENTO FINANCIEROD - ACTUARIAL

FELICIAND SALVIA
ACTUARID

Contador Pabllco Naclonal

VELMARD E. MAZZA
Contador Publico Naclonal

Calle 48 N" 536 - 2° piso OI. 8
Tel. 2-4222

1900 La Plata

R. Argentina

/!

. Una forma prdactica de visualizar la evolucidon comparada de
los dos componentes que configuran todo régimen previsional es la presenta-
cién de los indices resultantes de relacionar las cifras indicadas para 10s
Actjvos y los Beneficiarios (Cuadros 1y 2, anteriores). Al efecto, a conti-
nuaéién se incluyen los valores de la denominada "relacién demogrdafica” a
través de 1a cual se expresa la cantidad de afiliados aportantes por cada
beneficiario qe las prestaciones de jubilaciones y pensiones. Como se vera
mas ade]anté; dado los diferentes niveles de las remuneraciones computables,

esta relacién por 57 sola no es un buen indicador de 1a evolucion de la CAJA.

CUADRO 3

(ACTIVOS )

RELACION DEMOGRAFICA PASTVOS

-Periodo 1976/1980-

SECTORES 1976 1977 1978 1979 1980
Administracion General s/d 1,7 1,5 1,5 1,6
Municipales s/d 3,6 3,2 2,6 3,1
Docentes S/d 2,9 3,8 3,5 3,6
Poliéia]es (+) .s/d 1,4 1,8 1,3 1,3
EN TOTAL 2,5 2,1 1,1 1,1 1,1

FUENTE ¢ Datos de los Cuadros 1 y 2, precedentes.
(+) : Incluye personal y beneficiarios de Penitenciaria y Cdrcel de Encausados

5/D. No hay datos desagregados.

z
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. La elocuencia de las cifras consigandas en el anterior Cuadro 3
exime de hayores comentarios. Solamente el sector Docentes y por circunstan-
cigs;gppspECﬁales -absorcidn de planteles por transferencia de servicios na-
Cionales a Ta Provincia- muestra una relativa tendencia creciente en el ni-
mero de aportantes respecto al de beneficiarios, y esto estaria indicando un
mejoramiento en el soporte financiero del propio sector. En tanto, el grupo
més numeroso de afiliados acfivos y beneficiarios -el denominado sector Ad-
ministracidn General- denota una posible tendencia a desmejorar su posicidn
y ello se debe especialmente al pronunciado aumento, para Tos @ltimos anos, en
el nimero de beneficiarios comprendidos en este sector.

. Con el objeto de analizar con un poco de mayor detalie el com-
portamiento de cada uno de los sectores en que se ha dividido el universo es
tudiado -recurriendo a las mismas fuentes que dieron origen a los cuadros ya
presentados- se incluye a continuacién el Cuadro 4, mediante el que se apre-
.ciaré la participacién individual de estos agrupamientos, seglin se trate de
los afiliados aportantes -Activos- como de los componentes de 1a némina de be
neficiarios -Jubilaciones, separadas por Sexo, Pensiones y en Total-. Por las
razones expuestas con anterioridad, la serie ha debido ser éonsfruida exclusi
. vamente para el cuatrienio 1977-1980, dadas las d1'f1"cu1:tades'para desagregar

los datos de beneficiarios vigentes en el afio 1976.

//
22
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CUADRO 4

PARTICIPACION POR SECTORES DE LOS AFILIADOS ACTIVOS Y BENEFICIARIQS
- Periodo 1977/ 1980 -

(cifras en %)

SECTORES ~ ACTIVOS ~ BENEFICIARIOS JUBILACIONES (°) PENS IONES
y AROS (+) (EN(T?TAL) VARONES ~ MUJERES (°°)
+
 DOCENTES
1977 20 U 10 90 9
1978 26 15 1 89 8
1979 26 15 1 89 8
1980 26 15 n 89 7
POLICIALES
1977 4 - 97 3 34
1978 14 21 96 4 35
1979 13 20 % 4 35
1980 12 20 96 4 35
MUNICIPALES
1977 26 16 97 3 45
1978 23 15 97 3 43
1979 19 15 96 4 44
1980 23 15 96 4 44
/!
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/1l
CUADRD 4 (cont.)
SECTORES ACTIVOS BENEFICIARIOS JUBILACIONES (°) PENSIONES-
y AROS (+) (E? §OTAL) VARONES MUJERES (?°) )
+
ADMINISTRACION
GENERAL. -
1977 40 46 67 33 35
1978 37 49 67 33 33
1979 42 50 66 . 34 33
1980 -39 50 66 34 34
TOTAL
GENERAL
1977 100 100 66 34 32
1978 100 100 66 , 34 32
1979 100 100 65 35 3]
1980 100 100 64 .36 32

Fuente: Los elementos citados en los Cuadros 1 y 2, anteriores.

(+

(O

(0

) : Valores que expresan la participacion de cada Sector en el Total Gene-
ral de cada Afio; |

) : Valores que expresan la participaci6n para cada uno de los sexos dentro
del total de Jubilaciones correspondientes a cada uno de 1os afios de la
serie; " . .

°) : Valores que expresan la participacién de 1as Pensiones de cada Sector
respecto del Total de Beneficiarios de cada uno de los afios de la serie.

NITA:  En el estudio realizado en el curso del afio 1973, para el afio 1972 se

trabajd con 12.910 beneficiarios en Total, discriminados en : 9.370
Jubilaciones, que representaba el 73 % de dicho Total, y 3.540 Pensio-
_nes, el 27 % restante. '

A
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. La primera columna del Cuadro anterior sirve para obser:ar la
evolucidn del peso relativo de cada sector de afiliados activos en relacién
a los demds; de este modo, en tanto los docentes muestran una clara tendencia
a acrecentar su participacidn dentro del universo de cotizantes, los grupos
que comprenden a los policiales y muricipales pierdEn significacién y el que
representa a la primera hayoria ~-administracién general- muestra una partici-
pacién que aunque con fluctuaciones en cada afo estd rondando el 40 % del To-
tal. Pero, respecto a este agrupamiento 1o que mas debiera preocupar es el im
portante crecimiento dentro de la ndmina de beneficiarios; esto estd indicado
por los valores de la columna siguiente. Aqui se pone de manifiesto en forma
concreta la incidencia de decisiones y acciones que, si bien exdgenas al régi
men previsional alcanzan Tueqo entidad como. para detectarlas en calidad de cau
sas de desequilibrios propios de dicho régimen; tales entre otras, l1as involu-
cradas en las dispdéiciones Tegales contenidas en las Leyes N° 3931, 3941,
3986, 3989 y el Decreto-ley 3227/75.

. E1 Cuadro 4 también es bien ilustrativo en lo que hace a la com
posicibn por sexo de los beneficiarios de jubi]aciones, tanto de cada ung de
Tos sectores como para el total de la némina. Que los docéntes y los policia-
les sean sectores que acusan una participacion mayoritaria de mujeres y varo-
nes, respectivaménte, no es novedoso dada la légica proporcidn de estos sexos
dentro de cada sector en actividad, pero 1o que si esté sefialando una tenden-

/1
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cia de relativa importancia es el acrecentamiento en el "peso" de las nwje-
res en calidad de jubiladas, ya sea para los sectores: Administracion Gene-
al, Policiales y Municipales como para el Total General. Por G1timo, la co
lumna "Pensiones” sefiala el comportamiento de este'tipo de prestaciones res-
pecto dé1 total de beneficiarios de cada sector y afo; 1a mayor proporcion

le corresponde al sector Municipales, la menor a los docentes, en tanto que
para 1os agrupamientos restantes -resulta una proporcién cercana a la que co-
rresponde ‘al Total General (alrededor del tercio de las respectivas néminas) .
Serfa del caso aclarar que segin los informes pfodutidos por funcionarios de .
la Caja, 1a expresi6n “"pensiones" estd referida a grupos pensionarios, es deQ
cir, se computa cada beneficio independientemente del nimero de componentes
que como derechohabientes perciben dicha prestaci6n. Merece destacarse que la
situacién a 1972 arrojaba una menor participacidn de las Pensiones (61 27 %)
dentro de la ndmina total de benef1c1ar1os

. Hasta aqui una pr1mera toma de razén de 1o acontecido en mate-

ria del campo de aplicacién del régimen previsional en estudio. Seguidamente
se verd lo atinente a los aspectos econémico-financiefos y la interrelacidn
de estos conceptos cuando son ﬁedidos en funcidn del nimero de personas com-
prendidas. En &1 cuadro siguiente se presenta la evolucidn de Tos grandes ru-
bros que integran los recursos y las erogaciones contab1l1zadas durante el {1

timo quinguenio, a valores histdéricos, agregando una est1mac1on de las proba-

, /é%
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Tel. 2-4222

1800 La Pieta

R, Argontina

bles cifras resultantes al cierre del corriente afio 1980, calculada en fun-

cidn de Tas sumas registradas hasta el pasado mes de Setiembre.

CUADRO 5
EVOLUCION DE LOS RECURSQOS Y EROGACIONES
-Periodo 1975/1980-

(cifras en miles de millones de pesos corrientes)

ARDS RECURSOS EROGACIONES DIFERENCIAS
De Ley (+) Otros TOTAL Prestac. G.Adm. TOTAL ANUALES

1975 0,8 -- 0,8 0,8 0,0 0,8 0,0

1976 5,8 - 5,8 5,4 0,1 5,5 0,3

1977 8,3 0 (°) 14,3 13,4 g, 13,5 0,8

1978 44,7 3 0(°°) 47,7 47,7 0,4 48,1 - 0,4

1979 124,0 19,6(°°) 143,6 142,4 1,1 143,5 0,1

1980( X) 300,0 70,0(°°) 370,0 367,0 3,0 370,0 0,0

Fuente: Balances Generales y Cuadros de Ingresos y Egresos producidos por la
Contaduria General de 1a Caja.

(+) : Excluye los 1mpdrtes correspondientes a las contribuciones adicionales,

(°)

(00)7 :

{x)

aportes y/o refuerzos de la Provincia, va]ores incorporados en ja colum-
na siguiente.

: Este importe figura en el Balance General respectivo como "Aporte de la

Provincia a Reintegrar”.

Cifras. correspondientes a contribuciones adicionales o refuerzos efec-
tuados por la Provincia. Para el ejercicio en curso se registraba al mes
de Octubre ppdo., la cifra de 46,0 miles de millones de pesos.

: Estimacidn propia en base a los datos suministrados hasta el mes de Se-

tiembre/1980.




ESTUDIOSALYIA - PIAZIZD

ASESORAMIENTO FINANCIERO - ACTUARIAL
FELICIANO SALVIA Calle 48 No 535 - 20 plso Of. 8
ACTUARIC Tet, 2-4222
Contador Pablico Naclonal .
1800 La Flata
VELMARD E, MAZZA A, Argontina

Contedor Poblico Neclonal

//

. La serie es demostrativa del progresivo agravamiento en el
soporte financiero genuino del programa de prestaciones vigentes. Esto
surge de la comparacifn entre las sumas que ha debido contribuir la Provin
cia a los fines de atender la totalidad de las erogaciones de los Gltimos
afos. Haciendo esta relacién segin 1o ocurrido en los -afos 1978, 1979 y el
probable cierre de 1980, los respectivos porcentajes son: 6; 14 y 19; esto
significa que por cada.pesd earesado bor 1a Caja necesita 0,19 centavos de
refuerzo financiero por parte del Gobierno Provincial.

. Si el andlisis se centra en el desarrollo de 15 realizacidn de
los sucesivos cdlculos del presupuesto operativo de la Caja, y se enfréntan
con la realidad de los estados de ejecucidn respectivos, se observa que es-
ta situacion de deéequi]ibrio ha tomado carécter de estructural. En talisen—
tido, las ;ifras del cuadrorsiguiente_son por demds elocuentes para ratificar

este hecho.




FELICIANO SALVIA
ACTUARIO

Contador Piblico Neclonal

VELMARD E. MAZZA
Contador Pablico Nacionsl

ESTUDYO SALYEA = MAZZA
ASESORAMIENTO FINANCIERO - ACTUARIAL

Calle 48 N" 535.2° plao Of. 8
Tal, 2-4222

1800 La Piate

A. Argentine

/!
CUADRQ 6
COMPARATIVO ENTRE PRESUPUESTOS OPERATIVOS AL ORIGEN Y EJE-
CUCION DE EROGACIONES AL CIERRE
- Ejercicios 1976/80 -
(cifras en miles de millones de pesos corrientes )
PRESUPUESTO  VARIACION EROGACIONES VARIACION %g%,_} 100
EJERCICIOS AL ORIGEN ANUAL AL CIERRE ANUAL 1
(1) (%) (2) (%) (%)
1976 4,6 (+) 5,5 20
100 145
1977 9,1 (+) 13,5 (°) 48
225 260
1978 - 29,6 (+) 48,1 (X) 63
175 200
1979 81,4 (°°) 143,5 (X) 76
350 160
1980 364,2 (°°) 370,0 (X) 2

FUENTE: Presupuestos Generales y Estados de Ejecucidn al cierre producidos
por la Contaduria General de la Caja.
{(+) - No figura contribucién o aporte adicional o refuerzo por parte de la
Provincia.
(°) - Incluye, 6,0 en concepto de "Aporte de 1a Provincia a Reintegrar”.
(°°) - Figura un rubro de recursosque sefiala una contribuciGn adicional o
refuerzo de: 3,0 en el Presupuesto del Ejercicio 1979, y de 38,195
en el corriente afio 1980. :
(X) - El Gebierno de la Provincia concreta contribuciones adicionales o
refuerzos por los siguientes importes: 3,043 en el Ejercicio 1978;
19,651 en 1979 y hasta Octubre del presente Ejercicio 46,0, estimando-
se al cierre la suma de 70,0.
' Iy,
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| . Luego de presentar en forma condensada la informacién mas sig-
nificativa que ha bodido ser comp11ad$, se esta en condiciones de comple--
mentar el andlisis retrospectivo con la elaboracidn de un indicador que com
bina 1a incidencia de todos los datos democraficos y econdmico-financieros
involucrados en el desenvolvimiento del régimen previsional . Este indicador
expresa la cantidad de afiliados aportantes que surge como minimo necesario
para el financiamiento de las erogaciones por beneficiario/afio y, al sq]o e-
fecto de identificarlo ﬁara due no sea confundido con la "relacidn qemogré;
fica" a1udidé en el Cuadro 3, se lo denomina:_“re1aciééd$Tg Hé?ggg". En el
cuadro siguiente se apréciaré los valores resultantes para la sefie 1976-80

referidos al gran total de la Caja por cuanto 1os datos financieros relati-

vos a las erogaciones y recursos no fué posible desagregar a niveles de sec

tores.
CUADRO 7
VALORES RESULTANTES DE LA RELACION DEMOGRAEILO-FINANCIERA
- Periodo 1976/ 1980 -
AROS CANTIDAD DE APORTANTES EN FUNCION DE LAS
EROGACIONES/BENEFICIARIO/ARO.
1976 2,38
1977 o 3,40
1978 B 2,24
1979 o 2,38
1980 (+) 2,56

FUENTE: Las cifras para Total de los Cuadros 1 y 2. Los importes de las co-
lumnas : Recursos de Ley y Total de Erogaciones del Cuadro 5.

(+) - Calculo en funcién de las estimaciones practicadas para este trabajo.

z
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. Estos valores ponen en évidencia 1o acontecido en el lapso
considerado, a la luz de los datos suministrados por la Caja. El pico de
3,4 aportantes necesarios para el afio 1977 estd influenciado por el menor
incremento relativo de 1a recaudacion de aportes y contribuciones genuinas
del régimen, en comparacién con el crecimiento de las erogaciones "per-cd-
pita" de dicho aho (se recomienda volver al Cuadro & y observar las varia-
ciones para las columnas: Recursos de Ley y Total de Erogaciones). Ahora
bien,si se parciatiza el andlisis al G1timo trienio se denota un ensancha-
miento del ndice con el transcurrir de los afios, haciendo ilusoria la rela
tiva estabilidad que estarfa indicando 1a evolucidn de la relacion demograd-
fica para el mismo periodo (ver dltimo rengldn del Cuadro 3), mediante el
cudl se sefalaba que la cantidad de aportanteS.por cada beneficiario era
2,1 y sin variantes desde el afio 1977, inclusive.

. A continuacién se pasard revista a una bateria de datos e in-
formaciones Gtiles para evaluar la situacidon actual alcanzada al promediar
el corriente afio y como es 1691co; merituar 1as consecuencias que deja tras
lucir esta situacidn por la accidn de las sucesivas administraciones que
jalonan su desenvolvimiento. En el Cuadro que sigue se realiza una especie de
radiografia de 1a némina de beneficiarios, por cuanto se desagrega las res-
pectivas cantidades vigentes segln sea la norma legislativa aplicada al mo-
mento del otorgamiento, discriminando las Jubilaciones por Sexc y por sepa-

rado las cantidades de Pensiones correspondientes.
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CUADRO 8

BENEFICIOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES EN CURSQ DE PAGO (+)
SEGUN EL REGIMEN LEGAL APLICADO AL MOMENTO DE SU OTORGAMIENTO

REGIMEN - PERIODO JUBILACIONES

LEGAL VIGENCIA  TOTAL VARONES MUJERES PENSIONES
Leyes 716 y
1.656 1918/49 127 7 120 121
Leyes 1828 y
2.328 ~1950/58 731 264 - 467 1.203
Ley 2.525 59/2-68 3.862 2.571 1.291 2.143
Decreto-Ley
3.227 (s6lo para docentes)”
10-75/6-79 771 . 91 680 .5
Ley 3.986 (s6lo para cesantes del 30/11/72 al 30/11/73)
‘ 47 44 3 -
Ley 4.347 6/79 rige
‘ hasta hoy 99 67 32 ]
REGIMEN ESPECIAL PARA EL SECTOR POLICIALES
Decreto~Ley -
3.548 1963 1.258 1.214 44 406
Decreto-Ley )
3775 y 3777 1971 260 260 -- 220
Leyes 3.849 y '
3.989 1972/73 251 231 20 19
Leyes 4.176 y
4.21 6y 10/77
rige hasta hoy 171 170 1 2
TOTALES ......  13.646 8.717  4.929 6.364

FUENTE: Tabulado de salida del computador seg&h planiila suministrada por
"la Caja.

(+}: En base a una clasificacidn efectuada por el Centro de Cémputos .de Ta
Provincia con datos actualizados al mes de Julio de 1980.
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. De toda 1a informacidon que brinda este Cuadro 8 se realira una
coniideracién de To ocurrido en los veinte afios que van desde 1a vigencia
de Ta Ley N°2525 -al comienzo de 1959- hasta la aplicacién de la dltima re-
forma del régimen general efectuada mediante la Ley N° 4347, vigente desde
dJunio de 1979. Es asi que, el cuadro indica que ain estdn vigentes 3.862 Ju
bilaciones y 2.143 Pensiones concedidas en virtud dg las disposiciones que
contenfa la citada Ley N°2.525 -con un Tapso de vigencia muy préximo a los
diez afios-, que representan el 28 % y el 34 % de los respectivos totales.
En tanto, para los siguiéntes diez afios fueron de aplicacién las Leyes N°s.
3.534 y 3.794, normas que originan la acumulacién actual de 6.069 Jubilacio
nes {el 44% del Total de estos beneficios) y 2.244 Pensiones (el 35 % de la
6.364 pensiones en curso de pago). Estos guarismos permiten inferir que la
demanda de prestaciones jubilatorias. no ha podido ser morigerada sino mas
bien se habria producido un reacomodamiéntd de 1a estructura juridica del
régimen y de las normas que ]a complementan, a los efectos de posibilitar el
acceso de un nimero mayor de afiliados a dichas brestaciones.

. Otro cuadro que pudo ser elaborado Tuego de un reprocesamiento
de los datos suministrados bor Ta Caja es el que se incluye a continuacién.
Se intenta aqui mostrar una probable desagregaci6n de las Jjubilaciones cla-
sificadas por el motivo que les di origen en Tas respectivas demandas, asf

como el correspondiente sexo de los beneficiarios.
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CUADRO 9
BENEFICIARIOS DE JUBILACIONES EN CURSO DE PAGO
SEGUN TIPOS Y SEXO (+)

TIPOS DE JUBILACIONES TOTAL VARONES MUJERES

- Ordinaria 9.163 5.809 3.354

-Voluntaria _2.052 1,439 613

- Invalidez 1.973 1.089 884

- Cesantia 407 340 67

- Edad Avanzada 51 40 1

“TOTALES ....... 13.646 8.717 4.929

FUENTE: Tabulado de salida del computador segiin planilla suministrada por
ta Caia.

(+) - Segilin una estimacién propia para distribuir los beneficarios de los
regimenes especiales relativos al sector "Policiales", realizada con
la siguiente discriminacidn:

- Ordinaria 1.265 - 1.220 45

- Yoluntaria ' 305 300 - 5

- Invalidez 315 300 15

- Cesantfa 55 55 --

En Total 1.940 _ 1.875 65
/éy
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Para una mejor apreciacion de las cifras consignadas en el
Cuadro precedentie se confecciond el que se presenta seguidamente. AllT se
observard la participacidn relativa de cada tipo de jubilacidn, tanto den-
tro del total general de estas prestaciones como para cada uno de 10S sexos
de los respéctivos beneficiarios; complementariamente se incluye una colum-
na que seftiala el peso relativo de uno de los sexos -el elegido en este caso
es el feménino- con el objeto de ponderar la distinta incidencia de este
factor, no s6lo en lo gue hace a la demanda de estas prestaciones sino en
1{re]ativ0 a la duracion dentro de Ta ndmina de pago a través de los afos.
Sobre este G1timo aspecto convendrd volver a mirar las cantidades que figu-
ran en el Cuadro 8, muy especialmente los dos primercs rengiones, donde que-
da demostrado que las jubiladas son abrumadora mayoria tratdndose de benefi-

cios que se perciben desde hace mds de veinte afos.
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CUADRO 10

COMPOSICION RESULTANTE DE L0S DATOS CONSIGNADOS
EN EL CUADRO 9

{ cifras en % )

TIPOS DE JUBILACIONES TOTAL VARONES MUJERES {+)
- Ordinaria 67 67 68 37
- Yoluntaria 15 17 12 30
- Invalidez 15 12 18 45
- Cesantia 3 4 2 16
- Edad Avanzada Q. a. G 22

TOTALES ..veevnvn.... 100 100 100 36

FUENTE: Tabulado de salida del computador segin planilla suministrada por
la Caja. .

(+) - Expresa en % la participacién del nimero de Mujeres que perciben cada
tipo de Jubilacién {composicidén horizontal).
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. Estos indices sefialan que el motivo de la incapacitacién asume
mayor relevancia para‘eT caso de las mujeres mientras que las demandas funda
das en la cesantfa y las de cardcter voluntario son relativamente de menor
cuantia que para el caso de los varones.

. Queda aln por presentar datos relativos a Tos haberes percibi-
aos en promedio, para un mes del afo en curso, discriminando los sectores
de beneficiarios y los importes correspondientes a Jubilaciones - para varo-
nes y mujeres, por separado- Pensiones y en conjunto. Adicionalmente, se in-
corpora un cuadro que expresa la composicidn porcentual por tramos de habe-
res seqin una clasificacién realizada con los importes liquidados al mes de

Enero de 1976.
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CUADRO 11

HABERES MEDIOS OBTENIDOS DE LA PLANILLA DE LIQUIDACION
CORRESPONDIENTE AL MES DE AGOSTO DE 1980 (+)

(cifras en miles de pesos corrientes)

SECTORES: JUBILACIONES  PENSIONES  EN TOTAL
Varones Mujeres '
_ Administracién General 1.710 1.074 1.041 1.339
- Municipales 1.048 1.040 609 857
- Docentes | 2.333 1.263 926 1.344
- Policiales (°) 2.169 1.5  1.263 1.833

TOTAL ....on.n.. .. 1.76] 1.180 967 1,366

FUENTE: Planilla del resumen de la liquidacién suministrada por la Caja.

(+) - Cifras résu]tantes de computar la columna denominada "Total Haberes"
de la planilla citada en la fuente.

(°) - Incluye los beneficiarios de Penitenciaria.
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Es evidente que en materia de haberes de jubilaciones el sexo

poco influye en el caso del sector "municipales" pero para Tos demds agru-

pamientos el atributo es decisivo. Si se trata de varones, el promedio resul

ta superior en el 60 % del correspondiente a las mujeres que perciben bene-

ficios dentro del sector Administracién General; el porcentaje asciende al

85 % si se comparan los determinados para Docentes, y resuita del 40 % para

el caso del sector Policiales; esto hace que para el conjunto de las jubila-

ciones el haber medio de los varones sea un 50 % superior al obtenido por

los beneficiarios del otro sexo.

R i ——— —— -
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CUADRD 12

COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS JUBILACIONES Y PENSIONES
POR TRAMOS DE HABERES PAGADOS EM ENERO 1976

(cifras en porcientos)

TRAMOS DE HABERES - JUBILACIONES PENS IONES
VARONES (+) MUJERES (+) (+)
Hasta 3.000 - -- 7 7
3.001 a 4.000 -- -- - -- 56 63
4,001 a 5.000 31 3 .23 23 12 75
5.001 a 6.000 14 45 17 40 8 83
6.001 a 7.000 12 57 17 57 5 88
7.001 a 8.000 10 67 28 85 3 91
" 8.001 a 9.000 8 75 7 72 2 93
9.007 a 10.000 5 80 3 95 2 95
10.001 a 11.000 4 84 2 97 1 96.:
11.001 a 12.000 3 87 1 98 1 97
12.001 a 13.000 2 89 0. - 98 3 100
13.001 a 14.000 2 91 o. 98 o 100
14.001 a 15.000 1 92 1 99 o. 400
15.001 a 20.000 7 99 1100 o. oo
20.001 y mas {(°) 1 100 o 100 0. 100

FUENTE: Tabulados efectuados por el Centro de Cémputo con los haberes liquidados
en el mes de Enero de 1976, suministrados por la Caja.

(+) - Expresa los valores acumulados al fin de cada tramo.
(°) - Los haberes mdximos de la clasificacién son: Jubilaciones, Varones =

26.700; Mujeres = 25.900; Pensiones = 22.600 {esta comprendido un bene-
ficiario en cada uno de estos importes).
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. La distribucién por tramos de haberes de las jubiltaciones abo-
nadas en 1976 confirma la influencia de los distintos niveles remunerativos
seglin el sexo. Asi por ejemplo: el 45 % de los jubilados perciben haberes
entre 4 a 6 mil pesos de 1976, mientras que el mismo porciento de mujeres se
concentra entre los tramos de 6 a 8 mil, aungue de éstas sdlo el 15 % cobran
haberes superiores a 8 mil, en tanto que el 20 % de los varones se ubican en
los tramos de haberes mayores a 10 mil pesos.

Seria de gran importancia poder contar con la evolucidn del
Cuadro N° 12 para los afios 1977 a 1980, inclusive.

. Finalmente, quedaria una Gltima consideracidn respecto del fun
cionamiento real del régimen previsional frente a las espectativas y previ-
siones que se hicieran al comienzo del afo 1973 (fecha del anterior estudio
técnico-actuarial realizado por encargo del Consejo Federal de Inversiones).
En aquella oportunidad fué construida una proyeccidn de 1a probable composi-
cién demogrdfica hasta el afo 2002; enfrentando 165 cifras de ésta con las
aguf acopiada hasta 1980 se estard en condiciones de apreciar los desvios

operados e investigar su causas o motivos.
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CUADRO 13

CANTIDAD DE AFILIADOS ACTIVOS Y BENEFICIARIOS DE LOS AROS
1977 y 1980

- Comparativo entre los datos reales y los proyectados
en el Estudio Afio 73-

CONCEPTOS ANO 1977 AROC 1980

Afiliados Activos:

i) - Segln Cuadro 1 38.900 42.800
ii) - Segiin Estudio Afo 1973 40.200 41.300 (+)
iii) - Variacién de 1) respecto
de 1ii), en % . - 3,2 ' 3,6
Beneficiarios:
1) - Segin Cuadro 2 18.500 20.600 (°)
ii) - Segin Estudio Afo 1973 16.900 17.500 (+)

iii) - Variacidn de 1) respecto
de i), en % 9,5 17,7

FUENTE: Cuadros 1 y 2. Estudio técnico-actuarial C.F.I. Afio 1973.
(+) - Cifras inferidas del periodo 1977-1982.

(°) - Esta cantidad de beneficiarios en curso de pago se asemeja a la que fuera
proyectada para el afio 2002 en el citado trabajo preparado en el afio 1973.
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. En forma sintética se puede colegir que los desvios en materia
de Ta cantidad de aportantes son de escasa magnitud y por lo demds estarian
justificados pof la aplicacidn de distintas politicas que sobre el particu-
lar han incidido dentro del sector plblico. Pero, los indices hallados en lo
que respecta a la ndmina de beneficiarios estdn indicando que seria del caso
merituar la influencia de la aplicacidén de las sucesivas normas que dieron
motivo a las demandas de prestaciones. Al tratar estos aspectos en la Etapa
2 se procura hacer conocer con mayor detenimiento las posibles incidencias
de las distintas legislaciones que han conformado y aln perduran para admi-

nistrar el régimen previsional en estudio.

b. Proyeccidn de la composicion demografica a largo plazo en funcidn de

1as disposiciones vigentes para los proximos 25 afios:

. En este acapite se presenfa Tos resultados obtenidos mediante
1os‘que se efectda un prondstico basado en la informacifn y las hipdtesis
planteadas respecto a l1a probable evolucién del universo de afiliados acti-
vos-aportantes- y beneficiarios de 1a Caja de Jubilaciones y Pensicnes de

Mendoza. -
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. Se sefala que si bien se ha tenido en cuenta el comportamien-
to particular de los sgctores que conforman el universo de la Caja la pro-
yeccidn que se presenta es a nivel consolidade. Esto es asi por cuanto la
estructura juridica a la que debe sujetarse la 6rganizac16n administrativa
no tiene previsto efectuar ningdn tratamiento particularizado o sectorial
de los afiliados y beneficiarios comprendidos.

-. En cuanto a las bases e hipdtesis que sirvieron de fundamentos

para preparar la proyeccién se puede citar:

- se ha supuesto que el crecimiento neto en el nimero de afiliados activos-
aportantes alcanzard una tasa media anual del 1%., valor que se estima
inferior al previsto como tasa de crecimiento de la poblacidn provincial;
esto surge de considerar una hipdtesis de contencidn en el crecimiento
de los recursos humanos del sector piblico afectado a tareas administra-
tivas y de apoyo por cuanto es de‘esperar que el crecimiento del perso-
nal docente, de seauridad, de salud y similares se desarrollen, en el
largo plazo, a tasas semejantes o superiores a las del aumento de la
pob]aciéﬁ que debe servir.

- la composicifn por tramos de edades responde a una estimacién para 1o cual

se debi6 recurrir a los datos compilados en oportunidad del trabajo anteri

/7
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del afio 1973; los ajustes pertinente; se basan en las modificaciones dpera-

das en la némina de aportantes como consecuencia-de la incorporacién de a-

gentes por transferencia de servicios nacionales y el alejamiento motivado

por razones de obtener las prestaciones previsionales. En el Cuadro siguien

te se muestra - en porcientos del total estimado de 42.800 activos- 1la com

posicién por grupos etareos para el afio 1980.

CUADRO 14

ESTIMACION DE LOS GRUPOS ETAREOS PARA EL UNIVERSO DE ACTIVOS

ARO 1980

(cifras en %)

GRUPOS ETAREQS DEL TRAMO ACUMULADO
Hasta 22 afos 4 4
De 23 a 27 afios 15 . 19
de 28 a 32 afios 18 37
de 33 a 37 afnos 16 53
de 38 a 42 afios 14 67
de 43 a 47 afios 13 80
de 48 a 52 afios 10 90
de 53 a 57 afos 7 97
de 58 a 62 afos 2 99
de 63 a 67 afios ] 100
de 68 y mds 0 100
FUENTE: Elaboracidn propia a los efectos del presente trabajo.
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en el curso de los afios que comprende la proyeccifn ésta distribucidn

de los aportantes sufre mutaciones por los efectos de los que fallecen,
se incapacitan u optan por demandar la jubilacién ordinaria, y ademas,
porque se supone que la incorporaciﬁq,de agentes de reemplazo se efectia
en forma mayoritaria en los grupos etareos inferiores. a los 30 afios.

en 16 que hace a las demandas de jubilacidn ordinaria se trabajé con
hip6tesis de que: el 10 % de los activos con edad central de 55 afos
concretan este tipo de prestacidn, el 25 % de los que alcanzan la edad

central 60 afios hacen 1o mismo, y 1a totalidad de los que superan la e-

dad de 62 afios. Solamente se tuvo en cuenta la edad por cuanto se supo-

ne que por 1as normas vigentes 10s activos no.tendrdn dificultades de
reunir el nimero de afios de servicios requeridos para este tipo de deman

das .

en 1o concerniente al niimero de jubilaciones por invalidez y de las pen-
siones directas y derivadas los cdlculos efectuados contemplan la apli-
cacién de las tasas respectivas para las distintas edades promedios re-
feridas a los correspondientes grupos de afiliados, tanto el que compren
de a los activos como el relativo a los pasivos. La duracidén maxima de ca

da beneficio de pensién fué estimada en 25 afios.
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- aunque parezca obvio, es de sefialar que el presupuesto bdsico de esta pro-

yeccidn es que durante el perfodo que la misma se extiende no se producirdn

modificaciones legales, especialmente en aquellos aspectos que puedan in-

flufr de alguna manera en el conjunto de tas previsiones aqui consideradas.

. A continuacidn se observard en el Cuadro 15 los resultados obte-

nidos haciendo figurar las respectivas cifras proyectadas, per quinquenios has-

ta el afio 2005, asi como el indicador que anuncia la evoluci6én resultante de com-

parar la cantidad de Afiliados Activos esperada contra el Total de Beneficiarios

o Pasivos, y dentro de éstos, se desagrega el nimero correspondiente a los que

provendran del desenvolvimiento futuro de la Caja, separadamente de los que ya

estdn en curso de pago al comenzar esta proyeccidn. (ARo 1980).

Y
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c. Proyeccidn econémico-financiera que incluye el movimiento probable de
los recursos y erogaciones asi como los resultados esperados hasta el

afio 2005:

. En atencidn al requerimiento de una cuantificacién monetaria que
exprese la respectiva incidencia -desde el punto de vista econémico-financiero-
de los distintos componentes de todo régimen previsional se prepard una proyec
cidn que_abarca el. mismo lapso de 25 afios de la anterior proyeccidn demografi-
ca y que contiene la probable evolucidn de los Recursos, Erooaciones y Resulta
dos, basada en 1a aplicacién de las normas vigentes que rigen para la Caja de
Jubilaciones y Pensiones de Mendoza.

. Los calculos efectuados reconocen como elemento bésico las esti-
maciones que dieron motivo a la proyectada composicién demogrdfica del acdpi-
te anterior. Esto hace que, el nimero de afiliados-aportantes y el correspondien
te a los beneficios de cada afio sea consecuencia de interpolar los que para ca
da qufnquenio fuera indicado en dicho acdpite, en el Cuadrb 15.

- En materia de Recursos, los importes anuales estimados estdn refe-
ridos a los Aportes y Contribuciones que coro tasas de salarios estan fijadas
por la legislacién vigente. Debe aq]ararse que por haberse adoptado el crite--
rio de utilizar haberes netos de las prestaciones, no se ha computado los impor
tes correspondientes a deducciones o retenciones o aportes de pasivos, dentro
del conjunto de los ingresos. La base monetaria estd referida a 1a remuneracién
media mensual equivalente a pesos de Diciembre de 1980 a $ 1.703.000, cifra

1/
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Obtenida del promedio de la recaudacidn en concepto de aportes y contribucio-
nes del bimestre Agosté-Setiembre/BO -lapso considerado representativo, segin
la informacién suministrada por la Caja- y computando un incremento del 25 %
como incidencia ¢lobal de los aumentos concedidos con vigencia desde el 1/9/80
y hasta, por lo menos, el 31 de Diciembre'venidero. La tasa general promedio
-que-abarca la totalidad de los aportes y contribuciones de Tos activos y sus
empleadores-fué determinada en el 31 % de la citada remuneracién y se conside-
ré que ésta serd percibida trece veces en el afio calendario.

. En cuanto a los rubros incorporados para indicar las Erogaciones,
se trata del que comprende el programa de las prestaciones de jubilaciones y
pensiones, asi como de los beneficios similares que rigen el personal po]icial;
por una parte y, separadamente se consigna los importes estimados para sopor-
tar financieramente Ta administracidn de la Caja-organismo de aplicacidn del ré
gimen proyectado- y bajo el supuesto de que €stos serdn equivalentes al 1 % de
Tas sumas previstas para las prestaciones. También aqui se practicd una estima-
cion del importe representativo del haber medio a valores de Diciembre de 1980;
la cifra fué estimada en $ 1.600.000 y responde a la misma metodologia de cdlcu-
lo ya descripta para los rubros de recursos, aunque en este caso se debié com-
putar las sumas erogadas -neto de reducciones legales- en concepto de jubilacio-
nes y pensibnes del bimestre Acosto-Setiembre/80.

. Para valuar adecuadamente la mayor participacién de los benefi--
cios a ser incorporados durante la proyeccidn -con determinacién del haberrdig

tinta y pensiones mds numerosas- se ha supuesto que el haber medio inicial de
/e,
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$1,6 millones luego del quinto afic proyectado descenderd gradualmente hasta re
ducirse en el 10 % en el tramo final.

. No fué prevista la incidencia de ninguna modificacién en los nive
les establecidos para la determinacién de los distintos haberes e importes co-
rréspondientes a las prestaciones estructuradas hasta el corriente afio 1980.
Se ha considerado como supuesto razonable que Tas fluctuaciones del valor de
ta moneda no provocaran distorsiones entre los conceptos que dan origen a los
ingresos respecto de aquéllos que motivan Tos egresos monetarigs; por lo tan-
. to, las cifras elaboradas se expresan en pesos de'Diciembre de 1980.

. Seguidamente se presenta el Cuadro 16 que contiene la evolucidn
anual comprendida entre los afics 1981-2005, donde se apreciard el desarrollo de
los principales rubros -antes detallados- con el complemento de dos columnas
adicionales que expresan los Resultados anuales y los que son consecuencia de

su acumulacidn, al finalizar cada uno de los afios considerados.
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1981
1982
1983
1984
1585
1986
1987
1988
1589
1990

1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1598
1999
2000

2001
2002
2003
2004
2005

ESTUIDED SALYIA « DIATZZN

ASESORAMIENTO FINANCIERO - ACTUARIAL
Callz 48 No 535 - 20 piso Of, 8
Tel. 2-4222
1800 La Plata
A, Argentina
CUADRD 16
PROYECCION ECONOMICO-FINANCIERA DE LARGO PLAZO

Aportes y
€ontribuciones

295,1
297,8
301,3
304 ,7
308,8
312,3
315,7
319,1
321,9
324,6

327,4
330,8
334,2
337,7
341,
344,5
347,9
351,4
354,8
358,3

361,7
365,1
368,6
372,7
376,8

-Periodo 1981-2005-
(cifras en miles de millones de Dic./80)

ERCGACIOMNES RESULTADDS
Presta- Gastos -
ciones Adminis. TOTAL Del afio Acumulados

436,8 4,4 441,2 - 146,1 - 146,1
447,2 4,5 451,7 - 153,9 - 300,0
457,6 4,6 462,2 - 160,9 - 460,9
470,1 4,7 474,8 - 170,1 - 631,0
477,7 4,8 482,5 - 173,7 - 804,7
485,1 4,9 490,0 - 177,7 - 982,4
492,3 4,9 497,2 - 181,5 -1113,9
499,2 5,0 504,2 - 185,1 -1349,0
505,9 5,1 511,0 - 189,1 -1538,1
510,3 5,1 515,4 - 190,8 -1728,9
520,1 5,2 525,3 - 197,9 -1926,8
524,2 5,2 529,4 - 198,6 -2125,4
535,8 05,3 541,1 -206,9 -2332,3..
540,0 5,4 545,4 -207,7 -2540,0
549,2 5,5 554,7 -213,6 -2753,6
553,0 5,5 558,5 -214,0 -2967,6
562,2 5,6 567,8 -219,9 -3187,5
569,7 5,7 575,4 -224,0 -3411,5
572,0 5,7 577,7 -222,9 -3634,4
578,4 5,8 584,2 -225,9 -3860,3
584,31 5,8 589,9 -228,2 -4088,5
589,7 5,9 595,6 -230,5 -4319,0
595,3 6,0 601,3 -232,7 -4551,7
599,0 . 6,0 605,0 -232,3 -4784,0
600,89 ~ 6,0 606,9 - ~230,1 ~5014,1

/s,
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d. Tasas de Aportes necesarias e importes de las Reservas, para distintos
periodos y durante el Tapso de 25 afios, cbrrespondientes al régimen previsio-
nal vigente, calculadas con la metodologia de Tas "primas escalonadas";

. En-el presente acdpite del estudio técnico-actuarial se expone so-
bre los resultados de la valuacidn actuarial practicada al régimen previsional
vigente para la Caja de dubi]aciones y Pensiones de Mendoza.

. En esta valuacién ha sido utilizada }almetodo1ogia de cdlculo que
sustenta un sistema financiero denominado de las "primas escalonadas".

. Este sistema de financiamiento consiste, suscintamente, en divi-
dir el periodo de duracién de un esquema de jubilaciones y pensiones -general-
mente, infinito- én una serie de subperiodos de equilibrio. En cada uno de es-
tos subperiodos se aplica una tasa de'aportes y contribuciones, que permanece
constante, de manera tal de garantizar no s6lo el equilibrio financiero entre
los ingresos y eqresos. proyectados sino también un aumento constante de la ré-
serva_técnica'(Fondo del'fégimen).

. De acuerdo con 1o anterior, la tasa de cotizaci6n hallada para
cada  periodo -prima, en la simbologia utilizada, 7T - debe ser aumentada, co-
mo Gitimo plazo, en el momento énhﬁue los ingresos por aportes y contribuciones
mas el rendimientd de las reservas, resulten insuficientes para cubrir las erg

gaciones respectivas.
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. Cuando para un periodo en particular -segin la simbologia, esto
se.expresa (n,m)- no se cumpla acabadamente este principio con una tasa de co
tizacién - T - esto significard que si se continda recaudando los aportes y
contribuciones de dicha prima mis alld de m, entonces se reduciri la reserva
acumulada -expresada con’el simbolo V-. EV perfodo (n,m) serd considerado co
molapso maximo de equilibrio. Como 17mite de los diferentes periodos de equi-
1ibrio {n,m) se puede elegir mdltiplos de 5. |
. . En el caso concreto aqui tratado el procedimiento de valuacidn a
doptado permite conocer las Tasas de Aportes Necesarias -en adelante bajo el
r6tulo de "tasas"- que se aplican a Tos salarios anuales estimados en funcidn
de los supuestos descriptos en el acdpite c. Asi es que, el valor indicado como
"tasas" -en %- representa la proporcifn necesaria de las remuneraciones para
solventar las nuevas erogaciones relativas al programa de prestaciones previ-
sionaies de la Caja. Complementariamente, se ca]cujan los importes gue en con-
cepto de resérvas (Fondo) debieran acumularse al finalizar cada uno de los di-
ferentes periodos planteados, hasta un maximo de 25 afios.

". Las correspondientes cifras de las erogaciones por prestaciones a
' conceder fueron estimadas de las qué se consignan en el Cuadro 15, y son con-
secuencia de suponer que, en promedio, los haberes mensuales seran de $ ------

1.600.000 y que este importe no sufrird modificaciones en el futuro. Ademds,

4
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para este casa, se ha considerado como costo administrativo el 1% de las
prestaciones anuales (valor histérico miximo del {1timo quinquenio).

. Se presentan los respectivos resultados que muestran los dis
tintos valores para “tasas” () y “reservas" (V), que corresponden a los

diferentes periodos planteados para 10s préximos 25 afios.

s




RESULTADOS DE LOS CALCULOS EFECTUADOS PARA "NUEVOS BENEFICIARIOS" de:

7 = Tasa de APORTES NECESARIOS para la cobertura de las EROGACIONES
© Previstas en cada Periodo (en % de los salarios estimados).

v

= Fondo o RESERVA acumulada al fin de cada intervalo; Reserva Inicial:

(V¢

o)

"= TASA DE VALUACION =

0,03

| Ctoss)= 34,7

Vis)= £82 903

0 (cifras en miles de millones de § de Dic./80).

Vizo) = 7734450

Tizo25)= 423
Vizsy = /280,445

[ Veroy = 573,358

T(510)=236

T(525) = 48,6
V(’ZS) = /5;5: A5

| Tir0,20)= 46,2

Ye2o)= /585076

| 77‘(20, 25)= 482

Viegy= 1739669

(7Twosy= 47,52

- 77(3;"5)"- ‘3312

Vi1sy= 4415348

Ves) = 274, 245

—

Mo, 25)= 46,5
Y25y = 2293,90¢

7;’#(!.5:,20_) z 42.#
V(20)= 1665, 700

M2z 25)= 480
Vizer= 7576,637

\Tus28)= 473
1 Mezs)= 2718,253

1 -

T(5,20)= 40,2
Vizo)=25/4,695

| Te2s, 25)= 46,0

Vizs)= 2668704

[Tes259= 44,4
1 V(25) = 3452, 947

| T0,05)= 33,2

Vis)= 4478 0/2

(Tor)= 22,1
Veroy = 1126557

| Ti5,20)= 42,4

V{ZO): /‘5&373

[ Ttz0,26) = 48,0

Vezsy= 7878,3/3

T(5,28)= 4%3
Vizs)= 2749952

i 772!220): 942
Y Viey=27249,793

- Tz0,25)= 46,7

Vies)= 228/ 792

| T,25)= 455

Vizs) = 2842,23¢

Teo,48)= 30,5

’77(/5,29): 377
Vizey = 263% f¥o

Mi2025) = 45,7

Vﬁé‘) = 23£3, 53¢

T(526)= 44,9
Vi2s)= 3099 267

'ﬁ'[o,za) = 36, 9

M(20,25)x 42,F
(z5)= 3§F.3or

Vizoy= 38/3,589

Me,25)= 40,2
Vizs) = So24247

Vizs) = 2.79/,6/8
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Las formulas empleadas y los elementos que las integran se consig-
nan a continuacién:

- para hallar la tasa de cotizacién (prima) 7 :

m-i

. ' m f.].‘/
e V" Bmy-7"Vn+ 3 é;mlf * Berayy
V7 St &S it o

tnm

,——-f
0%MNM)
(T4 1)

- para calcular 1a Reserva (o Fondo):

. P =i 24y, - .l‘+'/
V(,,,,):; V(,,,) (/-H.) +(1+£)'"[Z ,T S V '-Z B(h%)zf ZJ

S ) (tay &

Dénde:
'ﬂzﬂﬂm)= Tasa de cotizacién en el periodo (n,m)
V@m) = Importe de 1a Reserva (Fondo) acumulado en el momento (m)
B .= Total de Tos Egresos al final del afio (m).

(m)
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E%?h) = Total de Tos Salarios previstos al final del afio (m)

= Bay+ Betan

tﬁ"/z 2 -
g _ S+ 5S¢
L4, 2
d = Fuerza de inters = yA (14<)

YV = valor actual de 1 debido en k afos = (1 + i)']
i = Tasa de interés utilizada en los calculos (,0,03)

. Para una mejor visualizacidn de los resultados obtenidos se presen-
tan los respectivos esquemas graficos que muestran los distintos valores para
"tasas" y-“reservas" correspondientes a los diferentes lapsos planteados, en-
tre t = 0 y t =25,

. Asimismo se ha creido conveniente acompafiar una traduccién del ca-
pitulo correspondiente dé] 1ibro publicado por 1a 0.1.T. relativo al tratamiento

matemdtico de los principales sistemas de financiamiento de un esquema de jubi-

laciones y pensiones. (Anexo V.).

%




ESQUEMA GRAFICO DE LAS TASAS DE APORTES NECESARIAS, CALCULADAS EN FUNCIOM DE
LOS SALARIOS Y EROGACIONES PROYECTADOS PARA LOS PROXIMOS 25 AROS, DE LOS NUEVQS
- BENEFICIARIOS A INCORPORAR CESDE 1961 EN ADELANTE.

' ( cifras en %)

s o] ese o]l aa Jaus| oasz oo | 493 s
' | 42,6 | 48,2

} .S > 10 . ~ 20 o 25
[ 5 | 1o | 46,9 - A
I‘ _ L____

| ' | ' 48,0 [ 7]
} 5 p— 332 1 sl a2 o ool 280 0 5

v 47,3 .
t 5- - — 5
: - 40,2 1T 46,0 [
- I 44,1 iy
. 22,1, | 1] 33,2 151 42,4 [ 201 48,0 25
] o - .
_ : 47,3
l_ 16_ - 15 ‘ - 25
.. | | {
) 0 41,2 Je0] 46,9 Tos
85,5

i 10 25
} 30,6 L Jis 10399 [ 45,7 I
- o 15 44,9 25
- 36,9 20 42,9 25
| 40,2 w25
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ESQUEMA GRAFICO DE LOS IHPORTES DE LAS RESERVAS, CALCULADAS EN FUNCION DE
LAS TASAS DE APORTES PARA LA FINANCIACION DE LOS NUEVQS BENEFICIARIOS A
INCORPOPAR DESDE.1981, EN ADELANTE.

' ( cifras en miles de millones de pesos de Dic./80)

- 274’2. J s 593,4 [ 10 882,9 [75 '113l1,5 20 12.8(.),4; -l
t "75 —f 10 om0 20 | 1739,7 4 25
| o 5 - xl 16 | 229;,9 25
| I as3 - [5 16657, [0 |- 1816:6 [ 5
i‘ .5 ] 15 | 2i18,3 25|
; ‘ 5 [ 2514,7 J 20 2668,7, ,c
| 51 ?'ﬁqo,q . o 25
! 1126.6 10 mism 15 | 18684 ] 20 _1819.3 25
} -0 A s 20,9 J 25
%. ~ 10 2]29.? - 20 22818 .1 25
} _|10 28&2,2_ ] 25
% 2383,5 __ . . 1§ ] 2637,2 [20] 21916 [ 25
- 15 3099 .3 N Al
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[ O

B T L R e e aa et Ll L e e DO TS L e

Yo

L g s e



ESTUDIO SALYIA - MMAZZLD
' ASESORAMIENTO FINANCIERO - ACTUARIAL

FELICIANO SALVIA ) Calle 48 N™ 535.2° plao Of. 8
ACTUARIG Tel, 2-4222

Contador Publico Naclonat , 1900.La Plata

VELMARD £. MAZZA A. Argenline

Contador Pablico Naclonal

e

//

. Terminada la Etapa 1 correspondienﬁé a la Actualizacifn del
Estudio del Régimen Previsional de la Provincia de Mendoza cabe destacar
que las tafeas desarrolladas, en base al requerimiento del Plan de Trabajo
y los resultados obtenidos, permitirdn -en la Etapa 2- de acuerdo con 1o

programado, tanto el andlisis del Régimen Previsional xigente como la elabo

racion de propuestas de reformas al mismo.

BUENOS AIRES, 29 de Diciembre de 1980.




FELICIAND SALVIA
ACTUARIO

Conlador Piblice Nacional

VELMARD E, MAZZA
Conlador Publico Naclonal

ESTUDIO SALVIAN « MAZZA
ASESORAMIENTO FINANCIERO - ACTUARIAL

ATEXOS
DE ©LA

ETAPA 1.

Calle 48 No 535 - 2¢ plso O1, 8
Tal, 24222

1900 La Plata

R. Argentina .




ANWEXO I

LA PLATA, 14 de Agoste de 19860.-

- Sefloy Preaidente de la

Caje de Jubilaciones y Pensiones
de 1a Provinoia de MNendoza

In. ADELMO EMIL PLSCE

Rivadavia o 292

{5500) = Yendoma

Tenemos el agrado de dirigirnos al mefor

Prestdente pare enviar adjunto ol Listado de elementos, anteceden

. tog, fatos e inforenoidn reforida a coa Caja, a fin <o encarar la
realizacidn del estudio téenico actuarial gobre el que tuvieramos
oportjunidaé de converser en zu vi aiua‘a'éstan
Hemoa sstimado convenlentc anticipar eg-

te‘reguevimiento vor cuanto eraemos gue, Go esta mwnara, ana vas
foripalizado el estudio con el C.f.l. eatas tareaz do “O"Opl]&ﬁién
ya esterdn en proceso.

| Quedamue a s diuposliecidn para cualquier
- aclaracién o ampliaciﬁn quo estime pertinento y huaoeuos propicia
la oportunidnd para soludar sl sofier Prosidsnie con la mayor ocon-
wideracidn,

Por Fatudio Salvin-tazza



] ELEMENTO3, DATOS ¥ ANTECEDENTES REQUERIDOS PARA LI, ESTUDIO

TECHICO ACTUARYAL DE LA CAJA DE JUBILACIORES Y PENSIONES -

DE LA

FROVINCIA DE MERDOZA - AND 1980,

i.,,

1i =

111 -

iV =

T =
Vi -

Vil =

" licinles, Insalubres.

v;t:l.i-_-

Digpcstciones legales y Reglamentarias vigentes relativas

a8l régimen genoral ¥ dispooiciones particulares para otros
seetoras comprendidos en la Caje. De cer peslble, recopi-

lar las normas desde el afio 1573 en adelanto ¥y adjuntar =

loas estudios y proyectos elaborados ultimamente.,

Nemorias de la aotividades Aol Organiomo, Gltimos oinco -

ejercicioa vencidos.

Balances generaled -Eatados de situncidn Patrimontal y de
Resultados y Betador Complomentarioge que comprenda log -
dltimos cincc ejarcicios econdmico=finoneioros.

Lieyeas de Presupuesto General de la Provincia y Fstados de
£jecucidn el cierre para los afioss 1980, 1979y 1978¢c0as

Flan de Cuentas del sictoma aconteble en uoo.

Detelle analitico Gé los ingresos y egresos correapondien
tve a cada uno de lom moses del afio en curso y uno eimilar
para todo el afio 1970,

Cuadro que muegtre la evolucidn anual del ndmero Qe afilia
dos-aotiizantes, perfode afios 1975 al 1980 (f1timo mes Gig

ponible y estimacién dol previsto haste finalizar el afio) ;
seréd necasario disoriminar sectoruss Cemunes, Douentes, Po

—

Cuadro que mucestre la evolucidn arusl del ndmero de bene=
flcios an curso de pago ~Jubilacionas Y Pensiones, separg

‘damento= Poerfodo aflom 1975 al 1980 (§ltimo mew disponidle

y estimacidn del previsto hasta finaligar el afio) § también

‘ge debera Aiseriminay por los mismos seotores indicados en

el punto anderior.

/7



Y27
Ix'« Cuadros estadfaticos que sctuaiicen los datos de los benefi
ciarioa de judbllaciones y peneiones producidos en el afio =

1973. Del mismo modo, le informacidn relativa a afiliadog-~
: cotizantes que pueda ser actualizada.

& = Dreve roesefia del estado de las liquidsoiones y proceeo del

- . pago de las prostaciones eon cursos Heajustes pendientes, -
Estimacidn de retroactividades adeudadas, Adesusciones y -~
reconsidorncionsns en trdmite, solicitudes de nuaevos benefi
clos pendientes y en trdmito. ‘

xi ~ Tode otxra intformacibn complementeria que lay autoridades y
funcionarioa de la Caja entiondan 4%il para loa objativos
- del trabajo a realigar, :

AGOST0 de 1980.

TFor Estudio Salvia-Mazza
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BUENOS AIRES, 6 de Octubre de 1980,~

Sefior Secretario General del
Consejo Federal de Inversiones
Cnel, (R) -Carlos Benito Pajarifio
S PASED' :

Ref.: Viaje a2 lu ciudad de ¥endoza dando
¢orienzo a 1as tareas en la Ceja
de Jubilaciones y Pensiones de la
Provincia,

Tengo el agrado de dirigirme nl sefior Secretario

General, a fin de elevar a su consideracidn el informe sobre el -

viaje realizado a la ciudad de Hendozsa, por integrantes de mi Es-
tudio Profesional, con el objoto de dar comienzo a las tareag a

realizar en la {aja de Jubilaciones y Pensiones de la citada Pro-

'vincia.l . . ,

. Asimizmo, adjunto a la présonte ¥y a loa efectos

que esatime correspondan los pasajes correspondientes a dicha mi-

aién,

Quefio 2 disposicién del eceficr Secretario General
para cusalguier aclar;cién o‘ampliacién ¥ hogo proricia la oportu-
nidad para s2ludarlo muy atentamente.

Yeliciano Salvia

——— A .
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ESTUDIO SAHTLYEA - DMAFZA
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CTUARIGD Tel, 2-4222
pntador Publico Nacional . .
160D La Piata
ZLMARD E. MAZZA R. Argeatina

sntedor Publico Naclonsl

VYIAJE 4 LA CIUDAD DE MENDOZA - DIAS 29 Y 30 DE SETIEMBRE 1980,

-Dfa 29 de Setiemdre.~ Los integrantas de ni Estudio Profesional
Contador Veluard E. Mazza y Sr. Fernando Mario Zubleta ge trace
ladaron a la ciudad de #endoza a efectos de dar comienno o las
tareas de releovamiento de informacldn gue peruitirdn el cunpli-
miento de las Etapas previsias en el Plan Analitico, oportuna——
aente presentado al Consejo Federal de Inversziocnes.

En la Caja de Jubilacionesy ¥ Pengiones de la Provincia ge entre
vistaron en primer téraino, bor ausencia temporaria del titular, .
con el Sr. Suarez Martin, micnbro del Directorio Ge dicho Orga= !
niswmo con el cual se definieron lon alecances del 4trabajo téeni-
¢o & realizar y ee itrataron temas vinculados con la marcha del

. oistema., Nds tarde se incorpord a 1a reunién el selfor Presiden~
te Do Adelmo REmil Pegee, quién intormé sobre Ia situvaocidn Yy can
tidad de los afiliados ecotizantes al rézimen, coms tarhidn, la

de los getuales pasivos. En ese sentito, pudo establecerse gue .
en el pes de Octubre del afo basado ge incorporaron a la Provin
cia, Aaproximadamente 6,000 docentes que denendfan del orden na-
clonal y que proximemente pasarfon tazbidn a la Provincia entre
1,500 a 1.800 agentes de Obras Sunitarias. Sohre entos dltimosa,
hemos aolicitado contemplar la ~081011idad de provorcionar un -
listado donde conste la fechn de.nacimiento_de cnda uno, a fin
d9 tenerios en cuenta en las evalunciones que se realicen. Con--
vocades por el Sr. Presidente, se integraron a la reunidn el Cr.
Argentini, Contador Auditor de 1a Caja, actualmente a cargo de
la Contadurfa y el Jefe -del Departamento Financiero Sr. Galvesz.
Asimismo, me establecid tambidn yve la Caja no tiene compromi-
808 pendlentes, como tamposo reajustes o actinlizaciones sin -

. reslizar, .

4

DMa 30 de Setiembre.,~ En el sector Contaduria se ofoctud ung
reunidn con el Cr, Argentini, el Sr. Galve: vy mds tarde con el
Sr, Videla, on la cual pudiron mocopilarse otroz datos de ifi--
portancia. Entre ellos merece citarse que el rdgimen vigente -~
establecs el haber de las jubilaciones en el 82% del o los car
02 desempefiados durante los dltimos 36 meses o durante }os 35

/1l
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mejores meses comprendildos dentro de lon $ltimos ciez afios,

La centidad de afiliados aporﬁhntes fué estimada en el orden
de 42 000 agentes en tanio que los beneficiavios asclenden a
20. 57 - Tas eropgaciones en los Hltimos dca meses son en cada
uno*del-orden de los treinta mil miliones de pescs y 1la Prow-
vincia nha debldo acudir mensualmente con una contribucidn ex~
traordinaria de Giez mil milloncz de pesos. A esta situacidn
debe agregarse que los Jubilados apertan el 5% da su haber men
swal, con excepc*én dc log beneliciarios del sector Policid -
cuyo aporto es del 14%, lo que en dofinitiva significa una dig
minueidn en el haber Ge Lay prestaciones. Por $htimo se reali-
26 otra reunidn en la Presidencia, con la participacidn del ti
tular del Organismo donde se obtuvo una rccepilacidn de lag dig
tintas leyes que han regido en los dltimos afios sobre la mate-
ria y se efectud una resefin general de los slementos obtenidos
y.fundamentalmonte se cs speeificd claramente gue inforwacidn de

be suministrar 1a Caja npara el avance deo los estadios, compro-

metidndose los citados funcionurios n suministarla en loa prée
ximos &fas. Tambidn se sefiald el interds del sefior Minigstro de
Haglenda te l1a Provinecia de mantener una entrevista con los in
tegrantes de este Istudio, una vez que s tenga un dlagndetico
de 1a si tuacibn actual del siztomg .-
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LA PLATA, 23 de Octubre de 1980,.-

Sefior o

Presldente de la Caje de Jubilaciones y
Pensiones &e 1a Provincis de Mendoza.
Yon ADELMO EMIL PESCE

Rivadavia n° 292

{5500) ~ MENDOZA

Tengo el ugradec de dilrigirme 21 sefior Preaiden
te, con motivo de lae tareas técnico-actuarizles que este Estudio
Profesional realiza en eea Provinciz, de ncusrdc al contrato s
cripto al respecto con el Consejo Federal de Inversiones.

bn sge gentido, reltero 2 Ud. la necesidad da -
. conier con los (atogs oportunzmente solicitadoe u esa Caja por nueg
tra nota-de fecha 14 de agosto de 1960 y que quedaron pendientes
de entrega en la vigita realizada por miembros de sste Iigztudio Pro
fepional el der comienzo & dichas tarews, durante loe dfag 29 y 30
de Setiembre pasado. : ;

: Por dltimo, pongo en ez conocimionto que log Srea.
Alcidec Spataro y Fernando Zublets, miemdbros de este Estudio tienen
Previsto visjar a esc Provincia entre los dfas 3 a 5 de Noviembre -
préximo, & £in 4¢ relever todos los datos necesarios para el cumpli
wiento de la Ia. Ftapa del Plan de Trabajo del mercionado ccntrato,

/

Quedo a asu diamposicidn para cuaslquisr aclaracidn
o ampliacidn y hago provicia l& oportunidud para saludarlo muy aten
tanente.- . -

Feliciano Salvia
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R. Argentlna
VISITA A LA CIUDAD D® EHDOZA
Sres. Spataro y Zuvieta -Dias: 6 v 7/Nov./80.-

Dig 6 de Noviembre de 1980, Se efectud una reunidn inicisl con el
Presidente de la Ceje Ge Jubilaciones de la Provincia de Yendoza,

3r. Pesce, quién dispuso que el Conitsdor de la Caja, actualmente

a cargo de la Gerencia, Cr. Barchilén efectuare la recopilacidn -
de toda la informaoidn neceseria para el cuupliuientc de la I Eta
pa del plan Ge trabajo. Seguidamente se mantuvieron reuniones con
el Jefe del Departamento de Control y Registre S5r. Videla y con =
el Jefe del Departamenio Heajustes Sr. Sguazini, con guicnos se =
convinoe la forma en que gse suministraria la inforwacidn eportung-
zente requiriera este Estuéle Profesional. El Departamento Control
y Reglatro harfa entrega de un lintado que Gemuestre la "Evolucidn

36l ndmero de aotivos por sectores durante les dltimoes disz wfos®,

an tanto que el Departamento Reajustes provesrf{a un tabulado del -
"Nizero de Beneficiarios vigentes al afio 1980, segin tipo de prea-
tacidn y legislacidn de otorgemienio" .~ Por su purte, 2l Cr. Bar-
chikén comprometid suminizirar €1 "Detalle de ingresos y egresos
menguales ailes 1979/60"3 una "Evolucidn financlera siamplificada E
jercicioa 1667 a 1978, inclusive", cusdros gue muestiren "Dautos adi
ctonales de log Ljerciciocs 1576, 1977 y 1978", "Balancss Generales
de la Caja Afios 1977 y 1978" (se nos infoermé que e&dn no estaba con
clufdo o1 correspondicnte al afio 1979), "lesarrollo por seoturea -
del nimere de beneficios y aportantes para alguncs meses de 1979 ¥
Gel corriente zilio 1950%, "Planillas de weneficiariocs ¥ haberes per
pectores paras meses de Jnero y Agostce de log alles 1977 a 1980".
Azimisme, se completd el meopic de lws disvogiciones legales 3 com
plementarias tal como 3e detalla en el Anexo adjunto & la presente.
In las +1mag horas de la tarde se comennd & recibir los pirimercs
resultados de la informacidn solicitada, siendo =nalizuda su consip
tenoia por los miewbros de sste Bguips.

Dfe 7 de Noviembre de 1930,- Desde 21 irfcio de l1ln jornada se conti-
nud recibiendo y evaluando la inforuscidn recoopileda, habiéndese -
cunplinmentade en casi su totalidad los elementos, datos y antece~-
dentes que se indiearan en nuestra nota del 14 de Agosto ppdo.; -
quedd pendients el suminisire del cuedro antes citede del Departa-

///
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/Y
mnento Reajustes, que por carencia de un programa especial para la
computadora, recién el tabulado de salida estarfa para el dfa mar
tea 11 del corriente. En ese sentido los mencionados funcionarioes
ae comprometieron a remitirlo en esa fecha @ nuestras oficinas.
También,y conjunismente con la oitada informacidn, se haria lle—
gar log datos complementarios producides pur el Devertamento Con—
trol y Registre, ya gque la entrega del cuadre correspondiente sdlo
pudo efectusrse en forwa parciel.- For geatidn del Cr. Barchilén -
también se hizo entrega de lws Leyes Genecrales de Presupuesto de -
la Provincia Nos. 4256, 4343 y 4430 correspondientes & los Ejerci-
clos 1278, 1979 v 1980, reupectivanenie.~ Por (ltime, se maniuvo -
otra entrevista con el sefior Presidente de la Caja Sr. Pesce, Q ==
quién se puso de menifiesto la colaboracidn recibida vor los fun--
clonarios del Organismo, guienes aubasanaron. (odos les inconvenien-
tes presentados y pesibiliteron la obtencifn de los datos y anto—-
cedentes requeridos. Asimlsume, se dejé constancia de los elementos
feltantes -prometidos para el maries 1le y 3¢ anticipd que podria, —
contarse cen les renultados de esta DBtapa del “rabale en los (lti-
mos Gfes del corriente mes de noviewbre, siempre que ze reciban los
dates faltsntes en los plazces previstos,

Fernande . Zubieta . Alcides tl. Spatare

[
. +




ESTUDIO SALVIA - MAZZEM
ASESORAMIENTO FINANCIERO - ACTUARIAL

FELICIANO SALV!A

Calle 48 No 535 - 20 piso Of. &
ACTUARIO

i Tel. 2-4222
Contader Pablico Nacional 1900 La Plata
VELMARD E, MAZZA R, Argentina

Contador Pablico Naclonal

4 B E X O

DETALLE DE LAS DISPOSICIONES LEGALTS Y RBECLANENTARIAS VIGENTES SUBL
NISTRADAS POR 1.0S PUNCIONARIOS DE LA CAJA D2 JUBITACIONES Y PENSIO-
RES DE LA PROVINCIA DE IERNDOZA.

- Leyes y Decretoa leyes Hoa. 3534 de Fedrero/68; 3794 de Febrere de
19723 3912 de Junie de 19735 3931 ds Qctubre de 19733 3941 de Octu
bre de 15733 36986 y 3989 de Diciembre d= 19735 4046 de Ajostoe de -
19743 1227 del 25 de Octubre de 1975; 3282 del 3 2e Hoviembre de -
19753 4176 de Junie de 19773 4180 de¢ Junis de 19775 421) de Octu~
bre de 19773 4347 de Junio de 1976.

i

- Decretos Noa's 3222 del 29 de Octubre deo 19753 616 del 27 de Pebre~
ro de 19763 1137 Gel 23 de Woviembre de 19790,-

- Reseluciones 4de la CAJA de Jubilaciones y Pensionos Nos, 4 éel 13

de Febrero de 19745 924 @ed 2 de 3etiembre de 1974; 1747 del 28 de
Agosto de 18979 y 10 del 3C de Abril de 1960,

-~ Regoluciones del Ministerie de Cultura y FEducscidn de la Frovincis
Neg. 24=T Jel 27 Qe Fnero de 1948; 140 del 4 de Uayo de 19483 372
del 7 de Noviembre Ge 1977 y 324 del 29 de Wovisabre de 1978.-
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ANexo V

TRADUCCION DEL CAPITULO VI DE:

wr -

Techniques actuarielles de la Sécurité Sociale:

(Técnicas actuariales de la Sepuridad Social) O.§.7T.

Tratamientc matem&tico de los principales sistemas de financiamiento

| En este capitulo, se examinaré_con mayor detencidn el sistema de la prima
media general y el sistema de los periodos de cobertura que tiene como caso
parficular al sistemz de las primas escalonadas. Al mismo tiempo, s2 estudia-
rd el sistema de la capitalizacién pura, deteniéhdose'esbgcialmente en el

caso en el que este sistema coincida con el de la prima media general.

Fl tratamiento matemdtice del sistema de reparto puro, estd basado
-~ ademds de lo dicho en el Capituleo V - en el mitodo de las proyecciones.

Como &ste es un método general de cllculo que se aplica con el mismo &xite a

: . ,
otros sistemas de financiamiento, se reservard para un capitulo especial (VII)

su desarrollo.

1, La prima media general

Este sistema, que antafio predominaba en los seguros de pensiores, se
encuentra explicado con todo detalle, con ayuda de monografias nacionales, en
el primer manual actuarial del BIT 1/. In consecuencia, sdlo se présentarin

aqui algunas ccnsideraciones suplementarias, en el contexto general de los

sietenas de financiamienteo.

1/ Ver en la bibliografia (1}.

T
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Los libros bastante antiguos dedicados a esta cuestidn, testimonian
una cierta confusidén de concepto-en lo que se refiere a la esencia actuarial
del sistema de la prima media general. No es raro que se hable alli de sis-
tema de cobertura de las expectativas para indicar que se trata de un sistema
de capitalizacidn. Sin embargo, es cierto que la mayoria de las veces hasta
aﬁora, ze ha calculado la prima media general por el método-de las expectati-
Vas, estébleéiendo, dentr5 de la comupidad de riesgo de la Caja abierta, la
couacidn de eéuivalencia entre las expectativas relativas a las preétaciones
y las expectativas reiativas a los ingresos por primas. Sin'embargo, se

observard que esto no es un método de cilculo y que precisamente el principio

de la Caja abierta puede conducir, en el sistema de la prima media general, a

"grados de capitalizacidn" muy diferentes - seglin cuales sean las hipbtesis
demogréficés y ccondmicas bisicas y segin cual sea la estructura del régimen
de jubilacicnes dado: uno de-los extremos es el grado nulo del sis%ema de
repartc pure y &l otro es el gﬁadu mis elevado posible en la prictica de los
seguras.de pensicnes, o sea el sistema de la capifa;izaciéﬁ pura en sentido

restringido.

Un ejemplo bastante simple, ilustrard las amplias posibilidades de varia-

¢ifn del sistema de la prima media general. ;

1. Supongames un régimen general de jubilaciones por vejez uniformes iﬁplan—
tado en 1 poblacidn en el sstado éstacionario absoluto o relativoi_ £l derecho
a una Jubilacidn se alcanza, sin condiciones, a.los 65 afios; sip embargo, el
derechc a jubilarse se otorga también a cada integrante de la poblacidn que,

en ¢l momento de 1a puesta en vigencia del régimen, tenga como minimo 65 afios,
sin que ninglin aporte les sea exigido por el pésado. pgs que aportan son todas

las personas entre 20 y 65 aflos.
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Como la relacidn entre el nlmero de beneficiarios y el de activos es
constante, en la hipétesis.adoptada del estade estacionario, y en consecuen-
cia, los gastos en jubilacidn per cipita de activos se mantienen igualmente
constantes, la prima de reparte puro es constante, de forma tal que la prima
media genefal debe ser idéntica a aquella. No se acumulari ninguna resefva,

ni siquiera para la cobertura de las jubilaciones en curso.

Por'otré parte, el ejemplo no tiene solamente una importancia tedrica;
puede ser consideradoe como un modelo éproximado de un réegimen ya “"maduro',
que practicamente ha pérdido sus reservas por algin motivo - por ejemplo por
guerra o inflacidén - y que por asi decirlo, ha debido recomenzar de nuevo
sin'poder detener el pago dé las antiguas jubilaciones. 5i, en ese caso,
se quisiera reintroducir al menos una capitalizacidn pafcial, se deberd,
durante un pericdo béstante largo, exigir ﬁna tasa de contribucidn superior
a2 ¥ de la prima de reparto y sblo después de la formacidén de una reserva

suficiente, las primas podrian disminuirse hasta por debajo del nivel de la

prima de reparto. Tal solucidn no seria demasiado aplicable.

2. Modifiquemos ahora el ejemplo precedente en el sentido derque todas las
personas que, al comienzo del régimen, ya hén alcanzade o pasado los 65 afios,
son excluidas del seguro; es decir gque la jubilacidén a log 65 afios no se con-
cede sin un periodo de aportes previos, aunque sea minimo. ﬁntoFces, la ‘
relacifn entre el nlmero anual de jubilacicnes nuevas y el nﬁﬁero de contribu~
yentes activos seria constante, y en consecuencia, la relacidn entre el capital
de todas esas jubilaciones nuevas y el nimerc de activos se mantendria también

congtante. [En este caso, la prima media general es idéntica a la prima de

reparto de los capitales de cobertura de las jubilaciones otorgadas.



""seguro de la generacifn inicial., Por "generacidn inicial" se entenderd aqui

3. Un tercer caso extremo se presenta cuando la entrada como activo en el
régimen estd limitado a una edad fija X s O si se exige una "compra" en el
régimen para las entradas tardias. La prima media general se héce igual a
la"prima de capitalizacién pura" en sentido restringide, tal como esta Gltima
ha sidp introducida como prima individual en-el capitulo IV y sobre la cual

volveremos a tratar mis tarde.

Sea ahora un régimen de jubilacicnes cualquiera, cuyo equilibrio finan-
ciero se basa en el sistema de la prima media general. Aunque este equili-

brio descansa en el hecho de que la generacidn inicial y las generaciones

futuras estén reunidas en una sola comunidad de riesgo, es til determinar por

separado - al lado de la prima media general- la prima media de la generacién

inicial y la de las generaciones futuras y poner asi en evidencia el volumen

dé la carpa sobre las generaciones f..uras para cubrir una parte del costo del

-

- como antes - los activos asegurados y los beneficiarios de jubilaciones que
existian en el momento T comienzo del periodo de observacién. El momentc
to- puede coincidir con el comienzo de un ?égimen de jubilaciones o con la
fecha de una reforma o de un cambio de gran'envergadpra, o inclusive con la

fecha del establecimiento del balance actuarial.
Por razones de comodidad, se pondrad t, © .

Corc se aczostumbra en la prdctica, se utilizard el métoedo discontinuo
subdividiendo el tiempo en intervalos anuales {0,1), [1,2), can, [ﬁ,t+1),...
En consecuencia, se relacionardn los valores anuales siguientes con la mitad

t + 1 del afio [t, t+ 1),
2




Es evidente que se pueden relacionar todos los valores ya sea al comien-
z0, ya sea al final del afic. Sin embargo, relacionar los valores con la

mitad del afic se correspcnde mejor con el método continuo.

Sea entonces:

%

Valores bigicos de la generacién inicial (indice inferior "0") relacicna-

dos con el afio [t, t + 1):

Ao (t+ ;) monto de los aportes de los sobrevivientes de la generacién
- ;_ . inicial ;n el afio [y,t+1);‘r
Sof(t +I;J : monto anual de los salafios asegurad;s;
i_Bo (t ; }) gasto anual por prestaciones de seggro, derivado de los
R o2 derechos de la generé;ién iniecial deJéctiGGéfy beneficiarios
~de jubilaciones y pensiones; -;~ —
Vo- ! reserva en el moménto Tt =0
1T6 : prima.media de la comunidad de riesgo de la generacifm

inicial de actives y beneficiarios de jubilaciones;

* Valores bésicos de la generacibn nueva entrada durante el afio [ﬁ, t+i)

(indice inferior (t + 1 }), relacionados con el afio [t +¢, t +T+ 1),

.E

A 2
T=0,1,2,...
aa B i
t+1 : nmero de entradas nuevas de activos durante el afio
2
: £, ©+ 1)
Atf& (t+ T+ 1) monto de los aportes del afio [t +T, t +T + 1) de los
2 2

Ry

sobrevivientes .activos de la peneracidn nueva E

9
t+1
Pl



De manera andloga se define:

St+1 (t+ T +1) i monto anual de salarios asegurados;
7 -2
Bt+1 (t+T+1) : gastos anuales en prestaciones de seguros;
5 2
Ademés: i .
aa : aa
(e ) : prima media de la generacién E .
t+l I 1+l
2 . L 2. i
TU(E) : prima media de la comunidad de riesgo de todas las

generaciones nuevas.

Utilizando los valores de conmutacidn generalizados (ver la. sececidn u del
capitulo III y la seccidn 4 del capitulo V), se determinan las diferentes pri-

mas de la siguiente forma: 1/

Prima de la generacidn inicial:

WIME

, Dlee(em)) - Ve
2 DS, (x+5)]

v -

o-—

£l

3/ El limite W en las sumatorias siguientes indica que las sumas dehen
hacerse hasta la desaparicidn de cada una de las comunidades individuales de
riesgo implicadas.
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Prima de una generacidn:

> 3. DS, (x+ved)]
K=o TeO ;I...' ) o

Prima media general:

% b[so(x+;—)3+ 55 3‘-‘[‘55

¥.0 T=0

T, 2B (x4 )+ T(E) 2 2 D [sx4d 4T 4L)

3 ' ERS —
Z o]« 22 D[Sxy (T 5

-

0 sea, la prima media general es la media ponderada de la prima de la

generacidn inicial y la prima de las generaciones nuevas, siendo las ponde-

raciones los valores actuales de los montos de salarios.

o e et

Afuncue sea tedricamente posible que W(E,))”il_ o que TF(E) >TT, >

este caso casi no se presenta en la practica de los seguros de pensiones.

Se puede decir que, en general, es TFLE) 0 4 TT;

el peso de la generacidn inicial y el de las generacicnes nuevas,

Pe zcuerdo cor

se aproxzi-

mard mds al valor deT\; o al de W(E) .

Tal vez la aplicacidn mis Importante parte de la hipftesis del reparto

Foe e b



relativo constante por edad de las generaciones nuevas, que corresponde al
método_(b) ya explicado en la seccidn 3 del capituleo V. Admitiendo la hipd-

tesis suplementaria de una tasa de interés técnic. constante, se tiene

TT(E“) Tr(e..) 'IT(E)

es ‘decir que todas -las primas de las generac1ones son 1guales entre si y en

‘consecuencia iguales también a la prima media TT(E)de todas las generaciones

nuevas.

Si escribimos ahora:’

EE°£“ « ¢, .
ol v CL | -

y si el factor ¢, que depende del tiempo, debe ser v8lido no sdlo para el

1t

conjunto de miembros de la generacién nueva, sino también para cada grupo
individual de edad, se obtiene entonces la suma de los valores actuales de
los salarios o de los gastos, etc. de todas las generaciones, multiplicando

el mcnto correcpondzente de la primera generac1on ‘nueva Eii_ por el factor
5. .
.t*"__ . - )
h:Zva s "
o

con la condicién de que la suma sea convergente. Por consiguiente, la prima

media ﬂenerol resultas _
o (e, x+5) -V +}:_ 3[5‘ (**”)]

(6.3) T1 =
. >[s. ()] 4 b 22 [s‘ Lt+—-—)}

NEM

> b\:so(t+-‘z)1+T_F-(—ET) k. :LZ_ p[SL (£+d)]

Le0

b[s (L+—Q]—+L ZL D[sl Ct+“)]

Vg | ot

o

n
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Se elegira con mayor frecuencia ¢, = ¢, donde ‘¢ representa el
coeficiente anual (constante) de crecimiento entre una generacidn nueva y
la siguiente. El valor k existe si, y s6lo si ¢ v £ 1, es decir si

¢ ¢ 1+ i, En este caso se tiene: 1/

v 1/2

1-cv

Notas

1. S5i se hace abstraccién de los valores de la generacién inicial, los £a5-
tos y los montos de salarios de los diferentes periodos anuvales, no aparecen
en las férmulas (6.1), (6.?) y (6.3}, Como por otra parte, la conjuncién

de los diferentes periodos anuales es esencial para el ﬁéfqdo de las proyec~
ciénes, modificaremos de una manera apropiada lés sumas correspondientes a
‘las nuevas generaciones, escribiendo primero:

. x . ,
| IBE (£+3) = %o &Mﬁ_'%:(i:+l.,;)

1‘_‘ ' ) .
S, (2+k) = Z S, L(+3)

1/ Contrariamente a la férmula (5.10) del capitulo V, el factor clf?
estd aqui - por razones de comodidad en el desarrollio general - ya comprendido
en 22

/2

]
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‘Se entiende que BW1 (t+1/2)=0 si t28 y vet -3 , o sea

C 2 ' . aa
cuando todas las personas que pertenecen a la generacidn E (incluyendo

. v+1/2
los sobrevivientes) han desaparecido. De manera .:nfloga,

v+1/2(t +1/2) =0 parat Jy u y v & t-u,

Se deduce la prima media general como:

Ll

(6.4) T\" ﬂ;Z > (8, Gu-"-)*'[BE (;tJ'")} Vo

2, DSt ) S (5e5)]

qué corresponde al método de las proyecciones a desarrollar én el capitule VII;

(6.4) muesira como la prima media general puede calcularse directamen®e por el
P P %

. método de las proyeccicnes.

a - - a - . - -t —_—
2. Supongamos que la generacién inicial se extinga después de L, afios, de

manera tal que para t Z.GGO todos los valores estén determinados por las gene-

raciones nuevas. S5i se admite otra vez una distribucidn relativa constante por

edad, de las generaciones nuevas, entonces todos los valores anuales para

t 2,615 pueden ser expresados mediante los valores para Efal o inclusive
‘ ‘ ‘ . gk = .
; Z
.por aquéllos para la primera genemcidn nueva Eli . Con un coeficiente-de
' 1
crecimiento anual constante ¢, se tiene (t 5 &, ):
{ -3 N .3 & D=t (e
Be (k+3) = % B (3, +5) = o> o &, (5+1)
T= 0, A
i t?:ﬁo A * Do = - {
_ — LI T - (&) ‘-J\b-' ) N ’t‘)
S,E(:t+—5)__ S;E(uuo-a» l)-c. ;c 5_:_7__ (5 +
=Gog
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En general, se agrupan los valores en 2 sumas parciales, una para el

periodo 0 £t L%O y la otra para t > f:_;o . Se obtiene

Bo
2 D, (xed) e Be (kei)] Vo + E B (Sor )

(6.5.) TV =_%:
Wig - — . - A
pal Dls,(x+5)+ Se e+ b 5 (Bor3)

’ e {
donde 1_ ot m

——

.

3. En los cilculos de la prima media general, se limita frecuentemente el

nimero dé nuevas generaciones, por ejemplo a 25 o a 50, "Se procede asi para

"evitar hipdtesis sobre la estructura de las generacliones lejanas, pero también

porque el peso de las generaciones posteriores disminuye cada vez mis a causa

del-descuento. Se podria hablar aqui del-principio dé‘una'caja semi-abierta;

sin embargo no se trata en realidad mids que de una caja abierta modificada pa-

ra las necesidades pricticas.

Ejemplos prdcticos

Sea un régimen mis antiguo y otro mds reciente-de jubilaciones por vejez,
de invalidez 'y de pensiones para sobrevivientes. En ellos se ilustran las
relaciones entre las primasTT;'1T(?)y la prima media generaly se muestra, al
mismo tiempo, que los mirgenes de error pueden ser considerados pequefios a

pesar de toda la libéralidad dejada para la eleccidn de las generaciones nuevas.
1. Fragmento de la exposicién de motivos (1924) de la ley que instaurd el
seguro de pensiones para los obrercs en Checoslovaquia 1/

La generacidn inicial comprende 2.594.000 activos y la primera generacidn

) 1] Ver el ejemplo b) de la seccién 3 del capitulo V.
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"nueva 142.000 personas (o sea 5,5 por ciento de la generacién inicial). Las

nuevas entradas est@n limitadas a las edades comprendidas entre 15 y 19 afics.

Se ha elegido como :oeficiente anual de crecimiente de las generaciones nuevas

¢ = 1,01 y como tasa de interés técnico i = 0,04 (v = 1.04‘1). En relacidn

a la primera generacidn nueva calculada primero al principio t = 0, del afio,

en el momento ot o= 3:, se tiene: . o S
2 . - ' - R

- : L
Sk o= _fevl = 3,16

i~ cv

»

Se obtuvieron las tasas de contribucidn siguientes, repartidas en cuatro

clases de cotizaciones {en moneda nacional constante). -

Clase de cotizacidn  Generacidn inicial Generacidn nueva Prima media general

(7)) . Ty : T
A 226,77 154,29 o 176,96
B . 279,48 Togeu,su 220,91
¢ | } 335,91 " 236,11 " 267,09
D 410,34 290,38 327,81

2. Caja de jubilaciones de los empleados, Perfi (c8leculos efectuados por el

BIT con el fin de determinar la orima media general. 1957).

Los cilculos han sido efectuados para una poblacidén activa tipo de 102.000
personas. La peneracidn nueva del primer afio comprende 6.000 personas (va rela-
cionadas con la mitad del afio), con 3 edades de entrada 17, 22 y ?7 {cdad wedia

de entrada 20,2). Dada la fuerte expansién esperada para el primer periocdo,

et

P
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-se ha elegido ¢ = 1,045 pero sdlo hasta =l momento T = 25; a partir de

T = 25 el nfmero de entradaé nuevas alcanzado en filtimo lugar, se mantuve ad

infinitum. =Admitiendo una tasa de intefes técnico de 1 = 0,05, se cbtiene:
A

25 a5y
k. A lewy (e &) = g2k

- N

Los calculos han dado las primas siguientes:

Categoria de Generacidn inicial ~ Generaciones nuevas Prima media general
pensidn :

D

T SR 11¢) W

{en porcentaje del salario asegurado)

Jubilacidn por

vejez : 6,14 R 3,07 -~ © 4,00
Jubilacién por . ) o T
invalidez _ 7,27 ' 4,24 ) 5,16,
Pensicnes a . ' .
sobrevivientes : 4,68 2,90 3,48
Total 18,10 10,21 12,61

“ealeulada

Puede ser de un cierto interés determinar, scbre la expectativa

al principic para la generacién inicial y la calculada para una generacidn nueva,
la prima media general TI para algunas otras variantes tedricas del coeficiente
de crecimiento ¢ y el nGmero T de las peneraciones nuevas dgue son implicadas,

sin variar las orimas TT; = 18,10 y TI(H)-;‘10.21. B ' -

Las expectativas fundamentales son:

Generacidn inicial Cada generacidn nueva

Jubilaciones ‘ 683.058 - 21.459

Salarios asegurados 3.773.700 210.104

JRONSERNUN R 15 NS B ——
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0, la f6rmula general para Tl es:

" Como V
o

683.058 + k¥  21.459 . ~
3.773.700 + k 210.104

™

donde k es:

. -. L.__ n;_'f’:'.[s—(o_nr)-r N (C_N,f A }‘

locn A-w

. S La tabla siguiente muestra las diférentes variantes y la prima media

general T correspendiente (en porciento de los salarios asegurados). La

variante principal considerada arriba se vuelve a tomar a titulo de compara-

e ___-cibn como variante 1:

"TABLA VI-1

Prima media general correspondiente a diferentes hipdtesis sobre las

generaciones nuevas

. Variante. T c Coeficiente de crecimientO‘ - k | ’??-
‘ - para t > T
1 25 1,045 ‘. 1,00 41,24 12,61
2 e 1,085 - —- | 204,94 10,85
3 e 1,025 . - 40,99 12,62
. 257 1,025 - 1,00- " 30,50 13,14
5 .50 1,025 B _— 28,70 13,25
. 6 50 1,025 1,00 " 34,85 12,90
.

co 1,00 T e, 20,49° 13,80

La variante 2 en la cual las generaciones nuevas crecen indefinidamente

con el factor anual 1,045 no es realista; el peso de las generaciones nuevas
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es demasiado elevado (k = 205) y hace que el valorTl estd muy cerca. de TT(E)

Lo msmo sucede con' la variante 7 , que representa el otro extremo, y en
donde las generaciones nuevas se mantienen.cqnstantes, lo que no corresponde
a la evolucidn probable; el peso de las generaciones nuevas estd aqui subva-
luadq, aunQue la prima media generalfﬁ:se encuéntra todavia sensiblemente por
debajé de ia prima TTO de la generacidn inicial.

Las otras variantes muestran:que, a pesar de_ia fuerta variacidn de lasz

hipbétesis, los valores correspondientes de la prima media .general no se alejan

entre si en mis de un 5%, tal que se puede esperar un valor ace table ara una
s q P P P

prlma media general 51tuandose en los limites normales de .error, con la condi-

cidn- de eleglr con cuidado las h1potesxs“que 1nfluyen sobre €l valor P

El problema principal se reduce asi a una eleccidn cuidadosa de la cstruc-

.tura de las generaciones nuevas.

Ejercicios para la seccién VI-1:

1. Establecer las formulas (6.1), (6.2) y (6.3) para el métedo continuo.

1)

2. En el ejemplo (1) de la pigina 2, la prima media general . TT( debe ser

igual -a la prima de reparto"TT(Q). Demostrar esto estableciendo primero la

1)

férmula para 'TT(""de‘acuerdo con el método de 'las expectativas y transfor-

ﬁéndola Iuego en la férmula TT(Z). Para simplificar, se supondrd que las

pobiaciones de activos y de beneficiarios de jubilaciones son absolutamente
estacionarios dadas por {113 Yo & X £ AA-"A} p! &R.x; m e x & u.b}
y que la joblacifn de los activos se renueva anualmente con 18 entrada de ly

personas {considerada a fin de afio).




Y.

Indicaciones: Por un lado, demostrar que: -
(A)j Sy
_ .. - .

Por otro lado, se tiene

() %_' Ly
A = ari
2

- Mostrar después que

™ @

e

. -
e — i ”
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"2, Primas de generaciones y primas de capitalizacidn pura

Trataremos de precisar el concepto de prima de capitalizacidn pura y

aclarar asi el de prima media general.

Ya hemos observado que existe una cierfa_cqnfusién entre los conceptos
de prima media general y prima de capitalizacifn pura: hemos sefialado
mta@bién la difefencia entre el sistema de la coberturq de las expectatiVas
comolsisteﬁa.de financiamiento y el c§l§u10 éon la aygda de las expectativas

para determinar primas y reservas.

Como ﬁéima de caﬁitaiizacién pura en sentido festringido entenderemos la
pfima.ﬂindiqidual" relaciona&a ﬁon una edad de entrada fija X s cuya’férmula'
e desafrollada en la seccidn 6 del capitulo IV. La definimos también como
ﬁna prima que se.mantiene constante durante -1a existencia del seguro y que
_sgfisfécé la ecuaciSn dé equivalencia dentro de una comunidad de riesgé de una
generacidn de personas de la misma edad y entrqgas al seguro en el mismo
@oﬁento.:'Sc exige que la reserva acumvlada sobre la base de esta prima, cubra

_en todo momento =l valor actual de las jubilaciones en cursd y las expectativas

adguiridas por medio de las contribuciones de los actives restantes.

ia filtima parte del parrafe anterior exige una explicacidn, ya que, en
ciertas condiciones, es posibie pensar, incluéo.dentro de ‘un sistema de -
capitalizacidn pura, en regimenes en donde las reservas de los asegurados

activos sean temporariamente negativas.

For ello, consideraremos que - para un régimen dado con una edad de
entrada ® y una edad final s de asegurado activo, y para un periodo dado t
posterior al comienzo del régimen - existe la siguiente relacidn entre la

reserva Va (t) de los asegurados actives, la prima de capitalizacién pura
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“TTg calculada para la edad de entrada ® y la prima TTx+t calculada para una

edad posterior x + t :

_[Valor-actual de las 1 N - N
- - : ' _ X+t s
Va {(t} = ! prestaciones futuras lx +t " TTx
_ _ . relacionadas a los lx#t asegurados . DX + t
. Naex - Ng 1 Naur~Ne
= ' Tr1+t = txek T T x

l>x+x
X (Ngye - N ) (Mt - T

donde &lx} es el orden de sobrevivencia de los asegurados activos. Si tenemos

TW'X.T v TT'X » entonces V_ (t) £ o.. Tal situacidn puedg‘qptenerse, por

ejemplo, para un régimen de jubilaciones-por invalidez con probabilidades

antiguas de entrada a la invalidez'ix, q@e resultan basfanté”éleVEQas al

comienzo. He agui un ejemplo.trivial, calculado usando tablas antiguas TFVK
1949 (i= 0,035):

Ejemplo:

Sea un régimen de jubilaciones por invalidez para hombres con edad de

_entrada x'= 20 y edad final s = 50. La jubilacidn por invalidez se pagard

en mensualidades con monto anual de 1; las primas se cobrardn también

mensualmente. : - - - i . B -

La prima anual.bésica 11-20 se calcula usando el sistema de capitaliza-
¢idn pura y resulta:
Al al
Noyg-N
5
T - 207 S0 _ 0,01974

200 @3 gam -
Npo = Nso

Las primas individuales para las mayores edades son
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x Prima
c" - o2 0,01966
22 0,01d68

23 0,01981

De acuerdo con lo dicho aqui arriba, es necesario que la reserva‘va (t)
Sea negativa para t = 1y t = 2 y sdlo-para t 2 3 seri positiva 1/. Nos

limitaremos a la evolucidn concreta del_segurordufante el primer afio.

~"Pago de las primas del primer afio .

-(capitalizadas al final del afio) .

I aa 21 ' . :
D Dy (1,038)°TT L 2009 , L T -

~ Suma de los pagos de las jubilaciones del primer afic, iguzles en una

2

primera aproximacidn "a (123 = 100000):
i aa i .1 \ i m'g_ i1 .
- — 10 i, P7 (203 ,’21) (; + ) = 5 1;7 P (205, 21) 1,0175 = -89

1940

- Reserva total al final del afio:. V (1)
- Valor actual de las jubilaciones en curso al.final del afio 2/

1/ El fenSmeno es una consecuencia de la estructura particular de las

—

probabilidades antiguas de entrada a la invalidez que han sido aplicadas:

° —
A b3
' 20 0,00137

21 0,00124
22 0,00113

.25 0,00086
30 0,00064

35  0,00090

40 0,00139

. L]
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-~ Valor actual de 1as'jubi1adiones en curso al final del afio 2/

v (1) _ A i 1 cc(-.ua)J. o
b = 137 p' (207 , 21) &, = 2096
-~ Reserva de los activos Va (1) = -156

Resumiendo, aunque la reserva total V (1) sea positiva al final del
primer afio, ella no cubre el valor actual bompleto de -las jubilaciones en

cursc, de tal forma que resulta una reserva negativa de los asegurados

activos. Un asegurado que dejara el seguro en el periodo t = 1, representaria

perfodo t = 1 coastituirfa una ganancia financiera.

una pérdida financiera, y una nueva entrada a la edad de 21 afios ‘en el mismo

La posibilidad de este fenémeno que, aunque rarc, no - debe excluiPSe,

- y"que descrzblremos de-manera m&s prec1sa tOLavia, en relac1on con la prlma

i -as generac1ones en sentldo ampllo - se ignora a menudo.,”Para salvar el
concepto usual de prima de capitalizaclon_purat es necesario tomar con su

signo, positive o negative, segiin el caso, las sumas por indemnizacién

T {reembolso de la reserva) en caso de cesacién prematura del seguwo y el monto

.de compra en caso de entrada al seguro a una edad mis avanzada. En otras

. palabras, en el marco de este ejemplo concreto, un asegurado que saliera a

los 21 afios deberia - desde el punto de vista formal - restituir a la caja

su parte de la reserva negativa Vé (1), mientras que-un asegurado nuevo que

entrara a la misma edad deberia recibir una suma igual. Vista de esta manera,

la  reserva total es en todo momento igual al valor actual de las jubilaciones

en curso mas el valor positivo o negativo de los devechos '"adquirides" de los

2/ Como la edad de entrada es igual a la edad del comienzo del grupb

.. de los activos, entonces 31t = o. Se podﬂia en este caco partlcular

(1) = a (12)1 -

esceribir mds simplemente 21 ) . L

R St el Ve WL W Y e, RN RANEWT . =

AR

e

W




prima de capitalizacifn pura en sentido amplio.

asegurados activos calculado de acuerdo con el método individual.

La prima de las generaciones TU(E) en sentido amplio. es mis importante
para el seguro de pensiones; ella corresponde a una generacidn entera de
activos, en donde se supone que el reparto relativo por edad, de todas las
generaciones nuevas y en consecuencia, también las primas derivadas, son
iguales. Una de las caracteristicas comunes con la prima de las generaciones

¢n sentido restringido es que el seguro de cada generacién sobre la base de

1a prima TV {(E) es financieramente auténomo. Tal prima podria ser llamada

Cuando se pasa a una comunidad de riesgo abierta, se plantea el

interrogante de saber en qué condiciones puede considerarse la prima media

general derivada como una prima de capitalizacién pura. Admitiremos también

aqui, regimenes que permiten las "compras" én casc de entrada tardia, siendo

indiferente quien tome a su cargo estas compras 1/.
' o

Se podrd hablar de sistema de capitalizacién pura si en todo instante

"la reserva total es igual al valor actual dé las jubilaciones en cursc mas la

suma de las reservas individuales - positivas o negativas - de los activos,
calculadas para cada una de las edades de entrada de acuerdo con el métode

individual. El concepto siguiente es todavia mids general y responde a la

caracteristica ya indicada para la prima de las generaciones T (E), a saber,
que tanto la generacion de los activos y la de los beneficiarios de

jubilacidn existentes en el momento de. la observacién, como cada uuna de las

1/ Se recordari el antiguo régimen del Reino Unido, en el cudl las tasas
de contribucidn estaban relacionadas con la edad de 16 afios y lo no aportado
resultante de entradas al seguro con edades mayores quedaba a cargo del
Estado. '

[ B [ LI} - e ar




_ Beneraciones nuevas son, en todo momento, financieramente auténomas; se
tiene entonces, en particular TT; = TT(EY = TV TTO = prima correspondiente

a la generacién iniecial).

En otras palabras, si, en un periodo cualquiera t, tal régimen pasa,

debido a la desaparicidn de generaciones nuevas, a una caja cerrada, se

necesita entonces, justamente la prima existente TTo =TT para el manteni-

miento del equilibrio financiero hasta la extincién definitiva de la caja.

En tal caso, se podria llamar al presente sistema de financiamiento de

la prima media general, sistema de capitalizécién total (full funding) o

\

también sistema de capitalizacidn pura en sentido amplio.

. . Ejercicio de aplicacisn . | R

Daremos a este asunto un ejemplo que, como.la Caja abierta, y en estado
estacionario, presenta en todo momento una reserva negativa de los activos,

pero que sin embargo debe ser designado en el sentido expresado aqui arriba

- como un ("fully funded"} sistema de capitalizacidn total.

El ejemplo estard formado por un régimen de jubilaciones por vejez en

el cual entran al comienzo de cada afio 1 personas de 20 aflos y 1

20 61

personas de 61 afios. La jubilacién de monto anual 1 serd otorgada a los 65

" afios. Los pagos de las primas y de las jubilaciones se harfin por adelantado,
al comienzo de cada afio. Para mayor simplicidad, se tomard la misma tabla

de activos {lx} para los activos y-los beneficiarios de pensioncs.

Determinar:

a) La prima de las generaciones TV (E);




b) Las reservas V(Q), vb(u) y va(u) al final del u° afio;
¢) la prima de reparto en el estado estacionarioc absoluto;

d4) Las reservas V(t), Vb(t) y Va(t) en el estado estacionario, basdndose

" en la prima TI(E);

e) La prima TTo que corresponde a un momento cualquiera t, del estado

. estacionarie con la poblacidn (cerrada) existente de los activos y de los

beneficiarios de jubilacidn, y se demostrard que VI = TT'(E).

Por un Jado, a causa de la 1mportancla tedrica de este ejemplo Yy, por

otra parte, porque una c1erta cantldad de los métodos de célculo tratados

-’

rasta aqui son utlllzados en =u soluc1on, se 1nd1car gata a continuacidn.

"“La finica tabla de activos utilizada {ﬂ. 1 estd sacada de las tablas

x{

EVI-1960 (B), con la tasa de interés técnico i= 0,04. Se recomienda al

“lector establecer &1 mismo las diversas férmulas, efectuar y completar los

cilculos v sdlo entonces, compararlos con los resultados dados mis abajo.

Solucidn .

a) La prlma de las generaciones TT(E) esta. dada por

Ngo ~ Nes Nei = Nes \ \S
L

-TT(E) _IJQO 5 + R’GL D RBS (N" .y

l v A 6& j
o ;— - B i
- (1 +2*Y N | | o
ey = m &2 m = ©,3568
NQO + Nsl - (-L*"L ) NGS:

b) La reserva total V(4) al final del H° afio es igual a los aportes capitali-

zados, o sea:

a4 .
v(u) = 'I'T(E){n. (No - Ny )+ = (Nértdé,s)} - 239 Uoo
Al final del ue afio 165 jubilaciones por vejez'son otorpadas, o sea;
v ) = A ga - | §29 Loo




T

© de donde V_ (4) = V(H) V(W)= - 550000

ot

¢} La prima de reparto T en el estado estacionario esti dada por:

¢ | 64 | ~
io_ ‘Q'x +§I ) - 2_% J"x 3'. T = ouasa

K

d) Las reservas en el estado estacionario absoluto se determinan de la siguiente

s

forma. 1/:

ol o R .
- v (e} = 1,04 f Z J‘-a& + Z_ _Q%} '\T_TT'(E)} = : 16 663000
o 0,04 | 20 b4 ) - o -
¥ e e [F o ¢hy 1. - A% ¢S5tooo
65 : Y 65 - . :

'y, en consecuencia

. , -~ 988 o000
v_(t) = V (*) - Vy (%) = -

e) La »rima TT’E que corresponde a la aja cerrada (sin entradas nuevas) =n un
pericdo cualquiera t del estado estacionario; se determina por'la ecuacidn:
T - w
V":t')'?TT(Li __L_M_G_i.;.zw -_-_.’,L—Z Axax
.o ° . _
la.o Dy L 65 . \
. & ,
’Q'BS (N‘h +Nuu+..._+nr+f\,-h+nr+f\r).

Transformando los dos miembros, puede mostrarse que TT‘O = TU(R).

Ejercicios - . .-

- ﬁn relacién a b): Establecer para una generacidn la tabla completa de 'las

reservas Va(t). Para t> 4 puede utilizarse la férmula

1/ En el estado estacionario absoluto, los recursos en intereses sobre V(t)
mis las primas en cuotas (capltallzadas hasta el final del afio) son iguales a las
jubilaciones pagadas al principio del afio, que pueden estar dadas por la prima
de reparto. La formula dada anteriormente para V(t) es el caso particular simnle

de una relacién mis general establecida en el capitule VIII entrc las primas y las
reservas correspondientes. :

et i . . L
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\;'a (f + 1) = A,OH{V(t)"'*exd:.TT(E)}

La reserva Va(t) sélo se hace positiva a partir de t 2, 28.

- En relacifn a d): Demostrar la relacidn usada:

w . . .u, |
ﬁZSJl*FLﬂ 'i- {% ‘Q-x. x Mss}

- En relacién a e): Detallar las transformaciones necesarias para la

demostrac16n de 11- = TU (E) utlllzando sobre todo las férmulas ya

deducxda para V(t) y TT-, asi como la ecuacidn precedente dada en d).

' 3 Slstema de los perlodos de cobertura. Primas escalonadas

Ya .se ha 1nd1cado que’ el. 51stema de perlodos de Aobertura es tal vez

1mplic1tamente en-el seguro de pen51ones. El s;stema de 1as prlmas
escalonadas en sentldo restrlngldo, en el cual ‘los perlodos de cobertura

son max1males, presenta un 1nteres matematlco espec1al Precisande la

" deflnlclon dada en- la seccidn 6 de. C&Pltulo v, llamaremos al periodo de
‘cobertur@ [n, m] » maximal, en relacibn a una prima TT-[n m) dada, si la
- = .. . ’ ‘ ’
" peserva es una funcifn del tiempo nunca decreciente para n -4t £ @ ysi

" una extensidn aunque sea muy pequefia del pericdo de cobertura a Dx,;n +bq

({ b>o arb1trar1amen+e pequeﬁo ) lleVdPla a una disminucién de la

reserva, manteniendo constante la prima .
' . La longitud _[n, mJ de un periodo de cobertura maximal‘depende, en

un régimen de jubilaciones dado, de la reserva vin) al comienzo del

periodo y evidentemente del-monto de la prima en si misma.

28161 vélpr 1T de una prima y el de la reserva {nicial V(n) estén
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‘ dados para t = n, se puede entonces determinar el punto final m del
periodo de cobertura maximal [n,m} correspondiente a 1| muy ficilmente,

calculando las reservas por etapas, por ejemplo con ayuda de la férmula de

v {t+ 1) =1V (1) PR r (ingresoé - egresos)
2 -

"m'' es el momento en el que
Vin-1) & V> VN m+ 1) ' -

Deig;an interé; préctigo'y tedrico es la determinacidn de la prima
17 [n, ﬁD éue corfeSpondeialu?_periodo de cobertura maxiﬁal‘[:n} m] dado
y a una reserva V(n)‘conocidé. Péra establecer las fé;ﬁulas.nécegarias, lo
mejar es uti}izar el método continub'para Agducir ghseguida, é Partir-de los- "

valoreémbbtenidos,‘los*vaidfes aproximados.déi'métcdo discontinuo 1/.

Se mantienen los simbolos va adoptados: para la reserva'v(t), para la
funcién de los aportes en cuotas A (t), para la remuneracién bdsica para el
cilculo de los aportes S(t), para la funcidn de los .gastos B (t); y los

valores descontaﬁbs, Lé;peservq_V(t) (r:ﬁ?ai £ m) satisface iateéuacién:
. ) ol X B
(6.6) B [v ()] = 5[V(M)]+ TT/_:-S [__S('C)] AT -I:D [P’(T)] AT

. - . . I
Si [n,-m] debe ser un periodo de cobertura maximal, entonces V {(m)

It

0.

Como: - T SR N -
P = SEYVIE) + ACE) B(X) | donde  A(E)=TTS(X)
(ver la seccién 4 del capitulo V), se dedﬁce de vi(m) = © qua

6.7) & (m) Viw) s B(w) - TTS(w)

"1/ Ver en la bibliografia [2).
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Si para t=m se ‘intr;oduce (6.7) en (6.6) -se tiene: m
(6.) T Tl o B [0 - § (wd B LV(w)] +E () [ B [ (7)) - AT
X B [Stom)) + S low) f sy} v
o para cf(m) = § = constante (v = & 8
o B — S N + 1 "8 (v) ~T AT
™ S+ &7 scr)m-’f AT

Si TT[ ) se calcula de esta forma,se obtiene la reserva fwnal vim)
’

(6.9) TTL“‘)'“"J =

dmectamente de (6. 7)

(6.10) V(m) = [&Lw) TT[m ] SLw)]

S:'L se-da a prlor:L una serie de periodos de cobertura maximales: [o, ml)
[;ni, m2) [ 2, m.) » .+, entonces las primas correspondientes Tr'[:o’ mi);
'T [mi, rr\?) TT[_mQ, m ) gse calculan por recurrepcia con la ayudg de las

formulas (6.9) y (6.10): sé parte de la reserva inicial V(o) supuestamente

‘“conocida y se determina TV (o, m,), después la primera reserva final V(m ), que

nirve como nueva reserva inicial del segundo periodo [ml, m,:\ y asl siguiendo.
. . Lo

Para el cdlculo discontinuo prictico, se reemplazan las integrales por

valores aproximados apropiados, utilizando por ejemplo los valores siguientes:
ad )
)t+--.

/ S(T) Wl AT 2 o TS (* +"l§) ' -
. . - .
L+l

/ E’(T’)-f\rﬁc LT
£ o

|
~F s (tel)

(111

donde S (t + -,3-) y B (t + %—) represenfan respectivamente los montos de salarios
y de gastos de un aiio relacionado-s con la mitad del afio [t, t 4 .L.] . Los
vaiores cislados S (m) v B {(m) resultan de: .

Js (m)2 —{S(m-.—)-}- S(mu )}

(6.11)

IB cm:%%&(ﬁ--&)«» &-(m»r-?;)} -.

RS
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La ecuacién (6.9) puede escribirse ahora como sigue:

. = | va-i ‘ +i‘
.JN&GQ_SN”V&0+JQ;\Mt:16(t+%

R m-d A
W S+ 4 AR S(xe)

v Y 1

@A T, g

Sim=¢0 , 0 sea si [n,cé] es la fase final ilimitada de la Caja
abierta, o sea si 11 [P “ﬂ es la prima media general czlculada en el momento
. .

t, ella es igual a: . | -

E: 2 B EAL) - Vi)

(6 13)-TTE“C51_

s ‘2_ x S(t-&- ) o R

En cuanto a la reserva, V(m), al final de cada periodo-de-cobertura, P
puede utilizarse la férmula (6.10) siempre que la condiciép v {(t=m) =0

selcubpla.

“En consecuencia:

"

- 1 [p,(m—-5)+ R»‘fww—-)] ST () —"[S(w* "-~)““-c>("~"~+‘*)]1

§

o, en todos los casos, la férmula genoral

. . . )
(6.14) V(m) =V [Tr&h.,{] Z S (x+x t+ -Z_ f-’)(i:+_1> ' :L]

Ejemplo

Para un régimen de jubilacioues dado, es necesario cumplir la tarea
preliminar de evaluar, afio a afio, la evolucidn de los gastos y de las bases
de cllculo de los aportes futuros. Al lado de las caracteristicas propias

del régimen, estén los anilisis y consideraciones de orden demogréfico y
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econbmico que tienen un papel importante. En cuanto a los detalles matemiticos
de tal "proyeceidn', ver el capitulo VII, dedicado por entero a este método de

clleulos .

De trabajos actuariales preliﬁinares a un proyecto .de ley que preveia la
~.epreacidén de un régimeﬁ de.jubilaciones por vejez“y por invalidez y pensioﬁes
para los sobrev'visntes, en un pais en vias de desarrollo, se extrajo la tabla
de ﬁroyecciones siguiente, Aque léomprendé -—. al rlado dé 105' valores an.uale's

absolutos - los valores descontados con la tasa de interés 1 = 0,04 .

Tabla VI":— 2

‘Ejemplc 1 proyeccidn de un régimen de jubilaciones que sirve

.. R " de base para el calcule de las primas escalonadas_.

x S(ErEY BE+L)  SGDT ARG LN

. 0 - 39 000 S5e8 - - .39 000 508

1 40 325 _ . BS54 --..38 774 - 628

2 . 41 600 725 . 38 462 ) 670

3 42 §25 812 38 071 722

T ou bl 025 815 37 633 . 782

5 45 175 1032 37 131 j Bu8

6 46 275 1 162 36 572 - 918

7 47 350 1 310 © 35 982 - 995

< 8 .. ug 375 1 47y 35 347 1 077

3 49 350 1 654 ' 34 673 T 1162

0 50 275 1 BUS 33 964 1 2u6

11 51 175 2 050 33 242 1 332

. o 12 52 050 2-272 32 510 1 419

13 52 850 . 2 514 31 740 1 510

14 o 53 601 2 77 30 953 1 602

"15 54 301 -3 051 30 151 1 694

. 16 54 968 3 auy 29 348 1 785

17 55 58y 3 653 - " 28 535 1 875-

18 56 134 3 978 : 27 709 1 964

19 - 56 650 4 321 - 26.688 2 051

20 57 188 Y4 L2 © .26 100 w2 119
21 : 57 688 y 987 = - 25315 2 168
22 58 113 5 2 257

3ug 24 521

B Y BT S O U SO S W
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XSG @+ SEHYT eSS
23 58. 490 5 722 23 731 2 322
24 58 800 6 105 22 939 2 382
25 ' 59 070 " 6 495 22 158 2 438
26 . 59 291 6 887 21 386 2 484
27 59 483 7 274 20 630 2 523
28 59 641 7 655 .19 889 2 55%
29 : 59 766 8 031 19 164 2 575
30 59 879" "8 397 : 18 462 2589
31 59 965 8 749 17 777 2 594
32. . B0 036 9 085 17 114 2 590
33 _ - 60 093 9 406 - 16 471 2 578
B 1! T 607138 g 709 . .. 157849 - 2 589
2385 : 60 175 9 995 . 157249 2 533
36 - T 8D 213 ‘10 255 - 14 872 2 499
37 60 2ub 10 497 14 115 2 459
38 o 60 275 i0 719 . © 13 579 2 415
.89 60 -306 ‘ . 10 825 = 13-064 2 367
e WO B0 339 11 143 - - --12_568 "2 315
B ' T TG0 362 ' 41 285 _ .12 089 2 260
42 60 384 - - U 11ouyp o T 41628 0 T2 203
43 - - 60 400 -7 11 589 11184 2 146
uy . - B0 ui7 . 11 724 10 757 2 087
45 . B0 423 11 8y .10 3ub 2 028
46 5 ' 60:417 . 11 952 . . 9 9y5 1 957

¥7 o 60 417 . ' 12 060 ' 9 563 1 909
48 - - B0 412 12 167 . . 9 104 1 852
49 T B0 w12 . 12 276 8 8u1 .1 796

50 ’ 60 412 12 276 %

# hunqué B (t + 30 sigue creciendo todavia lent“mente, se puede, para las

nece51dades del ejemplo, admltnr que B (¢ + ~) = Pug para t 2,u9.

Préctiéamente, el régimen puede‘considerarse, para t = 50, en estado
financiero estacionario absoluto. Haciendo n o, V{o) = o, se obtiene la
prima media general de 4a

o ! i
o 2 Bl
2 1

2 st isma«r >

La prlma de reparto pura en el ebtado estac:onarlo es:

- o0k

Moy =

S (50-—-)
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Se han fijado asi, los limites inferior y superior para la prima de los
periodos de cobertura de la {iltima fase. El cuvadro que sigue muestra las
primas escalonadas Al {n, M} -para algunas variantes de los periodos de

cobertura maximales [n, m] :

Tabla VI - 3

Primas escaldnadés]T}h';Eg correspondientes a distintas variantes de.
, <

. periodos de cobertura O, m)

- !Z.m,ﬂ;l Tewwd  Gowd Tmmd D] My ved T

f0,1d 0,031 [,2d. 0,088 - fo,20) o,058 ... [p,2d 0,058
120,20 0,068 ' T '_-_r L _ R
w._,.g. o ) —— . - Jp— —_
%0,3@ 0,117 osud - 0,133 120,30 0,107 [0,3¢ 0,107
1:.:10.}4(3 0,155 S C‘:}o’l_;{_)] 0,148 - [‘30 5(3 0.15%7
50,53 0,173 - 40,500 0,151 0,59 0,163 ¥ >0
Bo,e0l 0,173 - 50,e9] 0,151 5o,0 0,163 7 [Bo,l 0,157
Reserva
para B . . - ‘
A»50 - 47,100 - 80 600 61 700 70 400

. la diferencia entre lé brima de reparto (0,203) y la prima final
T {50,60] de uma variante dada daberia, en principio, ser igual a la

contribucidn de las rentas en intereses al financiamiento directo de los gastos

. de pensiones durante el estade estacionario. Se comparard asi 1as reservas

mostradas con la reserva correspondiente a 1la prima media general Tka o3) del
. . . . i 3

estado estacionario de un monto de 158.400, y cuyzs rentas en intereses

cubririan précticamente la mitad de los gastos corrientes de las jubilaciones.

JETY L e
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- Consideraciones para pasar al estado estacionario relativo

ée supone gue la fase final [M,Q:B ;:o;‘;r*esponde a un‘estédo finénciero
-estacionario relativo, en donde P>0 es la intensidad de crecimiento comiin de
ld reserva, de la func1on cle los ingresos y de la funcién de ios egre 0s. Se

_ obserfvaré que tal estado es posible también durante un estado demogrdfico

" estacionario absoluto, por ejemplo en caso de aumento del nivel general de

"1los .salarios con adaptacién simulténea de las pensiones.

Como en el e.:tado estacionario se tiene V(i‘-) ?V[:t) ‘-#0 (w\/(t)i())

puede ser deeeable ajustar las prlmas, al menos durante los ult:moq pemodo

de cobertura, de tal forma que en la fase final

\;‘H’(‘__m) = f’ V(m) o

De aqui resultan for'mulas de pm.mas de 1a mlsma estructura que (6.9} °

{6.12) para el cilculo préctlco, con la ﬁruca dlfer‘cncm de. que en lugar de J

- estd J ?, en particular: - . S '_

5wl

N el & (va) = (é PY ar™ %: P;(:twg)n}
RLTTW =

M%Lm\)gu (J 7) ﬁz S(x+h )

4
i-7

P.:(M\.)... JS(W.)} -ﬁ {é;ﬁ?)‘

. T . ’ - . .
Para 5:_? f-ITEM_{ﬂ'vu] r'es'ulta ser la prima.de repario pura.

La serie de primas calculadas eventualmente baio difepen‘te’s variantey

pemlten, en un pr1nc1plo hacerse una “idea de la evoluc‘on financiere pos ible

e

P T e . g
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del régimen de jubilaciones. Para fijar definitivamente la prima de un
perfodo de cobertura determinado, ser& a menudo necesario considerar toda-
via otros puntos de vista. Esto vale sobre todo para el primer periodo de

cobertura. Los criterios siguientes pueden, entre otros, ser de cierta im-

portancia, sobre todo para los paises en vias de desarrollo:

- Los periodos de ccbertura deberdn ser suficientemente lar 05 nasto
e 2 de ! : s P

-que un aumento demasiado frecuente de la prima, sin mejora equivalente de

las prestaciones, podria tener un efecto psicolégico desfavorable para los
sectores contribuyentes de la poblacién. De igual forma,-el salto entre las

. - S . L o
tasas de contribucidn de do§ periodos de cobertura subsiguientes, no deberd

ser demasiado grande. - e —

- Es importanfé”ééicﬁlar la pfima_média generil vy, si es posible, la

~prima de reparto pura en el estado estacionario para asegurdrse que lis primas.

escalonadas estarén fijadas en un nivel razonable en relacidn & estas dos
primas. ) ' ) N -

- La acumulacidn de las reservas deberd-considerar la capacidad. de zbsor-

cién del pais para las colocaciones de capital.a interés. Tales colucaciones

pueden, precisamente en los paises en vias de desarrallo, tener un papel impor-
P > = P pape« imp

tante en la elaboracidn de un plan econdmico nacional de desarrolle,

- Todos estos criterios no tienen la misma direccidn y a menudo, se tratard

de encontrar la mejor solucién de compromiso.

Es importdnte que el sistema de las primas escalonadas esté estructurado

sin ambigliedades legales.. De la misma forma, se combinard, sobre todo en los

reginenes jovenes, todo aumento de la prima con una revisién general del esqie-

ma’'y del monto de las jubilaciones. . e L o -




Si se mira rdpidamente esta seccidn, se constatard la gran flexibilidad
del sistema de las, primas escalonadas v. vor otra parte, se notard cue el
sistema de la prima Media general y la prima de reparto se unen de la manera

més natural en el marco de los sistemas de los pericdos de cobertura.
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Naota:

Donde se mencionan los capitulos IV, V, YII y VIII, se refieven a capitu-

los de este mismo libro.




