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INTRODUCC | ON

Con fecha 26 de febreroc de 1980, la Provincia de Chubut formuld ciertas cbser-
vaciones al informe de '"Wiabilidad de instalacidn de una planta pelletizado=

ra de alfalfa en Trevelfn'", elaborado por técnicos de este Consejo.,

Tales observaciones cuestionaban principalmente el costo de la obra civil,y
sugerfan la construccidn de un galpdn mas chico para depSsito de fardos vy

pellets, mediante el empleo de materiales de la zona.

Cabe aclarar que la hipdtesis de reducir el tamafio del galpdn quitando los pa-
silios entre estibas y estikbands fardos y pellets a 5 metros, sugerida ahora
por la provincia, fue considerada oportunamente, pero liego descartads por su

rigidez,

Al concebir el disefio de los galpones, se considerd la utilidad de dejar espa-
cios para pasillos entre estibas a fin de facilitar la cifculacién, manipuleo
y control de los productos a estibar, permitir posibles agrupamientos de pro-
ductos en cantidades o calidades que fuese necesario diferenciar, o enventua=

les rotaciones entre sectores de productos.

Con respecto a la altura de las estibas, se consideraron 4,20 y 2,50 metros pa-
ra fardos y bolsas respectivaménte, pues se estiméron como alturas prudenciales
para un manejo manual {sin equipo mecdnico) de los mismos. Especialmente en el
caso de las bolsas, se redujo la altura de estibaje 2 2,50 metros a fin de mi-
nimizar los riesgos por roturas que podrian incrementarse con alturas mayores

y el citado manejo manual.

La separacidn prevista entre la parte superior de las estibas y e] techo permi-
tirfa tareas de control y recuento de las mismas, constituyendo ademis una pru-

dente medida de sequridad industrial.
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Ademas, la alternativa considerada en el estudio otorga flexibilidad a )a
planta, ya que le permitirfa absorber eventuales aumentos en el volumen de
fardos o pellets a acopiar, resignando temporariamente algunas de las carac-

"terfsticas disefadas.

No obstante, a fin de responder a las observaciones provinciales, se ha ela-
borado el presente informe complementario que contempla dos variantes de la
Alternativa Il (Funcionamiento de la planta pelletizadora durante 16 horas

diarias) del informe anterior:

a) Construccidn de un galpdn de 1404 m2 con materiales de la zona Cor-  *

dillera. . —_— _ S s

b) Construccidn de un galpdn de 730 m2, también con materiales de la

zona Cordillera.

¥
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SINTESIS .

En este informe complementario sélo se han inclufTdo los puntos que sufren
modificaciones respecto del Informe de Viabilidad elaborado en diciembre de
1879. ' ' - ' ' '

La cotizacidn de la obra civil construfda con materiales de la zona Cordille-
ra fue comunicada telefdnicamente por el sefior Director de £conomfa Agraria:
$ 190.790 por m2, Dado que este precio correspondfa a principios del mes de
marzo, a fin de retrotraerlo al mes de agosto de 1979, se utilizd el Indice
de Costo de.Construccién, que en ese periodo registrd un crecimiento del
33,8%, El1 valor del m2 a agosto de 1979 resultd entonces de $ 142.600,

Debe aclararse que se desconocen las caracteristlcas constructivas implTei-
tas en la cotizacidn mencionada. Por lo tanio, no corresponde tomar en cuen-
ta el punto 4,3.2,1, ¢. ("Caracterfsticas constructivas del edificio") del

informe anterior.

Tanto para el caso de u$ galpén igual al propuesto anteriorménte (1,504, m2)
como para el de menor tamafio sugerido por la Provincia (730 m2), se reformu-

laron los sigufentes puntos:

. Inversiocnes fijas

. Dest}nos asimilables
» Presupuesto anual de Activo de Trabajo '
'; Cuadro de Inyersiones

. Calendario de Inversiones

. Costos- |

. anaﬁc}am}ento

« Cuadro de resultados pro-forha proyectados.
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« C3lculo de la tasa interna de rentabilidad del provecto.

» Calculo de! punto de equilibrio

En el caso del galpdn de 730 m2. se reformuld adem3s el punto 4.1.3 del

‘Capitulo Ingenierfa del Proyecto, dado que los requerimientos de potencia,

los consumos y gastos mensuales de energfa e inclusive la tarifa mensual

se modifican en virtud de las menores exigencias de energfa para ilumina-

cidén Interna por el tamafo mis reducido.
e | -En virtud de la disminucidn en el monte de inveréién necesaria, en el CabT-
tulo Financiamiento se considerd dnicamente un crédito del Fondo Federal de
Inversiones, Dicho crédito es dé fgual monto y cafacterfsticas al que se tu-
Jo en cuenta en el informe anterior, a fin de que los resultados de la e- _
valuacion econdmica fuesen comparables con los casos planteados en el mismo. )
Con idéntica finalidad, en el Cuadro de Resultados pro-forma proyectados se

computaron ingresos por ventas al mismo precio coensiderado anteribrmente:
$ 345/Kg.
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CONCLUSIONES - - T .

A fin de efectuar una comparacidn de los resultados obtenidos, en el cuadro
siguiente se resumen los principales datos de las tres versiones que se en-
sayaron para la alternativa de funcionamiento de la planta durante 16 horas

diarias, inclufdas en el informe anterior y en @l presente,
[ ]

La columna (1) contiene la informacidn referida al proyecto inclufdo en el
informe anterior: galpdn de 1404 m2 con un costo de $ 350,000 el m2, compu-
tado en base a cotizaciones de Capital Federal mis un recargo del 30%. La

"columna (2) contiene la informacidn correspondiente al proyecto con un gal-
pon de iguales dimensiones, pero construfdo con materiales de la zona Cor-

diltera. La columna (3) comprende la informacidn referida al proyecto, con-

templando la construccidn de un galpon de 730 m2, construldo tambnen con ma-

oot

teriales de la zona Cordilderas

T
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INVERS I ONES TOTALES
a) Fijas
" b) Asimilables

¢) Activo de Trabajo

CAPITAL PROPIO

FINANCIAMIENTO EXTERNO

TASA INTERNA DE RENTABILIDAD

PUNTO DE EQUILIBRIO ARO 1,

PUNTO DEFQUILIBRIG n g,

PERIODO DE RECUPERACION DE
LA INVERSION

COLUMNA

COLUMNA

COLUMNA
(1) (2) (3)
1.046,550,000, 747.399.260 648,608,190
780.500.000 483,662,000 387.300.000,
17.990,000 12.314,260 11.829,260
248.060. 000 251,423,000  249.478.930
296.550.000_ 397.399.260 298,608,190
750.000, 000 350,000,000 '350.000.000
2,6% 6,42 8,9%
. 82,8% 70,22 67,3%
77 % 64,12 61,3%
9,5 éﬁos 8,2 afios 6,9 afios

Ly

Puede notarse que pese a la disminucidn en las inversiones fijas y en el endeu-

damiento, la versidn mis favorable del proyecto alcanza una tasa interna de ren-

tabilidad del 8,92, el plazo de recuperacidn de la inversidn es de casi 7 afios

y el punto de equilibrio al cabo de 10 afilos no logra descender por debajo del

603. La estructura de costos conserva su rigidez anterior, con una incidencia

de la materia prima superior al 50%,

Estos resultados presuponen el mantenimiento de! precio de venta en §$ 345/kg,con

lo cual sigue siendo vilido el comentario inclufdo en las conclusiones del infor-
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me anterior en lo referente a las dificultades de colocacidn comercial,da-

do que el fardo de alfalfa seca que se vende a $ 157/kg no sélo es la ma-

teria prima del proceso.sino también el producto al cual el pellet preten-
de sustituir, '
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RECOMENDAC | ONES:

) -

Los resultados obtenidos en la evaluacién de las dos versiones del proyecto
aqui inclufdas, no quitan vigencia a las recomendaciones formuladas en el
informe antqriof: la extensidn de la temporada productiva para un mejor
prorrateo de los costos fijos y el anriquecimiento nutritivo del pellet de
alfalfa que, introduciendo mejoras cualitativas, permita ampliar el merca-

do del producto.
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ALTERNATIVA DE FUNCIONAMIENTO DE LA

PLANTA PELLETIZADORA DURANTE 16 HORAS
DIARIAS, '

oy e e

Obra Civil de 1,404 m2,

re T
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INVERS |ONES
1. INVERSIONES FIJAS
b) Obra Cvil:
. L 2
b.1. Galpdn CT L 1Lhoh m
- be2, Administracidn y
bafio : }— . 15 m?
b.3. Sala de caldera _-.: 15 m2
. . : )

1434 m> x § 143.000/m% = § 205.062.000.
b.b, Cisterna (valor estimado)} . _ _ ®$ . 4,000.000,
Total Obra Civil ' >~ ¢ 209,062,000,

t1, DESTINOS ASIMILABLES

g) Organizacién de la empresa:

Se considerd una suma aproximada al 0,5% de las [nversiones Fijas:

§ 483.662,000 x 0,005 = § 2.420.000.

111, PRESUPUESTD ANUAL DE ACTIVO DE TRABAJO

. _ b
Amcrtizaciones incluidas en (a) y (e}

Para descontar las amortizaciones incluidas en el stock de produccidn
en proceso y en el stock de productos terminados, se calculd la inciden-

cla porcentual de las mismas en el costo de produccidn:
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+ Amortizaciones incluidas en (a) : $ 3.027.000 x 0,0792 § 239.000

S B , oM e} ¢ § 146.256.000 x 0,079 $11.554.000

$11.793.000
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i,

CUADRO DE INVERSIONES (en §)

INVERS1OHES FIJAS

- [ ]
a) Terreno

b) Obra civil
c) Instalaciones
d) Maquinarias y equipoé

e) Montaje de maquinaria y equipos

f) Equipos auxiliares

Sub-total INVERSIONES FIJAS

DESTINOS ASIMILABLES

g) Organizacidn de la empresa
h) Gastos durante 1a instalacidn
i} Intereses durante la instalacidn

j) Gastos de puesta en marcha

Sub-total DESTINOS ASIMILABLES

et e em e o
T i
Y % L AN e

Sub-fotal INVERSIONES FIJAS Y DEST. ASIMILABLES

I.V.A, Sobre Inversiones

INVERSIONES EN ACTIVO DE.TRABAJO:

TOTAL INVERSIONES

3.800,000
209.062,000
74.000,000
163.300.000
30.500,9000

3.000.000

483.662.000

2.420.000
1.504. 260
3.500,000

4,430,000

12,314,260

495.976.260

| 251,423,000

747.399.260
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CALENDARIO DE INVERSIONES (en $)
EJERCICIO-1.  EJERCICIO | TOTAL
Inversiones fijas
a) Terreno | " 3,800,000 - ~ 3.800.000.
b) Obra Civil - 209,062,000 - . 209,062.000.
c¢) Instalaciones . 74.000.000 - 74,000,000,
d) Maquinarias y equipos ~ 163.300.000 - 163.300,000. -
e} Montaje - 30,500,000 - -~ 30,500,000,
~ f) Equipos auxiliares 3,000,000 - . 3.000.000.
Destinos asimilables
g) Organizacidn de la empresa 2.420.000 ' -~ - 2.420.000
h) Gastos durante la instalacidn 1.904,260 - C L 1.904,260
i) Intereses durante la inétala;ién  3.500.000 - 5'3;500.000
j) Gastos de puesta en marcha ' - . 4,590,000 4,490,000
Sub-total 491,486,260 4,490,000  495.976.260

Inversiones en Act. de Trabajo  67.667.000  183.756.000  251.423,000

Inversiones totales presupuestada; 559,153,260 - 188,246.000 . 747.399.260
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COS70S
I, COSTO DE PRODUCCION
¢) Gastos de fabricacidn | T
c.l. Amortizactones
. R " % DE AMORTIZACION  ANUAL
o ~ VALOR DE ORIGEN(S) AMORT. . AROS 1 a 5 AROS 6 a 10
‘. Terreno ST 3.800.000 - _ - - -
.« Obra Civil ' _ 209.062.000 . 3.33- : 6,962.000 6.962,000
. Instalaciones ' 74.000.000 10 o '7.400.000 7.400,000
. M3guinas y equipos . .. .. .163.300.000 . .° 10 ... - 16.330.000 16.330.000
. Montaje de maq.y equipos 30.500,000 . 10 3,050,000  3.050.000
. Equipos auxiliares . 3.000.000 1 I 300.000 : 300.000
« Organizacidn de la empresa 2.420.,000 20 . 484,000 - -
. Gastos durante la instala- , : ' R : )
cién ' 7 1,904,260 . 20 -~ ¢ 380.850 . -
» Intereses durante la insta- . , S
lacidn . , 3.500,000 © 20 o 700,000 L -

. Gastos de puesta en marcha 4,490,000 . 20 - . 898,000 - - =

S o 36.504.850 34,042,000

c.b. Seguros

Se consadero la contratacidn de un sequro sobre las Inver5|ones FiJas y la
materia prima, cuya prima anual es del 0.5%

Invers iones Fijas: $ 483.662.000 x 0,005 € § 2.420.000.

Materia Prima : $ 2#}.!52.000 x 0.005 = § 1.206.000.

S _3.626.000.
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c€.7. Imprevistos:

Por este concepto se estimd una suma aproximada al 1% de la mano de
"obra directa y los gastos de fabricacidn:

X R Pl
Afio ) a5 =$ 220.274,850 x 0,0h1 ¥ § 2,203.000

L

Afio 6 3 10 = § 217,812,000 x 0,011 ¥ § 2.178.000

T—

he . . L v
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ISTO DE PRODUCCION

Materia prima directa

Mano de obra directa

Gastos de fabricacién

el
c.2,
c.3.
‘eJby
C.5,
‘c.b.

Cole

Amortlzaciones

Hano de obra Indirecta
Materiales

Energia vy éombustfb?es

Impuestos

“Seguros

Imprevistos

i
"z

TOTAL COSTO DE PRODUCCION

SINOISUTANT 30 1vH3Id34d OI9SNOD

AOS 1 a5 AROS 6 a 10
CONSTANTES | VARIABLES TOTALES [CONSTANTES  |VARIABLES TOTALES °
- 241,152.000 | 241.152.000 - "1 241,152,000 241.152.000
- 51.600,000 | 51,600,000 - 51,600,000 51.600.000
36,504,850 - 36,504,850 | 34,042,000 - 34,042,000
36,000,000 - 36.000,000| 36.000,000 - 26,000,000
.2.373.000 | . 44,000,000 | 46.373.000 -2.373.000| 44,000.000 46.373.000
-9,521,000 36,650,000 | 46,171.000. 9.521.000| 36.650,0000 46,171,000
3.626.000 - 3,626,000 3.626.000 - " 3,626,000
2,203,000 Do 2,203,000 2.178.000 - 2.178.000
90.227.850 | 373.402.000 | 463.629.850 | 87.740.000 | 373.402.000

461,142,000

pee]

e

o,

[
. dE
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Il.= COSTOS TOTALES

:' COSTO DE PRO- COSTO DE AD-' COSTO DE CO=- ?COSTO DE FI- C0oSTOS

A0 DUCC 10N ~ MINISTRACION COMERCIALIZ, MNANCIACION TOTALES
. . . :
1 [463.629.850 | 2.000.000 | 10.£00.000 7.000.000 | 433.228. 850
2 463.629.850 | 2.000.000, | 10.600.000 | 6.416.667 482,646,517
3 | 463.629.850 iz.ooo.ooo ‘ lo.eoo;ood h.é83.33h 480,313,184
. 4 h63.629.8§o | 2.600.000 10,600,000 1.750.001 477.979.851
5 | 463.629.850 | 2.000.000 10.660;000 - : 476.229.850
6 ] 461,142,000 2.000.600 10.606.00§ S h73.7b2;oob
7 [ 461.142.000 | 2.000.000 | 10.600.000 - h73.7h£.ooo
8 1 461.142. 000 2.000.000 10,600,000 l-,_: 73,742,000
9 | 461,142,000 z.odo.ooo td.soo.ooo -j - 473.742.000
10 | 461,142,000 2,000,000 Io.sooﬁboo - | -~ | 473.742.000
- i s TR B L R S ‘r;' -‘* T
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FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO

ANALIS1S GLOBAL

CAPITAL PROPIO ~FONDO FEDERAL TOTAL
' ‘DE INVERSIONES
Terreno 3.800.000 ¢Tij““: . 3.800.000
Obra Civil - 209.062,000 209.062.000
Instalaciones | - 74.000.000 _ - 74.000.000
Maquinarias y equi- S e :
pos . 22.362,000 140,938,000 163,300,000
Montaje 30.500,000 - 30.500.000
Equipos auxiliares 3.000.000 - . ©3.000.000
. Organizacion de la , _ ‘
empresa - 2.420.000 - 2,420,000
Gastos durante 1la . .
instalacidn | 1.904.260 - 1.904,260
Intereses durante la
instalacign 3.500,000 N 3,500,000
Gastos de puesia en ‘ ‘
marcha | 4,490,000 - . 4,430,000
Sub~total 145,976,260 350.000.000 495,976,260
Invers iones en,lﬁctivo . ' .
de Trabajo : 251,423,000 - 251.423.000
Totales 397.39%.260 350,000,000 747.399.260




CUADRO DE RESULTADOS PRO-FORMA PROYECTADO (en §)

2w

VENTAS (1)

COSTO DE FABRICACION

Menos :

GASTOS DE PUESTA EN MARCHA
COSTO DE FABRICACION DE LO VEN-
DiDO

M3s: .

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE COMERCiALIZACION
GASTOS DE FINANCIﬂCEBN

COSTO DE LO QENDIDO

UTILIDAD O PERDIDA

Mencs Impuesto a las Ganancias

RESULTADQ NETO

1) 1.536.000 Kg. x § 345/:Kg =

. ARO 1 ARD 2 ARO 3 ARD &4 ARO 5 AROS 6 a 10
£25.920.000 529,920,000 £29,920.000 529,920,000 ! 529.920,000 529.920.000
h63.629.850 463,629,850 463.629.850 463,629,850 443,629,850 461,142,000

4,490,000 - - - - -
459.139.3507 463.629.850 h63.629.850 _ Q63.629.850 ﬁ63.629.350 hSI.IQZ.OOO
2.000.000 2,000,000 2.000,000 2,000,000 2.000.000 _ 2,000,000
10,600,000 10,600,000 |0.600.060 10.600.000 ‘ 10.600,000 10,600,000
7.000.000 6.416.667 4,083,334 1.750.00] - -
478.739.850 482.646.517 480,313,184 477.979.851 476,229.850 473.742.000
51.180. 150  47.273.483 49.606.816 51.940. 149 53.690.150 56.178.000
51.180.150 47.273.483 49.606.816 51.940.149 53.690.150 56.178.000

$ 529,920,000.-
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CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO [T

(cifras expresadas en miles de $)

El punto de equilibrio fue €alculado para los afios 1,3, 5y 10

Costos constantes

Punto de qquilibrio =
) Costos variables

- =
- * L

-
\. ' o o Ventas
Punto de equilibrio Afio | = 109.828 = 371.920
‘ N | L__373.h02 ’ ‘
- 529.920
Punto de équilibr;d Ado 3 = 106,911 = l362.dh2

1 ’ 373.“02

529.920
' Punto de equilibrio Afio 5 - 102,828 5 348,215
- : 373.402
1-
5239.920
Punto de equilibrio Afo 10- 100.340 - 1339.790

529.920

¥
3
!
P

(70,29)

(68,3%)

~ (65,7%)

(64,12)



C3lculo de la tasa interna de rentabilidad del provyecto (importes en miles

de $)

INVERSION EN ACTIVO DE IMPUESTO A TOTAL UTILIDAD ANTES INTERESES : ! DIFERENCIA

ARO| ACTIVO FlJO TRABAJO LAS GANAN- EGRESOS DE IMPUESTO A AMORT I ZACTONES| FINAHCYEROS A TOTAL DIFERENCIA ACTUAL1ZADA
. CIAS LAS GANANCIAS . LARGO PLAZO INGRESOS AL 6,4 %
-1 | 491,486 67.667 559.153 - - 3.500 3.500 (555.653) (555.653)
. 4,490 183.756 188,246 51.180 36.505 7.000 94.685 ( 93.561) (87.933)
2 - 47.273 36.505 6.417 90.195 90,195 79.671

3 49.607 36.505 4,083 90.195 *90.195 74.878

4 51,940 36.505 1.750 90.195 ° 90.195 70.374

5 53.690 36,505 . 90,195 90.195 66,141
6 56,178 34,042 - 90,220 90.220 62.180

7 ‘56,178 34,042 - 90,220 90.220 58,440

8 56,178 34.042 - 90,220 90,220 54,925
9 56.178 34,042 - 90,220 . 90,220 51,621
to (137.981)* (137.981) 56.178 34,042 - 90,220 228,201 122,716

- |

* Valor residual de la inversidn en obra civil.-

300.647

220
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" ALTERNATIVA DE FUNCIOMAMIENTO DE LA

PLANTA PELLETIZADORA DURANTE 16 HO-
RAS DIARIAS. |

Obra Civil de 730 m2.



T T——

CONSEJO FEDERAL DE INVERSIONES : e

.4, 1.3, Energfa elédctrica

4,4.1,3.1. Alternativa de funcionamiento durante 16 horas diarias

a} Requerimientos de potencia

= Motores

« lluminacidn interior
.+ Zona de equipos:

180 m2 x 20 watts o 3 ¢ gy
m2 ‘

. Zona de depdsitos:

. m2
. Oficina, administracidn,

sanitarios y caldera:

550 m2 x 4 watts = 2.2 Kw

30 m2 x 20 watts = 0.6 kw
' om2

= lluminacién exterior

b) Consumos mensuales de energfa

Enero a abril

Equipos: 25 dfas x 16 horas . gy kw

dia

Num.Ext. 30 " x l2.horas
- o dfa

2

ilum.Int, 25 " ~x _8 horas x g 4

, dfa
" Consumo mensual enero a abril

94 Kw

6.4 Kw

1024 Kw
37.600 Kwh
720
-1.280 "

39.600 Kwh,
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. c)

Mayo a julio

Tarifa mensual (sin impuestos)

Cargo variable:

‘2do. "o

. Jer, "

ler. Bloqué:
= § 112 x Kwh,

=$90 x Kwh. -

(1]

=474 x Kwh,

Excedente: $ 42 por Kwh,

Equipos: 20 dfas x _?ﬁlboras X 94 Ky
R ita _ .
C1lum.Ext. 30 dfas x 12 horas x .2 Kw
' T dia _
IMum.int. 20 dfas x _E_EEIEE_. x 6.4"
; dfa o '
Consumo mensual mayo a julio
Agosto T
Hlum Ext. 30 dfas x J2. horas x 2 kw
o . ' dfa
~Ilum.Int, 20 dfas x _8 horas g 4 v
' dfa -
Consumo mensual agosto
Setiembre a diciembre
tlum,Ext. 30 dfas x 12 horas_- x 2 kw
dTa o

Cargo fijo: § 6.600 por Kw de contrato

R g
Rl o

26

30.080 Kwh,

720 n
1.024
31.824  Kwh

720 Kwh,
1.024 n
1.744  Kwh.

720  Kwh.

Primeros 100 Kwh, por cada Kw contratado
Siguientes 100 Kwh, por cada Kw contratado

Siquientes 200 Kwh; por cada Kw contratado
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d) Gastos mensuales en energfa

Gastos mensuales durante el perfodo enero-abril

Cargo fijo: = 5% 6.600 x 102,4 Kw = $§ 675.8540

Cargo variable:

Consumo mensual: 39.600 Kwh.

-«

ter, Bloque: 10,240 Kwh x § 112/Kwh

S 1.146,880

2do. Bloque: 10,240 Kwh x § 90/Kwh = §  921.600

3er. Bléﬁue:' 19.120 " x §  74/kwh = § 1.414.880

Gasto total = Cargo fijo + Cargo variable

= $675.840 ~+ $ 1.146.880 + § 921.600
+ 5 1,414,880 = § 4,159,200.

Gastos mensuales durante el perfodo mayo - julio

, Cargo fijo:r § 6.600 x 102.4 K = $ 675.840

Cargo variable:

Consumo mensual: 31,824 Kwh,

ler. Bloque: 10,240 Kwh x $ 112/%kwh = § 1.146,880

]

2do. " 1 10.240 " x § 90/Kwh = § 921,600

3er. LI [ P 7'V R LR 74/Kwh

e

$  839.456
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Gasto total = Cargo fijo + Cargo variable:

= § 675.840 + § 1,146,880 + § 921,600 + § B39.456
= $ 3.583.776.

» Gastos mensuales durante el mes de agosto

Cargo fijo : § 6.600 x 102, Ke = $ 675.840

Cargo variable:

Consumo mensual: 1,744 Kwh
ler. Bloque: 1.744 Kwh x § 112/Kwh = $ 195.328

Gasto total = Cafgo fijo + Cargo variable
= $ 675.8#0_+ $ 195,328 = $ 871.168

Gastos mensuales. durante el perfodo setiembre-diciembre

Cargo fijo: $ 6.600 x 102.4 kw = 5 675.840

A - o Cargo variable:

Consumo mensual: 720 Kwh.

ler. Bloque: 720 Kwh x $ 112/Kwh = § 80.640,

Gasto total = Cargo fijo + Cargo variable

= § 675.840 + § 80.640
= § 756.480 '
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GASTOS Y CONSUMOS MENSUALES Y ANUALES DE ENERGIA

CONSUMO (Kwh)
MESES ' : GASTO ($)
» EQUIPOS I LUMINACYON
Enero  37.600 2,000 . |  4,159.200
Febrero 37.600 - 2,000 4,159,200
Marzo 37,600 o z;ooo " 4,159.200
Abril | : 37.600 . - 2.000 : 4,153,200
Mayo | 30,080 : 1,744 | - 3.583.776
Junio ~30.080 l.7hh 3.583.776
Julio - 30.080 1,744 '7 i 3.583.776
Agosto o o : - 1,748 871.168
Setiembre R 20 756,480
Octubre - - _ 720 o 756.480
P Noviembre . .. - | 720 : "~ 756,480
Diciembre : - | | 520 .756.480
240,640 17.856
- 31,285,216
258,496
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~ INVERS IONES

I, INVERSIONES FI1JAS

.

b. Obra civil .
b.}. Galpdn 730 m2

b.2. Administracidn y bafo 15"

b.3. Sala de caldera 15

I1.DESTINOS ASIMILABLES

IF

760 m2 x $ 143,000/m2 = $ 108.700,000.

-

b.k. Cisterna (valor estimado) _ 7 = § . 4,000,000,

(i}

Total! obra civil ] 112.700.000.7

g) Organizacidn de la empresa:

Se considerd una suma aproximada al 0,5% de las Inversicnes Fijas:

h)

&

$ 387.300.000 x 0,005 = $ 1,935.000

Gastos durante la instalacidn

h.l. Energfa: 5% del gasto anual = & § 1.564,260,

h.2. Combustibles: 2,53 del gasto anual = $ 340,000,

i)

$ 1.904.260.

Intereses durante Va instalacidn

En el periodo de instalacidn se verifica un pago de intereses en el
crédito solicitado al Fondo Federal de Inversiones para el financia-

miento de Inversiones Fijas: $ 3.500.000,-
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j) Gastos de puesta en marcha

Se incluye aquf una estimacidn del exceso en gastos variables de }a

produccidn inicial:

Jola En;rgTa : 10% del gasto anval % $ 3,130.000

n

j«2. Combustibles: 102 " wo $ l.360.000l

$ b4,490.000,-
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PRESUPUESTO ANUAL DE ACTIVO DE TRABAJO

g) Otros insumos:

Se ha previsto en este rubro las necesidades de recursos para el pago
de la facturacidon por el uso de energfa eléctrica en los meses de ene-
ro y febrero del aiio 1: $ 8.318.400.

Amortizaciones inclufdas en {a) y (e)

Tanto el stock de produccidn en proceso (al menos en su mayor parte) como
el stock de productos terminados estdn valorizados al costo de produccidn.
Para restar de ellos las amortizaciones inclufdas, se calculd la incidencia

porcentual de las mismas en dicho costo:

El importe a descontar del activo de trabajo resulta entonces:

¥

. Amortizaciones Inclufdas en (a): $ 3.027.000x0,09 -2 ¢ 272,430

» Amortizaciones inclufdas en (e): $146.256,000:0,09 = $13.163.040

$13.5435.470
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PRESUPUESTO ANUAL EN ACTIVO DE TRABAJO

a) Stock deproduccidn en proceso
b) Stock de materias primas
c) Materiales |
d) Combustibles
. e) Stock de productos terminados
f) Almacén de repuestos
g) Otros insumos (energfa}
h) Créditos a comp;;&ére;

i) Disponibilidades minimas en

Caja y Bancos

Incrementos en Activo de Trabajo

-

¢+ Menos: Amortizaciones inclufdas en

(a) y (e)

INVERSIONES EN ACTIVO DE TRABAJO

EJERCICIO 1.

28

EJERCICIO 1. TOTAL
- ) 3,027,000 3.027.000.
67.667.000 - 67.667.000,
- 22,500,000 22,500,000,
- 5.100.000 5.100.000.
- 146,256,000 146,256,000,
- ' W.746.000 - h.746.000,
- ~ 8.318.400 ' 8.318.400.
- 5.300.000 5.300.000
67.667.000 195.247.500  262.914.400
& C13.435.470 13,435,470
181.811.930  249.478.930

© 67.667.000
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i,

1) Intereses durante la instalacidn

CUADRO DE INVERSIONES {en $)

INVERSIONES FIJAS

e

a) Terreno

b) Obra c,ivil

¢) Instalaciones

d) Maquinaria y equipos

e) Montaje de maqufnarias, equfpos e fﬁétalacioné;

f) Equipos auxiliares

Sub-total INVERSIONES FIJAS

DESTINOS ASIMILABLES - -

g) Organizacidn de la empresa

h) Gastos durante la instalacidn

o Qe e

'}J) Gastos de puesta en marcha

Sub-total DESTINOS ASIMILABLES

Sub-total INVERSIONES FIJAS Y DEST, ASIMILABLES

1.V.,A. Sobre Inversiones

INVERSIONES EN ACTIVO DE TRABAJO

TOTAL INVERSIONES

3.800,000
112,700,000
74.000,000
163.300,000
30,500,000

3.000.000

387.300.000

1,935,000
1.904.260
3.500.000

4.190.000

11,829,260

399.129.260

249,478,930

648.608.190
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Inversiones fijas

a) Terreno

b) Obra civil

c) Instalaciones

d) Maquinarias y equipos
. e) Montaje |

f) Equipos auxiliares

Pestinos asimilables

g} Organizacidn de la empresa
h) Gastos durante la instalacidn
i} Intereses durante la instalacién

j) Gastos de puesta en marché_

Sub=total

Inversiones en Activo de Trabajo

25

CALENDARIO DE INVERSIONES (en §)

EJERCICIO-1 EJERCICIO I. TOTAL
3.800.000 - 3.800.000
112,700,000 - 112.700.000
74,000,000 - 74,000,000
163.300.000 - 163.300,000
©30.500.000 - 30.500.,000
3,000,000 - 3.000.000
1.935.000 - 1.935.000
1.904, 260 - 1,904,260
3.500.000 - 3.500.000
- 4,490,000 4,490,000
394.635.260 4,450,000 399.129,260
67.667.000 181.811.930 249,478,930
648.608.190

Inversiones totales presupuestadas 462,306,260

-—

—

186.301.930
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COSTOS
. COSTOS DE PRODUCCION
c) Gastos de fabricacidn
c.l. Amortizaciones
. VALOR DE % DE AMORTIZACION ANUAL

RUBRO o . ORIGEN (en ) AMORTIZACION . ANDS T a 5 ANDS & a 10
« Terreno . 3.800.000 i - ..-7 , - . -
W Obra civil 112,376,000 - 3,33  °  3,753.000 3.753,000
. Instalaciones 74,000,000 10 ~ - 7.400,000 7,400,000
. Maguinarias y equipos 163,300.000 10 - 16.330.000 16.330,000
. Montaje maquinarias,equipos . ' ' ' o

e instalaciones 30.500,000 10 : 3.050.000 3.050.000
. Equipos auxiliares ~ 3.000.000 10 ' 300,000 300,000
. Organizacidon de la empresa - 1.935.000 20 ' _ 387.000 -
+» Gastos durante la instala- ‘ C ' ’ -'i o

cidn 7 1.904,260 20 -7 380,850 -
. Intereses durante la insta~ ' _ . )

lacidn - 3,500,000 . 20 700,000 -
. Gastos de puesta en marcha 4.490.000 20 . 898.000 -

33,198,850 30.833.000

c.4, Energfa y combustibles

c.l, 1, Costo constante: Se computd aqul el gasto anual en energfa

insumido por la iluminacién exterior: $. 9.077.760,
Se incluye el cargo fijo que se abona mensualmente en con- ‘ 

cepto de potencia contratada.
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c.b,2. Costo variable:

c.k.2.1, Energia: Se considerd aquf el gasto anual en-enérgfa
en que se incurre por la iluminacién interior y el fun-
~_ cionamiento de los equipos {excluido el cargo fijo men-
, . - cionado en c.4,1.): § 22.207.450.- '

c.h.Z.Z.ICombustible: 76.800 litros x $ ]77/litro(l) =
o $ 13.600.000,
(1) tas=oil: § 309.x0,30 + Fuel-oil: § 121x0,70 =
| $ 177/1itro mezcla.
Costo variable total: $ 35.807.&50,-

¢.6, Sequros

Se considerd la contratacidn de un seguro sobre las Inversiones Fi~-

jas y la Materia Prima, cuya prima anual es del! 0.5%: T o

Inversiones Fijas : $ 386,976,000 x 0.005 = $ 1,935,000

. Materia Prima: $ 241,152,000 x 0,005 = § 1.200,000

$ 3.135.000

c.7. Imprevistos:

Por este concepto se estimd una suma aproximada al 1% de la mano

de obra directa y los gastos de fabricacidn:

Alo 1 a5 : § 215.180,000 xO,dbl = § 2,151,800 _
Afio 6 a 10 : § 212,815,331 x 0,001 = $ 2,128.150 .



COSTO DE PRODUCCION

a) Materia prima directa

b) Mano de obra directa

¢} Gastos de fabricacidn

c.l.
c.2,
c.3.
c.h,
c.5.

c.b.

Cade

Amortizaciones
Mano de obra indirecta

Materiales

Energfa y combustibles

Impuestos
Seguros

Imprevistos

TOTAL COSTO DE PRODUCCION

b

AROS 1 a § “ AﬂOS 6 a 10

CONSTANTES VARIABLES TOTALES CONSTANTES -VARIABLES TOTALES
- 241,152,000 241,152,000 - 241,152,000 241,152,000
- 51,600,000 51.690.000 - 51,600,000 51,600,000
33.198.850 - 33.198.850 30.833.000 - 30.833.000
36.000,000 - 36.000,000 36.000.000 - 36.000,000
2.373.000 44,000,000 46.373.000 2.373.000 44 ,000.000 46.373,000

~

9.077.760 35.807.450 L4,885.210 _" 9.077.76Q 35.807.450 44,885,210
3.135.000 - 3.135.000 3.135.000 - 3.135,000
2.151.800 - 2,151,800 “ 2,128,150 - 2,128,150
85.936.410 372.559.450 458.495,860 83.546.910 372.559.450 456,106,360
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11.- COSTOS TOTALES

A

COSTO DE PRO- COSTO DE AD- COSTO DE CO- COSTO DE Fl-

34

A cosToS ..
. ~" " DUCCION "MINISTRACION MERCIALIZ, - NANCIAC!ON TOTALES ~~
1 458.495.860 | 2.000.000 10,600,000 | 7.000.000 | 478.095.860
2 458.495,860 z.ooo;ooo 16.600.000 6.416,667 477.512.5273
3 h58;h95.860 2,000,000 10,600,000 h.083.334 475.179.184
. b 458.495.860 | 2.000.000 10.600.000 | 1,750.001 | 472.845.861
5 k58.495.860 2,000,000 . 10.600,000 - h71.095,860
6 456.106,360 | 2,000,000 10,600,000 - 468,706, 360
7 456.106.360 | 2.000.000 10.600. 000 - 468,706,360
8 456,106.360 | 2.000.000 | 10.600.000 - 468, 706.360
9 456.106.360 2,000,000 lo.éoo.ooo - 468,706,360
10| 4s6.106.360 | 2.000.000 | 10.600.000 - 468.706.360
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FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO - ANALISIS GLOBAL

Terreno

Gbra civil

Instalaciones

Maquinaria y equipos

Montaje

Equipos auxiliares
Organizacidn de la empresa
Gastos durante la instalacidn
Intereses durante ta instala-
¢ién

Gastos de puesta en marcha
Sub-total

JInversiones en Activo de Tra-

bajo

Totales

CAPITAL PROPIO FOMDO FEDERAL TOTAL
INVERS IONES

3.800.000 - 3.800,000
| - 112,700,000 - | 112,700,000
- 74.000.000 74.000.000
- 163.300.000 163.300, 000
30,500,000 - 30.500,000
3,000,000 - 3.000,000
1-935.000 . - 109350000
1.904,260 - 1,904,260
3.500.000 - 3,500,000
4,490,000 - 4,490,000
49.129.260 350,000,000 399,129,260
249.478.930 - 249.478.930

298,608,190

350.000.000

648,608,190




LUADRG DE RESULTADOS PRO=-FORMA PROYECTADO (en $)

ventas (1
£OSTO DE FABRICACION
Henos:- |

GASTOS DE PUESTA EN MARCHA
VCOSTO DE FABRICACION DE LO VEN-
pIDO -

M3s: ;

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE COMERCIALIZACION
GASTOS DE FINANCIACION
COSTO DE LO VENDIDO
UTILIDAD O PERD1IDA

Menos Impuesto a las Ganancias

RESULTADO NETO

(1) Ventas = 1.536.000 Kg x $ 345/kg = 529.920.000,-

ARO 1 ARO 2 ARD 3 ARO 4 ARO § ARDS 6 a 10
529,920,000 52%.920,000 529,920,000 529,920,000 529,920,000 529.920.000
458,495,860 458,495,860 458,495,860 458,495,860 458,495,860 456,106,360

) L.hso.ooo - R - - -
Lsy, 005,860 458.495,860 458,495,860 4c8.4a5, 860D 458,495,860 456,106,360
LY
2,000,0000 2.000,000 2.000.000 . 2,000,000 2,000,000 2.000,000
10,600,000 10.600.000 to.soo.obo 10,600.000 10,600,000 10.600.000

7.000,000 6.416.667 _h.083.33h, 1.750.061 - ., - .
471,605,860 477.512,527 h75.|79.19h 472,845,861 471.095.860 468.706.360
58.314,140 52.407.473 54,740,806 57.074.139 58.824,140 61,213.640
58,314,410 52.407.473 54.740.806 57.07%.139 58,824,140 61.213.640
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CALCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

(Cifras expresadas en miles de $)

N "
A

 El punto de equilibrio fue calculado para los afios 1,3,5 ¢ 10,

‘ s Costos constantes
- Punto de equilibrio =

; . Costos variables

-

Ventas
- ' - '105.536
Punto de equilibrio Afo 1= .
o ) - 372,559
e o a . .529.920

356,540

102,620

Punto de equilibrid Afo 3 — ~ 3&6.689

1 - _372.559

529,920
 Punto de equilibrio Afio 5= ——98:536 = 332.892
’ '. . A : - ‘]_ 372n559 ) o
1 529,920
' 6147 .
Punto de equilibrio Afo 10 < 2 ! i 324,821
| . 37255 /

529.920

(67,3%)

l(65,h%)

(62,8%)

(61,32)



' ~ Célculo de 1a tasa Interna de rentabilidad del proyecto (importes en miles de $)

w. . e i - N - . o . ol - e . o - L& . _.z=_a - L = : B e s SR o o=
L fes) PR P S e s S T R £ H S EAT R - T e - RN EEEE et S M - . —

“[| INVERSION EN | ACTIVO DE |  IMPUESTO A | TOTAL UTILIDAD ANTES || | nTereses o | orrerencia

ARO | ACTIVO FIJO | TRABAJO LAS GANANCIAS  EGRESOS DE IMP.A LAS || AMORTIZACIONES | FINANCIEROS A TOTAL DIFERENCIA | ACTUALIZADA

| s GAMAMCIAS . | ... . A LARGO PLAZO .. | INGRESOS || .~ AL 8,9%

-1 394,639 67.667 - 462.306 - - $3.500 3.500 || (h58.806) | (458.806)
! 4,490 181.812 . 186.302 58.314 © 33,199 7.000 | .98.513 ( 87.789) ( 80.614)
2 L C | 52,407 - 33,199 6,417 92,023 192,023 77.5%6

3 ' - 54,74 33,199 4,083 92,023 92.023 71.254
- B 57,074 133.199 1750 | 92,023 92,023 | 65.431
5 58,824 33.199 IR 92.023 92.023 60,084
6 - 61.214 - . 30.833 B R | 92.047 92,047 _ | .. 55.187

7 6121k  30.833 - 92.047 92.047 50.677
8 61,214 - 30.833 - 92,047 92,047 46,535
9 . _ 61.214 30.833 SRR 92.047 92.047 k2,732

0 | (5039 | - (75.133) 61.214 30,833 S 92.047 167.180 71.270

(!)- Valor residual de la inversidn en Obra Civil.- ) 356,865 ZE 0

k



