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A continuacibn se realiza una evaluacién econdmico-financiera del Matadero
FrigorTfico Santa Isabel, para la altermativa de su funcionamiento sin cima-

ras de almacenamiento de frutas.

£] capftulo de Estudio de Mercado, el de Ingenierfa, el andlisis de! Tamafo
y la Localizaclén del proyecto siguen siendo v8lidos en todas sus considera~
ciones referidas a carne. La ayuda financiera en esta alternativa tambi&n

sigue siendo la misma (Banco de Catamarca y Fondo Federal de Inversiones),

En carlo, e] Capftulo de Costos, el de Inversiones, y el activo de trabajo
sufren modificaciones, ya que diversos rubros incluyen erogaciones comunes
a las dos actlvidades comprendidas en la primera alternativa: matadero-fri-
gorffico de vacunos y frigorTfico para ffutas. Tambié&n debieron modificarse

las tarifas de faena y frfo para reses.

En el presente anexo, las modiflcaciones mencionadas se detallan en las pri-
meras paginas. Por razones de practicldad, cada rubro ha sido designado Gni-
camente con el nomenclador que le corresponde de acuerdo con el temario me-
todolégico empleado, Salvo indicacién en contrario, los criterios utilizados
"en el cilculo de los distintos rubros son los mismos que se aplicaron en la

alternativa integral,

Finalmente, se incluyen: el calendarioc de inversiones, el cuadro de finan-
ciamiento del proyecto, el estado de fuentes Yy usos proyectado, el c8icu-

lo de la tasa de rentabllidad del proyecto y del capital propio, el cuadro
de resultados pro-forma proyectado y la determinacidn de) punto de equili-

brio.
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Modificaciones a) capftulo de COSTOS

5.1.1. Queda igual.

5.1.2. Al no existir las cidmaras para frutas se podr3 prescindir de los

6 peones practicos ocupados en ellas .
En consecuencia el gasto anual en mano de obra directa ser3:
lra. Etapa: $ 165,183,400,

2a,y3ra." $ 257.750.000,

5.1.3.F. El nuevo cuadro de Amortizaciones serfa el que se inclu-

ve en la pigina siguiente,



~

VALOR DE ORIGEN 2 DE AMOR- . AMORTIZACION ANUAL ;

T1ZACION AROS 1 a 5 AROS 6 3 10 £

1. Tierras y otros recursos naturales 7.700.0GC no se amortiza - - . E

2. Obras Civiles 1.376.323,000 3 41,289.700 41.289.700  E

3. Instalaciones 868.043.900 10 86,804,400 86.804.400 &

4, Miguinas y equipos 232,736,400 10 23.273.600 23.273.600 ;

5. Gastos de nacionalizacidn - - - - 2

6. Montaje de miquinas y equipos 64,211,000 10 6.421,100 6,421,100 =

7. Rodados y equipos auxiliares 23.220.000 20 4,644,000 4,644,000 %

8. Infraestructura - - - - é

9. Otros 77.863.600 10 7.786.400 7.786.400
10. Investigaciones y estudios - - - -
11. Organizacidn de )a empresa - 25.954,500 20 5.1390.900 -
12, Patentes y licencias - - - -
13. Gastos durante la instalacién 205,138,300 20 41,027,700 -
14, Intereses durante la instalacién 163,000,000 20 32,600,000 -
15, Gastos de puesta e marcha 27.454, 300 20 5.490.900 -
16. Otros 12,646,400 20 2,529,300 -
17. 1VA sobre inversiones 183,555.200 20 36,711.000 -
TOTALES 293.769.000 170.219.200

Como en la alternativa anterior, el rubro ''Rodados y Equipos Auxiliares! se amortiza en § afos y se renueva a partir
del afio 6,.-
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5.1.3.2. El gasto anual en mano de obra indirecta y sueldos de

5.1.3.3.

personal de fabrica disminuye en el correspondiente a

| encargado (el encargado de ci3maras de frutas).

El nuevo gasto es de $- 214,418,400~

El rubro ""Materiales’, al no existir ciamaras para frutas,

se modifica de 1a siguiente forma,
) Constante: $ 5.503.900.

11) Variable: a) Amonfaco: 50% del! consumo total conside-
rade anteriormente: $ 446,500,

b) Hipoclorito de sodio: Sin modificaciones

c) Detergente: Sin modificacliones

d) Implementos de trabajo: Disminuyendo los imple

mentos correspondientes a | encargado y 6 ope-
rarios de cimaras, el gasto se transforma en:

la. Etapa: $ 11,853,000
2a y 3ra.Etapa: $ 15,732,000,

Resumen:
la.Etapa 2da. y 3ra.Etapa

a) Costo Constante 5.503.900 5.503.900

B) Costo Variable 46,367,500 - 60.246,500
Amonfa;o 446,500 446,500
Hipoclorito de sodio 5.358.000 5.358.000
Detergente 28.710,000 28.710.000
Implde trabajo 11.853.000 - 15.732,000

Total: 51.871.400 56.750,400
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5.1.3.4. E} gasto en energfa eléctrica y combustibles, en esta alter-

nativa sin cimaras de frutas, es el que sigue:

ENERGIA ELECTRICA COMBUSTIBLEgl) TOTAL

la. Etapa 215.871.300 18,860,000 234,731,300
2a, ¢ 220.280.500 26.450,008 246.730.500
3ra. " 226,293.000 36.800.d00 263,093,000

(1) Se computd el 100% del gasto en combustibles cons iderado

en la alternativa anterior.

La discriminacién en '"constantes' y ''variables' fue del

20% y 80% respectivamente.

5.1.3;5. El impuesto a las gananciés‘del afio 10 es de:

Utilidad afo 9: $ 660.841.100.
Impuesto a las ganancias: $ 218,077.500,

Incidencia en el afio 109: § 218.077.500. x 0,05 = $10.903.%
5.1.3.6, El nvevo Importe en concepto de seguros es de:

Inversiones fijas : $ 2,673.317.900
$ 2.673.317.900 x 0,52 = $ 13,366,600,
5.1.3.7. Queda Iqual

5.1.3.8, E1 c&lculo imprevistos y varlos para esta alternativa es de
$ 10.981,500.-
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5.2. Queda igual
5¢3. No existe

5.4, Queda igual,
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ANOI1 ANO 2 ANO 3
CONSTANTES VARIABLES ?’OTAL CONSTANTES VARIABLES TOTAL CONSTANTES VARIAELES TOTA
s ) (&) () {S) ($) $ <} {3) 5]
5.1. Coato de produccibn
5.1,1,Materizs primas directaa - - - - - - - - -
5,1,2. Mano do chra directa - 165,183.400 165.183.400 - 257.750.000 257.750.00¢ - 257.750.000 257.75¢.000
5.1.3. Gastos de fabricacibn - - - - - - - - -
5.1.3.1. Amortizaciones 293,769,000 - 293.76%.000 293.76%.000 - 293.769.000 293.76%.000 - 293.759.009
5.1.3.2. Mano de obra indireg 214.418.000 - 214.418.000 | 214.418.000 - 214.418.000 214,418,000 - 214,418,009
ta y personal de 8- .
brica
5.1,3.3. Materiales 5.503.900 46.367.500 51.871.400 §5.503,900 50.246,500 55,750.400 5,503,800 50.248.500 55.750.400
5.1.3.4. Energfa y Combust. 46.946.300 187.985.000 234.731.300 49,346.100 197.384,400 246.730.500 52,618.600 210.474.400 263.093.0 0
5.1.3.5. Impuestos - - - - - - - - -
§.1.3.6, Seguros 13.366,600 - 13.366.600 13.366.600 - 13.366.600 12,366.600 - 13.366. 600
5,1.3.7. Regalfas - - - - - - - - -
5.1.3.8, Imprevisglos 10;981.5[}0 - 10.961.500 1¢.981.500 - 10.9581.500 10.981.500 - .10.981.500
TOTAL 584 :985.300 399,335,900 984,321,200 557.385.100 503.380.900 1.092.766.000 590.657.600 518,470,900 1.109.128.506
5.2. Costo do Administracifn . .
5.2.1. Sueldos 153.580.20¢ - 153.580.200 1533.380.200 - 153.580.200 153.580.200 - 153.580,200
5..2 .2. Materiales 2.000.000 - 2.000.000 2.000.000 - " 2.000.000 2.000.000 - 2 .000.000'
5.2.3. Comunicaciones 500.000 - 560,000 300.000 - 500,000 500000 - SOO.DDd
5.2 .4, Imprevistos 2.500.000 - 2.300.000 2.300.000 - 2.300.000 2.300.000 - 2.300.000
TOTAL 158.38¢.200 - 158.360.200 158.380.200 - 158.380.200 158.280.200 - 158.380.200
5.3. Costo de Comerclalizacibn - - - - - - - - -
5.4, Costo de Finaneiacifn
5.4.1, Intereses per inversiones 163.000.000 - 163.000.000 163.000.000 - 163.004.000 149,625.000- - . 149.625.000
TOTAL 163.000.000 - 163.000.000 1G3.006G.000 - 163.000.000 149,625,000 - l49.6'.!’.ﬂﬂﬂi
5.5. Coato Total (5.1.+5.2.+5.3.+5.4,) 906.36%.500 399,335,900 1.305.70%1 .400 908.765.300 505,340,900 1.,414.146.200 BO8.,662.800 |* 518.470,900 1.417,133,700
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t ANO 4 ANG 5 ANO &
CONSTANTES VARIABLES TOTAL CONSTANTES VARIABLES TOTAL CONSTANTES VARIABLES 10 TAL
6] {3) &) (53] $) (%) ) 3
5.1. Coato de produccibn
5.1.1. Materiag primas directas - - - - - - - - - -
$.1.2, Mano de Chra Directa - 257.750¢.000 257.750.000 - 257.750.000 257.750.000 T 257.750.000 257.750.000
5.1.3. Gastos de fabricacidn
5.1,3.1, Amortzacicnes 293.769.000 - 293.769.000 293.769.000 - 293,769,000 170.219,200 - 170.219.200 '
5,1.5.2. Manode Obx;a in 214,418.000 - 214.418.000 214.418.000 - 214,418.000 214,418,000 - ..214.418.000
dircetn y perso~
nal de fibrica
5.1.3. 3.Materlales 5,503,900 50.246,500 §5.750.400 5.503.200 50.246.500 55.750.400 5.503.900 50.246.500 55.,750.00 A
5.1.3.4. Energfa y Combust. 52.618.600 210¢.474.400 263.093.000 52.618.600 210.474.400 263.093.000 * 52,618,600 210.474.400 263,093.000
5,1.3.5. Impuestos - - - - - '- - - -
5,1,3.6. Scguros 13.366.600 - 13.366.800 13,366.600 - 13.3688.600 13.366.600 - 13,366,600
5.1.3.7. Regalfas - - - - - - - - - '
5.1.3.8. Imprevistes 10,981,500 - 164.981.500 10,981,500 - 10.981.500 10.981.500 - 10.881.500
TOTAL 590.657.600 518.470.900 | 1,109.128.500 ‘ 590,657,600 518.470.900 | 1.109.128.50% 467 .107.800 518.470,500 985.573.700 |
- 15.2. Costo de Adminiatracién
. 5.2.1. Sueldos 153.580.200 - 153.580.20¢0 153.580.200 - 153,580.200 153.580.200 - 153,580,200
5.2.2. Materiales 2.000.000 - 2.000.000 2,000.000 - 2.000.000 2.000.000 - 2.000.000
5.2.3. Comunlcacionea 500.000 - 500.000 500.000 - 500.000 500,000 - 500.000
5.2.4. Imprevistos 2.300.000 - 2.300.000 2.300,000 - 2.300.000 2.300.000 - 2.300.000
TOTA'!-'.. 158.388.200 - 158,380.200 158.580.200 - 158.380.20¢ 158.380.200 - " 158.380.200
5.3. Costo de Comerclalizacién - - - - - - = - -
5.4, Costo d¢ Financiacién
5.4.1. Intcreses por inversionea 96.125.000 - 96.125.000 42.825.000 - 42.625,000 1,875.000 - - 1,875,000
TOTAL 96,125,000 - 96,125,000 42.625.000 - 42,625,000 1.575.000 - 1.875.000
5.5. Costn Total (5,1.+5.2.+5.3.+5.4.) 845.162.800 518.470.900 1,363,033, w0 T91.662.300 518,470.900 1.310,133.700 627.2G63.000 518.470.900 1.145,833.900
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TOTAL

" 15.5. Coato Total (5.1.+45.2.+5.3.+5.4.)

CONSTANTES VARIABLES TOTAL CONSTANTES VARIABLES
{8} ()] e $) &) «(5)
5.1. Cogto de Producelén
5.1.1. Materias primas directas - - - - - -
5.1.2. Mano de obra direda - 257.750.000 257.750.000 - 257.750.000 257.750.000
5.1.3. Gastos de fabricactén 7
5.1.3.1. Amortizaciones 170,219,200 - 170,219.200 170,219,200 - 170.219.200
5.1.3.2, Mano de obra Indirecta y personal de 214.418.000 - 214,418,000 214.418.000 - 214.418.000
1ibrica - .
5.1.3.3. Materiales §.503.900 80.246.500 $5.750.400 5.503.900 50,248 .500 55.750.400
5.1.3.4, Energla y Combust. 52.618.800 210.474.400 263.093.000 52.618.600 210.474.400 263.093.000
5.1.3.5. Impuestos - - - - 10.903.900 10,903,900
§5.1.3.8. Jeguros 13,366,600 - 13.366.600 13.366,600 - 13.366.600
1
§.1.3.7. Regallas - - - - - -
5.1.3.8. Imprevistos 10.981.500 - 10.981.500 16.981.500 - 10.981.500
TQTAL 467.107.500 518.470.900 985,578,700 467.107.800 529,174,800 1996..452.600
5.2. Costo de Administracifn ) )
5.2.1. Sueldoa 153.380.200 - 153.580.200 153.580.200 - 153.580.200
5.2.2. Materiales 2.000.000 - 2.900.000 2.000.000 - 2.000.000
5.2.3. Comunicaciones 590.000 - 300.000 500.000 - 500.000
5.2.4. Imprevistes 2.300.000 - 2.300.000 2.300.000 - T 2.300,000
TOTAL 158.380.200 - 158.380.200 158.380,200 - 158.330?.200
5.3. Costo de Comercinlizzcién - - - - - -
3.4, Ceato de Financiacifn
3.+4.1. Intereses por inversiones - - - = - =
TOTAL - - - = - -
625.488.000 518.470.900 1.143.958.900 625.488.000 529.374.800 1.154.862.400

of
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Modificaciones al capftulo de INVERSIONES

8.1.1. Queda igual

8.1.2. A) no construirse las cimaras frigorfficas N2 10,11,12,13 y
14, la inversidn en obras civiles disminuye en $ 438.500.000.

El pavimento de caminos de acceso e interiores y blaya de ma-
niobras considerado en esta alternativa es equivalente al 70%
de la superficie tetal que se tuvo en cuenta en el punto 8.1.2.,
es decir: $ 256.200.000.

8.1.3. Las Inversiones en Instalaciones disminuyen en la siquiente

forma:

a) Energfa eléctrica: se descontd un 25% de la inversidn origi~
nal de $ 110,000.000,, es decir $ 27.500.000,

b) Transportes internos: este rubro desaparece ante la alterna-

tiva de carnes exclusivamente. $ 48,000,000,

¢) Frfo: Se computaron $ 114,.379.100 menos, equivalentes:a un
compresor, un condensador evaporativo y 16 evaporadores que
no serfan necesarios, al 50% del valor de cafierfas y v3lvu-
las,a un tablero de control con menor cantidad de contacto-

res (valor estimado).
8.1.4, Queda igual

8.1.5. Queda igual
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8.1.6. Se ha deducido el montaje de las instalaciones de frfo descon-
tadas: $ 14.869.000.

8.1.7. Queda igual
8.1.8. Queda igual
8.]79. Se modificd en la proporcién correspondiente.
8.1.10. Queda iguatl
8.1.11. Se modific6 en la proporcidn correspondiente
8.1.12, Queda igual

8.1.13. Los gastos de administracidén e Ingenierfa durante la instala-

cidon se modificaron como sigue:

a) Administracidn $ 47.514,000
b) Energfa $ 145,258,600
c¢) Combustibles | $ 3,680,000

d) Ingenierfa de detalle y
direccidn de obra $ 108,685,700

Total $§ 205.138.300
8.1.14. Queda igual

8.1.15. Los gastos de puesta en marcha en esta alternativa se modifi-

can como se detalla a continuaclién:

42
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a) Eneréfa eléctrica $ 22.629,.300
b} Combustible $  3.680.000
¢) AmonTaco 1000 Kg x $ 1,145, § 1,145,000

Total $ 27,454,300

8.1.16. Se modificé en la proporcidn correspondiente.

13



B. INVERSIONES DEL PROYECTO {en pesos)

B.l. IMVERSIONES FiJAS Y DESTINOS
ASIMILABLES, :

a) Inverslones fijas.

8.1.1. Tierras y otros Rec.Nat.

8.1.2. Obras Clviles
8.1.3.
8.1.h4, M3gquinas y Equipos

Instalaciones

8.1.5. Gastos Naclionalizacidn
8.1.6. Montaje Mag. y Equipos

8.1.7. Rodados y Eq.Auxiliares

8.1.8, iInfraestructura
80 1 09- Otros
Sub-total (a}

b) Destinos asimilables

A%

c)

8.1.10.
8.1.11,
8.1.12.
8-'.'3.
8.1.14
8.1.15

8.1.16.

Invest. }_Est;dlos
Org. de 1a Empresa
Patentes y Licencias
Gtos.de Adm, e Ing.
durante la Instal,
int, durante la
instalacién

Gtos. Puesta en mar-
cha

Otros

Sub=total (b)

t.V.A, s/inversiones(*)

Sub=total a)+b}+c)

8.2, INVERSIONES EN ACTIVO DE TRA-
8AJO

8.3. TOTAL INVERSIONES

REAL!ZADAS A REALIZAR TOTAL
7.700.000 - 7.700.000
206.873.000 1.169,450,000 1.376.323.000
- 868,043,900 868.043.900
5.712.000 227,024,400 232.736.400
- 64.211.000 64,211,000
46,440,000 46,450,000
- 77.863.600 77.863,600
. 220,285,000 2.453.032.900 2.673.317.900
- 25,954,500 26.954.500
- 163.000,000 163,000,000
- 12.646,.400 12,646, 400
- 434,193,500 434,193,500
- 183.555.200 183,565,200
220,285,000 3,070.781.600 3.291,066,600
114.017.900 114,017,900
220,285,000 3.184,799.500 3.405,084.500

(*) E1 IVA ha sido calculado sobre las inversiones 8,1,3, 8.1.4 v 8,1,7.



9. Calandarioc de Inversiones a reallzar (en pesos)

-

9.1. Inversiones fljas

TOTALES

9.1.). Tlerras y otros recursos naturales
9.1.2, Obras clviles y construc.complement.
9,1.3. Instalaciones

9.1.4. Haqulnarias y Equlpos

9.1.5. Gastos de naclonaljzaclién

9.1,6, Hontaje de Maq. y Equlpos

9.1.7. Rodados y Equipos Auxillares

9.1.8. tnfraestructura

9.1.9. Otros

Sub~total 9.1,

9.2, Destinos asimilables

9.2.1, Investigaclones y estudfos
S.2,2, OrganfzaciSn de la Empresa
9.2.3, Patentes y licenclas

9.2.h. Gastos durante la Instalacién
9.2,5, Intereses durante la Instalacifn
9.2.6. Gastos de pussta en marchs
19,2,7. Otros

Sub~total 9,2,

9,3, IVA scbre Inversiones

90~l Su_b-toﬁal 9.1 -)*‘9-3)*9- 3-)

9.5. Inversionas en Activo de Trabajo
{(9.8,12}),

9.6, Inversiones totales presupuestadas

ARG = 1 ARG | ARD 2 ARO 3 ARO 6

1,169.450,000 1 1,169,450, 000
868,043,900 858,043,900
227,024, 400 227.024,400
64.211.000 64,211,000
23.220,000 21,220,000 46,540,000
77.863.600 77.863.600
2.&29.8]27300 23.220.009 2,453,032.900
25,954,500 25,954,500
205.138,100 205.138.300
163,000,000 . 163,000,000

o a 27,454,300 27.454, 300
12,646,400 12,646,400
406.739.200 27,454, 300 434,193,500
179.840.000 3. 715.200 183,555,200
3.016,392, 100 27,454,300 26.935,200 | 3.070.781.600
63,039,400 31.517.100 19,461,400 114.017.900

1.016,392.100 90,493, 700 31.517.100 19,461,400 26,935,200 | 3.184.799.500

Gl
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Modificaciones al ACTIVO DE TRABAJO

9.8.1. Queda igual

9.8.2, Queda igual

9.8.3. El rubro ""Materiales" se modifica de la siguiente forma:

AROD 1 ARO 2
a) Amonfaco $ 111,600 -
b) Hipoclorito de sodio $ 1.786.000 -
c) Detergente $ 9.570,000" -
d) Implementos de tra-
bajo 11.853.000 $ 15.732,000
$23.320.600 $ 15.732.000

9.8.h4, Queda igual
9.8.5. Queda igual

9.8.6. Queda fgual

9.8.7. Queda fgual

9.8.8. Como crédito a Compradores corresponde computar Gnicamente una se-
mana de ingresos por los servicios de faena y frio para reses:

Afio 1 : - $ 18,499,200
Afio 2 : $  7.h444.800
Afo 3 : $ 10.152,000

9,8,9, Se considers un 2,10% de las Ventas Anuales en concepto de
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_ ¢ 2. Disponibllidades Mfnimas en Caja y Bancos.

Afio 1 $ 19.483.200
Afo 2 $ 7.840.800
Ao 3 : $ 10,692,000

1¥

9.8.11, Las amortizaciones inclufdas en 9.8.8.que se descontaron en es-

te punto fueron calculadas, como en el caso anterior, seqdn su

incidencia sobre el total de ventas de cada afo:

Afo | _Amortizaciones 293,769,000
Ventas 924,960,000
 Afo 2 Jmortizaciones _ 293,769,000
Ventas 1.297.200,000
Ao 3 JAmortizaciones 293,769,000
Ventas

1.804,800.000

0,31

0,22

0,16

Las amortizaciénes a descontar resultan entonces:

Ao 1 = 18,499,200 x 0,31 = 5,734,700
Ao 2 = 7,422,600 x 0,22 = 1,633,000
Ao 3= 10,121,700 x 0,16 = 1.619.500
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En cuanto a utilidades, dado el resultado negativo de los dos
primeros afos, sélo fueron descontadas para el afio 3, seqin el
siguiente c8lculo:

Utilidades _  387.666.300

Afo 3 = 0,21

Ventas 1.804,800,000
10,121,700 x 0,21 = 2.125.600

Los importes a descontar en el punto 9.8.)1 resultan, en defini-

tiva, los siguientes:

Ao 1 5.734,700

o

Afo 2 1.633.000

Afo 3 : 3.745.100



9.8. Presupuesto anual de Activo de Trabajo{incrementos)

9.8.1.
9.872,
9.8.3.
9.8.4.
9.8.5.
9.8,6.
9.8.7.
9,8.8.
9.8.9.

9.8.10.

9.8.11,

3.8.12,

Stock de produccién en proceso
Stock de materias primas
Materiales

Combustibles

Stock de productos terminados
Almacén de repuestos

Qtros Insumos

Créditos a compradores
Disponibilidades minimas en

Caja y Bancos

Incrementos en Activo de Tra-

bajo

Menos:
Amortizaciones y utilidades

Incluidas en 9.8.8,

lnversiones en Activo de Tra-

bajo.

ARD 1 ARD 2 ARO 3 Total
23.220,000 15,732,000 - 38.952,000
1.571.700 632,500 862,500 3,066,700
6.000.000 1,500,000 1.500.000 9.000.000
18,499,200 7.444, 800 10,152,000 36,096,000
19.483,200 7. 840,800 10,692,000 38.016.000
68,774,100 33,150,100 23.206.500 125.130, 700
5,734,700 1.633.000 3,745,100 11.112.800
63.039.400 31.517.100 19,461,400 114,017,300

bl



10, FINANCIAMIENTO DEL PROYECTC

10.1. Anlisls global.

10,1.1. lnversiones fljas

Io. Ilz.

10.1.3.

10.1.4,
10.1,5,

10.1,6.

1. Tierra y otros recursos natu-

rales
2, Edificlos y Const, complem,
3, Instalaciones
4. Maquinarias y Equlpos
5. Gastos de naclonalizacidn
6. Montaje
7. Rodados y Equlpos Auxil,
8. Infraestructura
9. Otros

Destinos asimllables

1. Investigaciones y estudios
2, Organfzacién de* 1a Empresa
3. Patentes y Licenclas

4, Gastos dur.la Instalacién

5. Intereses dur,la Instalac,
6. Gastos de puesta en marcha
7. Otros

IVA s/inversiones

Sub-tota! 10.1.1410.1.2,10.1.3.)

Inverslones en Act.de Trabajo
(9.8.12)

inversiones totales

PROPIO NACIONAY  FONDOS BA N C 0 S ToTAL
AUTOGENERADOS | B.DE CATAMARCA |F.FED.|NVERSIONES

7.700,000 7.700.000
206,873,000 1.169,450,000 1.376.323.000
- 530.550.000|  337.493.300 868,043,900
70.230. 300 ' 162,506,100 232,736,400
64.211,000 64,211,000
23,220.000 23.220.000 56,440,000
77.863.600 77.863.600
25,954,500 25,954,500
' 205.138.300 205.138.300
163,000,000 - | 163,000,000
27.454%,200 27,454,300
12,646,400 12,646,400
179.840,000 3.715.200 183.555.200
1.064,121.,400 26.935,200 |  1.700.000.000{ 500.000.000 3.291.066.600
50.000.000 64.017.900 114.017.900
90.953.100 | 1.700.000.000| 500.000.000 3,405,084.500

1.114,131,400

0%



CONSEJO FEDERAL DE INVERSIONES

Utilizacién de los fondos autogenerados

saldo al fin del ejercicio 10 :

Amortizaciones del active fijo:

y destinos asimilables

Utilidades generales a! fin de

ta vida Gtil

Canceléciﬁn Pasivo no repetlblé

Aplicacidn de los fondos autogenerados:

Inversidn en Activo de Trabajo: § 64,017,900,

Amortizaciones Inclufdas en el

Activo de Trabajo $ 11.112.800,

Aumentos del Activo Fijo{Adoc 6) § 26.935.200,

2l

$ 4,151.663,800,

$ 2.319.941,000,

$ 1.831,722.800,

$ 4.144,692,600.

$ 2.200.000.000.

$ 1.944.692.600.

$ 112,969,800,

Impuesto a las ganancias $ 10,903.900.

$ 1.831,722.800.




Cuadro 10.5.1, C8lcula da la tass {nterna de rentabllidad del proyecto

INVERSION EN | ACTIVO DE {HPUESTO A LAS TOTAL 'UTILIDAD AN- INTERESES Fl- !lDIFERENClA

EJERCICIO |ACTIVO FI1JO TRABAJO GANANC 1AS EGRESOS TES DE IMPUES{AMORTIZACIO~ | NANCIEROS A TOTAL DIFERENCIA ACTUAL| ZA-
TO A LAS GAN, |NES LARGO PLAZO INGRESOS o | oA AL 16 93
-1 3.236.677,1 - - 3.236.677,1 - - " 163.000,0 163.000,0 (3.073.677;1) |(3.073.677 )
1 27.454,3 | 68.744,1 - : 96,198,4 | (353.287,1) |[293.769,0 163.000,0 103,481,9 7.283,5 |  6.227.%4
2 - 13.150,1 - 33.150,1 | (116.946,2) [293.769,0 163.000,0 319,822,8 306.672,7 || 224,484 4
3 - 23.206,5 - 23.206,5 | 387.666,3 |293.769,0 149,625,0 831,060,3 807.853,8 505.716,5
L] - - - - 541,166,3 293, 769,0 96.125,0 831.060,3 831,060,3 Lhh,617,2
5 - - - - -494,666,3  |293.769,0 42.625,0 831.060,3 831.060,3 |, 380.625,6
6 26.935,2 - - 26.935,2 | 658.966,1 1170.219,2 1.875,0 831,060,3 804,125,1 |. 315.217,0
7 - - - - 660.841,1  [170.219,2 - 831.060,3 831.060,3 " 278.405,2
8 - - - T 660.841,1  |170.219,2 - 831.060,3 831.060,3 | 238.514,3
9 - - - - $60.841,1  [170.219,2 - 831.060,3 831.060,3 203.609,8
10 (963.526,1)* - 10.903,9 {952,522,2)| 649.937,6 [170.219,2 - 831.060,3 1.783.582,5 372.768,7

_ 4,791.142,0 |, TZo
Tasa Interna de Rentabl!idad de) Proyecto = 16,9% -

{#) valor residual de las inversionss en Obra Civil.

%%




Cuadro 10,5, 2,

Célculo de la tasa interna de rentabilidad sobre el Capital propio

{en miles de $)

{x) Valor residual de las inversiones en Obra Civil.

Inversidn en Saldo de Caja Dividendos Flujo de Diferencia actuali-
Ejercicio Capital propio | de cada perfodo pagados ingresos Diferencia zada al 21 %
-1 1,086,677,1 - - - {1.086.677, 1) {1,086.6717,1)
l 27,454, 3 (78. 292, 2) - {78.292,2) {105,746,5) { 87,.346,6)
2 - 143,672, 7 - 143,672, 7 143,672, 7 98,128,4
3 - (33.435, 2) - {33,435,2) {33,435,2) ( 18.857,4}
4 - 43,271,3 - 43.271,3 43,271,3 20,164,4
5 - 96, 763, 3 - 96,763, 3 96, 763, 3 37.253,9
6 - 677.250,1 - 677.250,1 6717, 250,1 215,365,5
7 - 831.060,3 - 831,060,3 831.060,3 218,.568,8
8 - 831,060,3 - 831,060,3 831,060,3 180, 340,0
9 - 831,060,3 - 831,060,3 831,060,3 148,759,8
10 (% 3.426,1Y°| 809.252,9 - 809,252,9 1,772,679,0 262, 356, 5
4,000,958, 5 L =0
Tasa interna de rentabilidad del Capital Propio = 21 %

¢%
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ANEXO AL CUADRO DE RESULTADOS

-~

TARIFAS PARA LA ALTERNATIVA DE FUNCIONAMIENTO CON FAENA Y CAMARAS PARA

=

CARNES .
FAENA: $ 215, por kilogramo de came limpia
FR10 : $ 17. por kilogramo por dfa.

MOVIMIENTO: $ 50 por kilogramo.

PLAN DE INGRESOS

4

De acuerdo con estas tarifas, el plan de Ingresos previsto de esta alterna-

tiva sin cimaras para frutas ser§ el que sigue:

a) Ingresos por servicio de faena :

Faena anual

Etapa Cabezas Kilogramos - - Tarifa - Ingresos
' ($/Kg) ($)
VE’? '
[ 16.400 3.280,000 215, 705 2&6?1'7 kL ~ N
1 23,000  4.600.000 215, 98 rqu 000 0 Y
\-J “ i l
11 32.000 6. 400,000 215, 1. 376 000 000 }f
™oa .

b) Ingreso por servicio de frfo en cidmaras para reses vacunas y menudencias

(permanencia en cimaras: 24 horas).

. Volumen de producto Tarifa (frfo +
Etapa (Kilogramos) movimiento) Ingresos
($/xg)
I 3,280,000 67 219.760.000
(N 4,600,000 67 . 308,200,000

- 6.400,000 67 428,800,000



Ingresos

de faena

ingresos

ra reses

INGRESOS DEL PROYECTO

05

la, Etapa 2da, Etapa 3ra. Etapa
por servicio
705.200,000 989.000,000 1.376.000,000"
por cémaras pa-
vacunas 219.760.000 308,200,000 428.800,000
1.804,800.000,

924,960,000 1.297.200,000



CONSE;O FEDERAL DE INVERSIONES

Determinacidn del punto de equilibrio

E] punto de equilibrio de esta segunda alternativa tambien fue calculado

para los primeros 10 afos del proyécto

Punto de equilibrio

Costos Constantes

1 - Costos Varlables

Ventas

Los valores estin expresados en miles de pesos

EJERC l| clo COSTOS COSTOS VENTAS VENTAS EN EL 4
: CONSTANTES VARIABLES TOTALES PUNTO DE EQ.
1 1906.365,5 |399.335,9 | 924.960 | 1.618.510 | 174
2 908.765,3 | 505.380,9 [1.297.200 1,497,771 15
3 898.662,8 | 518.470,9 |1.804.800 1,248,143 70
4 845,162,8 |518.470,9 [1.804.800 1.190.370 66
5 791.662,8 | 518.470,9 |[1.804.800 1.115.018 61,7
6 627.363,0 | 518.470,9 1,804,800 883.610 49
7.8y 9 625.488,0 |518.470,9 [1.804,800 880.969 48,8
10 529,374,8 |1.804,800 49,5

625,488,0

893.554

Puede verse que recién en el afio 3 (3ra. Etapa del Proyecto,es decir faena

de 160 cabezas) se alcanza el punto de equilibrio (703 de las Ventas).
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10.2. ESTADO DE FUENTES ¥ DE FONDOS PROYECTADO
y ARo 11 ANO'1 ARD 2 ANO 3 ARO 1 ANOC & ARO & AROT AROB ANO 9 ANO 10
FUENTES - -
Saldo anterier - - {16.262.200) 65.360.500 |  31,945.300]  75.216.600 171.979.900|  849.230.000 | 1.680,290.300 | 2.511.350.600 | 3.342.410.900
Capital proplo nacienal 1,036.677.100 77.454.300 - - - - - - - - -
Capital proplo extranjero - - - - - - - - - - -
Crixiitos Bancos del Exterior - - - - - - - - - - -
Cridites Bancos Iocales 2.200,000,000 - - - - - - - - - -
Créditos proveedores del exterior - - - - - - - - - - -
Criditos proveedores locales - - - - . - - - - - - -
bronias nets del ejercicio - SZL.530.000 1557260000 | 1,504, 500.000 1,004,800, 000 1.504.500.000 | 1.362.560.0005 1.804.500.000 ] 1.504.5800.00 1.804.800.000 [ 1.304.559 it ©
| TOTAL &) 3.200.677.100| 1.002.414.00 |1.215.907.500 | 1.870.150.500 | 1.836.745.300 | 1.660.016.600 | 1.976.770.900 | 2.654.030.000 | 3.485.090.300 | 4.316.150.600 | 5.147.210.060 :
y1508 ‘ !
nversiones fljas y destinosd asimilables 3.056.837.100 21’.454.30Q - - - - 23,220,000 - - - § - :
ctivo de wrabajo {con amortizacionea)fy.5.10) - 68.774.100 | 233.150.100 23.206.500 - - - - - - -
Scrviclo do los créditos - - - 691,664,000 | 691.664.000f £91.572.000 125, 000.000 - - - - i
0a8 Deudas - L. - - - - = - = - = = .
limpuestos directos " 179.840.000 - - - - - 3.75.200 - - - 10,903, %u
tilidades en efective - - - - - - - - - - -
Coste de 1o vendido - “ 1,278.247.100 [1.414.346.200 | 1.417.133.700 |1.363.633.700 | 1,310.133.700 | 1.145.833.500 | 1.143.958.900 | 1.143,958,800 | 1.143.056.900 | 1,154.862..100
TOTAL b) 3.236.677.100] 1.374.475.500 11.447.296.300 | 2,132,004.200 {2.055.297.700 | 2.001.805.700 | 1.297.766.100 | 1.143.958.900 | 1.143.958,900 | 1.143.958.900 | 1.135.7GG. ik
Salde (a) = (b) - (372,061,200)] (228.388.500) [ {261.823.700) | (218.552.40G) | (121.789.100} §79.010.800 | 1510,071.100 | 2,341,131,400 | 3.172.191.700 | 3,981,444.666
Mis amortizaciones del efercicio - 293.769.000 | 293,769.000 283.769.000 | 293.769.000 | 293,769.000 170.219.200(  170.219.200] 170,219,200 110,219,260 [ 170,219,200
u1do al perfodo siguento - i38.292.,200) 65,380,500 31.£43.300 75.216.660 | 171.979.900 §40.230.000| 1.686.290,300 | 2.511.350.600 | 3.342.410.900 | 4.151.663.500
. et H

1%



