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o Sr. TNTZRVENTOR .
. CONSEJO FEDERAL DE INVERSIONIS
o Cnel (RE) Julio César MEDEIROS EXPEDIENTE Ne
- . Agregado N° y
- CAPITAL FEDERAL . £3269 b eaiin
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e mi consideracidn: .

“ ; ' Tengo el agrado de dirigirme & TUdo con la finalidad
o * -de hacerle llegar, adjunto a la presente, el M correaspondiente al
- i sestudio ANALISIS DE COYUNTURA, Expediente N° 6321, de acuerdo a lo oportuna-
‘% mente convenido entre ese Orgenismo ¥ el abajo firments.
) .

Sin otro particular hago propicia la presente para

zsaludzrle con mi consideracidn mds distinguida,
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1. Anélieie do Coyuntura

51 preosente Informe tisne por fimalidad pzoceder nl snflisis do la evolucidn
coyuntural de las metividades industrinles, rreoviamente eelnccionndas, de las
Frovinciae de Buenoe Aires, USrdobs y Sauta Fee

la setodologfa utilisada para la elaboracién de este Informe os la que 8e de-
£ini6 en oportunidad de la presmutacidu del Frimer Informe Farcial con ol agre
g2do sugerido en ol momento de 1a yressutacidn del Segundo luforme Farciale

Con 12 fimalided de dispomer de unn informacidn mfs amplia con respecto a la
marcka de la eccmoufa en el perfodc considersds se iucluys uma jrimera parte
dedicada nl andilieies global del comportamisnto scondmico.

Para cumplimentar dicke capftulo e~ ha utilizado la inforsacidn suministrada
sor el Ministerio de Soomomfa de la Nacidn y elaborads eu el Sanco Central de
la Repdblica Argentina,.

3l parfodo de andlisie corresjonds al couprendido entre los meses de snero y
de junio del aBio 1978 y los indicadores yrincijales considerados som los rela
cicnados oon la evolucidu del Counsumo, el Froducto Srute Intemmo y la Iuver-
eidn.

La segunda yarte del trabajo estd dedicade al andlisie especifico da la eltua
cidén de lae actividades industriales de las FProvinciae de Sueios ‘ires, (Srdo-
ba y Santa Fe.
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3l parfodo de la investigacidn es el correspondiste al jrimer trimestre del
afio 1978. Tal limitacidn surge como comescusucia de la imposibilidad de dis-
Jouer de informacidn, decagregnda por Frovimcias, jara 1os meses josteriores
2l de marzo del corriente afio. :



2.1, Istsoduceids

hwmde-mmthMdolle
cional, eu ol primer semestre del aiio 1978, ba sido elaborada jor el Sanco
Central de la Repdblica Argentiua y dada s conocer yor las autoridades del Mi
ﬁﬂ“&.h”o

A los finoe especificos da este trabajo se tendrdn en oudm los indie
cadores destinados a deteruinar la evolucidn del Counsumo, del Froducto Sruto
Interno y de la Inversidn Sruta Fija.

Com la finalidad de disponer de elementos de julcio para determinar el compor
tamisnto de la tendencia de los indicadores se tienen es considerscidn la eve
cidn experimentada 2 partir del primer trimestre del afio 1975.

la informacidn bésica serd coujlementada com agquella otra complementaria que
uwos pormite completar ol cuadso de evoluecidn, yara ello utilisarewos la infor
-uui.m-u.mnumum:o.. niveles de desccupacidu y compor=
taniento del mepcado Iinancisro.

Fara finalisar tecdremos presente los linenmientos bfsicos del plau ncouémico
vigeute con ol onjeto de aunalizar los ef~ctos que el mismo ba producido ecbre
el conjuito de la sccnomia nacicunal.

2¢2. lop sels jrimeros woses

Al fipalisar la primera parte del afio 1978 la econonmia argentina presentaba ui

veles de actividad inferiores a los registrados eu la dltima jparte del afio 1977.
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ﬂmmumxgtﬁ precenta una disminucidn del I y la Iuvereidn Sru-
ta Fija we calda del 11.3%. Jor su parte ol Comsumo registrada una ligera rg
cuperzcidn que le permitia alcausar un 0.1% de incremsuto.

3l crocimiento de 108 jrecios mayorictas en ol mes de junio ascondfa al 4.8
y maresba una sensible disminucidn con relacidn al 9.0/ regietrads eu ol mes
de mayo. Ia variseidn de loe precies majorictas an los fltimos doce meses ara
del 156.9% y sos demostiaba ln persistescia del proceso ianflaciomaric a aitoe
niveles y yor sucima de lae esiimaciones realSadss yor parte de la conduccidn
econdmica a Jrincipios del afio 1978.

Zn ol sector externo ®o mantionen los saldos favirable: del perfode anterior
al siempo que se peoduce un incremente de las reservas del Banco Cantral. Al
finalizar ol primer somestre ol nivel de las mismas roseba los seis mil millo-
nes de délares. '

a-lmmaezmnm-uummumtmm:
pasivas como cousacusncia de la reversidn de la tendencia del proceso inflacig
nario y de la elavada liquidesz axistente.

Al im0 tiemyo ve pudo conprobar que eu ol mereado de cusbies, 1ibrado al Jus
€0 da la oferta y de ia demanda, la cotizscidn de monedas extratjeras jresenta
ba wna teudeucia 2 la suba con jorcsutajes inferiores a 10s que se registraban
s ol nivel de precios.

la conduceidn econdmica, on ni segundo trimestre del afio, introduce rectifica=
ciones s su plan con la fiualidad de oliminar las causae sicoldgicas de 1a l!
flacidn, para limitar ol ingreeo de capiiales del exterior destinados a fines
especulatives y jara promover un crecimiento controlado de la scononis en su
Cok: JuntOe
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nownummuxmu-m-mmoxmmh
tendencia negativa que se badfa producido en loe tres primeros mesee de 1978,

51 tomsmos en comsideracién los §ltimos tzes afios y medic jodemos verificar
que 8610 eu cuatzo de los catorce trimestres que integran el perfodc ee produ
cen valores jositivoe de evolucidn eun el nivel del consumo.

A partir del jrimer trimestre de 1975 se inicia un jroceso de disminucidsu al=
canzandose el nivel nfnimo 2 mediados del afio 1976. Un afio =fs tarde so puede
comprodar la reversidn de la tendencia que slcansa su punto mfe alto en el
cusrte trimestre de 1977.

Zu la parts descendsnte del ciclo actud como elemesto determinante el cardoter
sogresivo de la distribucidn del lugrese. Hasta el Jrimer trimestze de 1976
1a politice ealarial, ein restricciones, actda couo elensuto propagador del
jroceso inflacionaric y la suva no alcwnza s compemear ol crecimisnto in los
Mn-nmﬂauhwﬂmutﬂnmmnuhﬂhﬂﬂm.

4} plan ocoudmico aplicedo & jartir del 2 de abril de 1576 tiaue yor objetivo
ol control de aumentos salariales com la finalidad de regular ol jroceso infla
clonario y de promover mayores niveles de luvereiln.

2l orecimiento de la demanda que e verifica au la dltima parte del afio 1977
obedece a la aplicacidn de la tregua de precics implementada en el segundo tri
mostre del afio.
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Ios efnctos de la siema jrosueveu ecpectativas de crecimiento no dessadas jor
hmmm.umuwmnumammﬂm
mu&uhlmuhmhm‘uva&muh
actividad ecoudmica, a partir de ecte punto se [retende yromover un inureomen=—
to contzolade de la wisma sin que ®e llsquen & situsciones explosivase

Paza el mantenimiento de niveles de ccnsumo reducidos tacoide a influide la
existencia do wma yolftics finauciera destinads a ol establecimiento de tasas
pasivae rositivas, GSeta circunstancis incidié on la represidn de una parte del
consuno al tiempo que aquellos sectores de la actividad productiva que no so=
contraban ccundiciones de sxpancidn en su sector de actividad optaron jor el abo
rro eu lugar de realisar iuversioness De tal susarte el afio 1977 nos ofrece una
tasa de abormo que cupera eu casi wn 508 a lac tasas normales de perfodos snte-
riores.

24, Izeducte srute lntome

Faza ol segundo triveetre del afio 1978 nos sucontrazos ook una disuinucidn del
!ﬂnm-sﬁ?—_l-m del afio auterior. dSsta situncidu warca wma ms.
. Joxia con relacidn .htﬁp-nsnthmubcn los tres primeros meses
dol afio que, con una dismiuucidn dol 728, preseuta los niveles uegativos nds
altos s todo al perfode analisado.

2l ciclo da evolucidn del Producto Srute Interno presenta una etapa descenden=
te que se extisude desde el jrimer trimestre del afio 1975 hasta la mitad del

alio sigaiente. 1 pumte mfiiise dsl perfodo se registwe al siamii’™ * 4o
1975



Lmuaglmumuxmm‘uh&u-mmmnq
pleta en el jrimer tzimestre del jresente afic. tdhﬂ.‘lbﬂ“h
Jugado un papel uﬁmuhaumm-hMﬁMWMtg
plados en ol plan econdmico.

La tregua de jrecics del afio 1977 genera espectativas de crecimiento s ol sac
tor industrial que alcansan su yunto mdximo ou ol tercer trimsstre del afio sute
rioT.

= los Gltimes meses del afic 1977 comiensan a teuer efectos la jolftica -nﬁg
ria pestrictiva provooandose uua retraceidn en la mctividad del sector uo.h,
rice

A t0do eeto se le debe sdlicicmar la circunstancia del ceambio provoecado au la

actividad sgrfcola como consscusncia del comportamisuto do loe Jwecicss o8
te eactor ee produce uu desplasasiento au favor de lo cosecha grusen y em Pei=
julcio de 1 denominads cosechs fina. Lae otnescusnciae de eete feudmeno tie-
Ben afecto detersinante e ol uivel dnl Fr0ducto corsesjondiente al primer tFi
mestre del afio, " '

d Mnu de tasas activae poeitivas w 1la sodificacidn h 1a
pl‘tu- 4o ,acusalacidn 4s stock por parte de lae empresae industrisles debido
a los slevados costos financleros de la miema.

 los efectos ds ssta reconversidu de estock tienen sue efectos uds imjortantes
en loe primeros meses del afic 1978 a consecusucia de lo cual se pusde sspsrar
gque el futuro comportamiouto del sector secundaric se ajuste a la evolucidn de
la demanda y que prosente valores wfs altos qu~ los registrados yare los seis
Irimerce mosoge
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245, lmverside Jruts ¥ijs

la avoluoddn de IaMMﬂ#al-MMdmmM
afio precenta wn caida del 11.3 y la aparante soversidn de la parte megativa
del ciclo. ' '

A partir del afio 1975 yodenos cosprobar la existencis ds Wi j¥0ces0 dserecien=
te de la Inversidn que slcanzs su yunto mfnimo a) finslisar dicke afio. A par=
tir de oote momento se inicia wns roversidn de la tendencia y se alemnzs ol pun
to sfxine o ol teresr trinsstre del afio 1977. i,

x.uomud. ump-umulm lnpda-omon-hw
bilidad oruhmh por el yroceso inflacionario y e motives putun. A ae=
to e le debe adicionar loe afectes muhu de wne jolitica que provocaba la
dieminucién de loe precios relativos de la motividad agropscuaris elimdnando
los incentivos para la inversidn en ol eector. |

51 cambio ds orfentacids producido s artir dsl mes de abril de 1976, que te=
nfa como oujetive ceutyal la disminueidn m proceso inflacionario, el aumento
de las inversionns y =l incremsnto de loe saldos exportables, posibilita la u‘
versidn de la temdsucin,

los estimulos a h sroduccidn primaria, priscipal c.mtriduyente dn nuestzas >
portacionse, son la causa del incremento de las lnversicnes sun la parte ascen=
dente del cicloe A 2sto se debs adiciomar la espectativa del secter pecundszie
que originan loe altos Indices de crecimiento eu ol seguudo y tercer irimestre
del afio 1977.






SNOLUCION DsL CONSUNO CUADRO Ne 1

TRIMSSTRE 1975 1976 1977 1978

1 9.7 =8.1 9.8 =2.4
= 5¢3 =164 =72 0.1
111 0.9 6.3 0.8
w =3.3 =Te3 2.4

FUuNTws BANCO CsNTRAL

SVOLUCION TRIMsSTRAL Dsl FBI CUADRO Ne 2

Variacidn Forcentual de cada trimestre

con respecto a igual perfodo del afio
anterior

TRIMZSTRE 1975 1976 1977 1978

1 33 =45 L5 -T.2
Iz 1.4 5.2 49  =3.0
111 =3.2 =LT 9.
v 6.3 ~0.2 3.2

FUSITss BANCO CLNTRAL
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2VOLUCION TRIMLSTRAL

INVZRSION BRUPA 51JA CuADEC ¥ 3

TRIMGSTRS 1975 1976'51971 1978

-

55 «16.7 19.7 ~16.6

0.0 =l4.2 26.1
-10,2 3.2 28.9
«-21.0 7«9 10.4

=11.3

M

FUuNT&s BANCC CENTRAL
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3ele Imtsoduccidn

Fara la zealizacidn del anflicis de la ovolucidn de lae sctividades industria
les do las Frovinciae de Suenos Aires, (Srdoba y Sants Fe eo utilisé la infor-
wacide suministrada yor el Instituto Nacicnal de lstadfsticas y Comsose

® la cisma corresponde al mes do marso de 1978 y con la finalidad de obtener wma
sarie con ocntinuidad en ol tiempo es que #e ban realisado loe cosrespondisntes
sstudios tomando la inforancidn dieponible pera los meses do diciembre de 1976,
mayo de 1977 y octubre de 1977. '

la informacidn proporcionada jyor el INDZIC ha sido =laborada jor ol sator com

1a finalidad de cbtemer los indicadores ds svolucidn. Sstos bisicos se refie=
m.umumm&mnmummm:umu‘
de ollos con el wee do diciexbre de 1976 que ee nusetza base para la investigs
cidn. '

= 2 lo que se Tefiere 2 18 metodologia noe remitimos al desarrollo zealisedo al
respecto an oportunidad deo yrecentar ol Informe Parcinl del Audlisis de Coyun~
tura. n este informe se agrega el sandlicis de la evolucidu de la productivie
dad de acusrdeo s la mgtodologfa definida eu oportunided de la presentacidn del
Informe Complomantarios | |

fara finalizar este capftulo introductorio creemoe oportuno reiterar nusstza

ndverteucia, sefialada au los Informes auteriores, con relacidn a la cnrencia

de informacidn de la situacidn de lae notividades imdustriales desagregadas a
nivel provincial,






3.2. Provincis de Sumos iires
3.2.1. Alimentacidn

la actividad manufacturera destimads a la jroduccidu de Aceites Vegetales, eu
1a Frovincia de Buenos Alres, nos jresenta, yara el mes de marso de 1978, w

ligero crecimiento de la cautidad de obreros ocupados. Zeta cireunstaucia ds
tormina la reversidn de la teudencia declinante gue se pressntaba para el mes
de octubre de 1977 Asimismo se registra un crecimiento en el fndice de ocupa
cidn con relncidn a diciembre de 1976, auque sin alcanmar el nivel corresjon=
diente al mes de mayo de 1977.

Zn lo que se rofiere 2 lae boras trabnjadas verificamos que tasbidn ee produce
un crecimisnto eu sl mes de marso con relacidm 21 mes de octubre del afic pasa=
-bolmqunmaulﬂuﬂwmumnt“mch%
tuscidn existente on ol mes de diclembre de 1976.

9 materia de Valor la Producoidn tasbidn ®e comprueba una situscidn favorable,
an ol moe do marso del corrieute 870, sl increseuto no sflo josibilita ls revez
eidn de la tendencia declimante que se jroducf{d al finalizar ol tercer trimes~-
tre de 1977 sino que adenfe permite suporar el nivel correspondisnte al mes de
dicieubre de 1976.

For dltimo nos sucomntramoe con la informacidn relacicpada con la productivie
dad de la rasa analisada. W ol mes estudiado ee registrs un imporiante incre
Bento que =i bien le caubia ol signo a la tendencia no permite aleansar los n.t.
veles correspoundisntes al mar bDase,
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X lo qu» se relacions com la rama destinada a la produccidn de Barina de tri-
€ y yroductos de 1a molisnds oo presenta una situscidn eimilar a la experimen
tada por lu de Aceites Vegetales. la cantidad de cbreros MI Grece con
relacida al mes de cctubre y el {ndice presecta un ufrgen de incremento que A=
rrojs el resultadc mde iuportante para el conjunto de las actividades que ana=
lizsamos para la Proviancia de Beuncs Aires.

Zn lo gus se reiacicma con la cantidad de horas trasajadas verificawovse que las
mismas sou inferiores a ias registradas para ol mes de octubre, osta caida no
impide qu» ol Indice supere a los valores regictrados pars ol mes de diciembre

de 1976,

Con zespscto al Valor de la Froduceién y n la Froductividad de la rasa investi
gada para ol wee de marso, se registra un crecimiento de ambac con relacidn al
mbmm:namumhuzinamqﬁlluna-‘-mh’u-
car la situscidn existents n_ﬂn- del afle 1976

Dol anflieln de 1a svoluoidn de lus ramas, Aceites Vegetales y Harina de Trigo
¥y Productos de la molienda, podsmos inferiv gus el comportazisnto del sector
alimentaciln ba eido poeitivo su ol mes de marso de 1978 posidilitasido la ab-

soreidn de la eituscidn negativa que ee jroducia ol finslizar el tercer trimes

tre del afio 1977 y superandose los uiveles de actividad qus se registren hacia
finee del afio 1976,

30242, Sustwciae cafsicns

los obrezos ocupados registran wne dieminucidn del 10f i comparazos =l total
del mes de marso con ol correspondisnte a gue existia al finalizar el Sercer
trimestre del aiio jasado. Tazbifn e+ verifice ume dieminucidn del fudice.

((9) BIBLIOTECA

s 1) -




s la eantidad de Horas trabajadas tasbidn ee produce uma caida pero de menor
aivel al registrado en la camtidad de Obreros ocupados. = oste caeo ol fndie
ce presenta una situscidn yositiva,

la eaida mfe importaute se reglstra sn ol Valor de la Produceidn y en la Pro=-
ductividad, de tal susrte que ol fadice noe sefiala que en estos doe aspectos
la situacidn del mes de marzo de 1978 era, pricticamente, de un nivel cerceanc
al 50Ff del correspondiente al dltimo mes hl/lb 1976.

Al fimalisar ol primer trimestre de 1978 se puede comprobar una reversidn de
la tendencia crociente existecte ou cotubre de 1977 y esignificativamente ndvex
ea con relacion a diclembre de 1976. La importante calda que se produce tanto
en ol Valor de la Froduccidn come an la Froductividad moe lleva a suponer que
ol ajuste en la rama de jroduccidn se va a lograr a travée de wun disminucidn
de la esutidad de cbrerce ocujados. '

3e2e3¢ lndustyiss weiflicis bds.cae

Fara le caso del sector correspondiente a la Industria letflica sdeica el ande-
lisie se pealica a partir de la isformacidnu corresgondients a la rama de Azra=
bio, mcereo y rerroaleaciouss, |

1a eituacidn que se precenta ai sste caso o8 la de una caida de los indicado-
zes de la actividad en ol mes de marso de 1978 pero com lan caracterfotica de
que ol mivel registrado supera a los que exietfan yara fines del afio 1976.

W materia de obreros ocupados comjrobamoe que ol total de los mismoe alecansa
eu punto ufe alto en ol mes de mayo de 1977, 2 partir de este comauto se regip
tra una constaute disminuciln,
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cimmbre de 1976.

P

W lo quo respscta a la ¢'niidad de lorae travajadas tasbién rogisirazos que
qlmudcduammunmnuolmhm“l.bmp:
ra octubre la evolucidn meneusl era positiva pezo com nivelse inferiores a loe
alcangadoc sa ol mes (recedentemmaute indicado, "m marso de 1578 ee revierte
la tendeucia aunque ol fndice supera ligeramante al mivel co:resyondiente al
moe de diciesbre de 1976. '

21 valos de la produceidn del mes de marso de 1978 es infarior al del mes de
octubre de 1977 aunque supera, casi eu un Velnte Jor cieuto, al registrado pa
za diciembre 'de 1976.

For §ltimo nos encomtramoe con el indicador destinade a wedir la productivided
de la rama, aonoummqmolﬂnlmxmuuq
—Dh”’l‘nm&dwm-ﬁﬂdﬂtbmmwnhdnh
‘WQ n-pm»umx....x.mn-m‘-qul_m
oh erecimte. Tal sizomstancia eetd dada por el heeho de que sl Yalew de 1
}roduceidu cr-ce nde aceleradamente qus »l total de las Horas Srabajadas e el
yerfodo analizado,

4.2.‘0

31 evctor de Naquimaria® y materiales de transporte serd aualisado a partir de
la luformacidn disponible pars la rama de produceidn de Automotores correspone=
diente a la Froviuncia de Suenos Adres,



%l mee de marso de 1978 marca uns rustancial disminucidn com relacidn al mes de
MMhlm.mqlmlthMolw“mhhm
eifn de la actividad, y se ubica jor debajo de loe valores mhnnhl.lm |
lizar ol afio 1976. :

la eautidad de cbreros ocupedos conectituye ol indicador que menor disminucidén

ba experimentado, 1o que uoe 1leva a supomer que ol ajuste de la situscifs jwe
ductiva se deberd resolver a través de uus sensible disminucidn de los coupa=~

dos m los pudiimos meses oi la wedida eu que wo ®e produsea una reactivacidn

de la jroduccidn.

B -hlh de loras trabajadns comprobemoe una significativa caida en el mes de
wArgo qnin roviarte la teudeucia crecieuts de los weses do octubre y ug. del alio
mtah’:jgn coloea al fadice yor debajo de loe niveles registrados para el
dltimo mes del afio 1976.

rmnuummmmu-mmmm-uumu
V.muhm;wzuut. amom-nmﬂhm :
negativa que ee iniei-m 2l finalisar ol tercer trimestre de 1977 arribandose

a uiveles mt-ui.n_n m«m.mmaomnmum
de 1976.

3e2.5¢ Souclusicnes

f1 considerasos eu su conjunto a lae ramas de produceidn ;ara las cusles disjo
neooe de informacidn eu la Frovincia de Sumice Alres jodremos verificar que las
sismas presevtarcn niveles de actividad crecientes eu el perfodc dicienbre de
1976 y ootubre de 1977 y que para ol Sltimo mes del primer trimestze de 1978 se
comprueda una reversidu de la tendencia creciente alecantando niveles infesiores
a2 los regietrados mu ol punto inicinl del jerfodo analiszado,.
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@ matezia de Valor de la Froduccidm noe eacontzamos que ot ol mes de Darso se
regietra una significativa disminucidn comn reepecto al mes de cotubre de 1577.
Usta eadda nc;hn ol zitmo de lo tendencia negativa al tiempyo que origina wma
izyortnte reduccidn del Indice.

tor dltimo moe sacomntramos con el indicador destinade a madir el mivel de la
Froductividad de la rama analisada, También en oste ¢280 la disminucidn, ax-
porimentada on marzo de 1978 com relacién al mes que marca la finalisacifn del
tercer trimestre del alio pasado, er significativa,

la comparacidn del wmes de merso com respecto al mes de diciembre de 1976 oe
desfavorables = materia de productividad nos sucontramos com la circunstancia
de que an lo que va del afio 1978 se produce unn reversidn de la Sendencia posie

‘tiva gue se habia manifestado en el perfodc de 1976 = cctubre de 1977



3eds Rigviscia do Seuta Fo

= lo quo se refiere s las josibilidades de realisar una inferencia, acerca del
comportamiento del sector sscundaric provimcial a paztir de la informacidn die~
ponible para un jar de ramas, uOs sucontrawos con una situacidn similar a la se
fialada para la Frovinecia de Cérdoba.

i sste caso sflo disponemos de datos para las ramas de Arrablo, iecere, Ferzoa
leaciones y Autemotores, circunstamcia por 1= cusl no resulta aconsejable arrie
bar a comclusiones generales a partir de la evolucién sxparimentads por h.lt‘a_"
wace |

3e4el. Industriae Notdlicac bdsicas

21 lﬂlhh del sector corresgondionte a las industrise metdlicae bésicas se
~ ®ealiza a partir de la informacidn correspondiente a la rama de la produccidn
 de arrabio, scero y farroaleaciones o hmh‘mbhs '

31 mes de marso de 1978 nos indica e caida con relecidn 4l mes de cotubre de
1977« !nmimnﬂﬁ'mm&ohtnhd-mu:uhn-
yoria de los indicadores cou niveles inferiores a los que se registraban en el
dltimo mes del afio 1976.

I 1o que rerpecta a la contidad de obreros ocupadne jodemos verificar unn die=
sizucidn de los ciemoe en warse cou relacidn a octubre del afio anteriors 4l ma
yor nivel de crecimisuto mensual lo ubicamos =u el mee do mayo de 1977, = octu
bre del mismo afio la tendencia continia sien@o crecisnte perc 2 menoros niveles,



ss. compnrames ia ocupacidn, axictente en la rama, en marso de 1978 con rospac=
to a diciembre de 1976 comprobamce que o¢ inferior la cifra correspoundiente al
jrimer trimeetre del afio au cured.

For eu parte la oantidad de Loras trabajadas en ol mes de marsc de 1978 son in-
fariores a las resistradas para ol mes de octubre de 1977. Con este indicador
ge jresentan las mismas caracterfsticas que sefialaramos para ol caso de cantidad
de cbreros ocupados. =1 punto mdximo se aleansa = mayo de 1977, octubre marca _
wa disminucidn s la velocidad de orecimiento y ol nivel de marso es inferior
al que existfa an ol mes iuicial de nuswtso perfodo de anflisis. |

31 Valor de la Froduccidn del mes de sarso do 1978 o8, ou términos reales, prdc
ticamente 1a mitad de la registrads en ol mee de Octubre de 1977. Seta caida &3
toﬂhnqum-mnalmmn]uuhtnhnnchsqn'um‘
ol @ltiso mes dol alio 1976, ' |

2u materia de Productividad el mes de marso de 1978 tambidn marea uwia eensible
disminueidn com respecto al mas de cotubre de 1977. la caida es de tal magni-
mq-.xam:«mumumnmmnwnwm '
n-amumum&

3e4¢2, Maguinarise y moterisies do Sraneporte

Fara muuz ol sudlisie del sector Haguimnrias y intuhla- de transyorte de
1a Frovineia de Senta Fe ee ba utilizado la informscidnu corzespondiente a la ra
pa de produccidn destinada a la fabricacidn de ‘utomotores.

La situseidn existente eu la actividad automotris de la Frovimcia de Senta Fe
4o esoaja a la que se registra ~u otras sonas do produccidn del pale.



Zl mes de marso marea una sustancial eaida de la misma en todos lom indicadores

qﬁs utilisamos para amalizar su svolucidn,

n lo qus se relaciona con la cantidad de obreros ocupados verificamos que =n
ol mes do marso de 1978 ee acentda la tendencin negativa que se venia regietran
d0 devde ol mes de mayo de 1977, De tal forss ol fndice de marso de 1976 se
ubica yor debanjo de los miveles existentes para diciembre de 1976.

5i tenemoe an cusnta la gwntidad de Horns trabajadae en ol mae de sr20 varifi=-
gamos gue ol valor alenuzado e inferios al regisirado para ol mes de cctubre.
Sgta dissiuucidn marca ln roversidn de la teudencia positiva que babia alcansza=-
do su punto wixime an ol dltimo mes del tercer trimestre del afio pasado.

la dieminucién de la csutidald de horas trabajadas eu ol mes de marso as de tal

maguitud que anula ol efecto creciente reglrtrado Lasta octubre y determina que

'aummmmm*mammmumnmua

dl%imo mes del afio 1976.

Tasbidn on el oaso de ol indicador de Valor de ls Produccidn mos escontzasos

con wna seneible dieminucidn pars ol mes de marso de 1978, La caids es do tal
maguitud que ol valor de la produceidn, eun valores comstantes, es inferior em
poco mfe do un TOF 2 1a que oo Pogistraba e ol mes de diciembre de 1976.

I materia de Froductividad ol mes de marseo de 1978 mos muestra una aceleracidn
de 1a tendencia decrecients que y» se manifestaba en el meec de oet;m. For 16-
gion consecuencia el valor del indicador de productividad de marso as inferior

al correspondisute sl del fltizo mes del afic 1976.
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3.3, ZIsovineia de CSxdoba

Fars las considessciones relativas a 1a evolucidn de 1a aotividad industrial
an 1o Provinola de Ofrdobe debesos Semer s cushta, en primer términe, que 1a
luformecidn disponible se relacicna con 1= rama de produccidn de Automotor~s.
% ssgundo lugar que dentzo del total del sector manufacturerc la parte del mis
0 dirigida a la jroduccidn de Magquinariag y materiales de Transporte rejrosen~
ta algo mds de un cu-rteo del total,

lmhhmtm.‘-hhhucthmdm-ﬁ.ﬂn ia earenein de informa-
eidn complementarin de otrae ramas noe impoesibilitau la infersucic para detere
winar ol comportamiento dol eector en la Provimcia.

3e3.1.

Para ol moe de marso de 1978 yodewos cozjrebar que 1a situscidn de ls actividad
industrial deetinada a la jroduccidn de autordviles ofrece, mu la Frovincia de
mum.mmmmmnm«m«mg
mo al Gltizo mes del afio 1576. '

nhwam.hmumum-wm;-h-m-mm
verificasoe que, ei bimn la relncidn merso-octubre arrojs una variscidn porcen
tual negative, parece que comienza 2 atenuarse la velocidad de 1a oalda.

Al respecto e jZecieo sefinlar que =l valor del fndice que relaciona los indie
cndozes del mee de marsc de 1978 com loe de diciembre de 1976, registra tanto

para obreror ocupados como para horas trapajadas, un nivel que supera ligera=

meute ol T,
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