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I. INTRODUCCION

El alcance de esta etapa del trabijo es avanzar en el andlisis /

del sector no resl de lz economfc.

.

Un sistema de cuentes pura ol soctor financiero posibilita el oy
tudio de las relaciones de €ste con la esfera real de la economfua, pudiendo
apreciar el comportamiento de distintos grupos de unidedes econbuicas (Lue

tores) en un anilisis integrado de todu le actividad econbmicii.

Diversos han sido los métodos empleados pura el estudio del suce
tor financiero. Una de las modalidades ha sido la del fluir de fornuios, de=
biendo citarse especialmente para la econonmfa americana el trabajo de MO-/
rris Coyeland (1) a partir del cual el sistema oorenzé & desarrolliarse.
Otres téenicas instrumentales con las que se ha procedido a eszudlgr es
te tema han sido los sistenuas de balanceé, las encuestus monetarias y el a

nélisis de la liquidez (1').

La via que aquf se ha seleccionado ha sido la del fluir de fondose
Un sistuvma de tal naturaleza, intente poner en relacién las transacciones
¥ la estructura financiera de la e¢conomfu con las iransacecipaes no finan-/
cieras y la estructura productiva. Una vez que-se hays estudiado la vincu-
lacibn de las cuentus financieras con les de transaccivnes reales, ce proce
derd a tratar con cierto detglle al sector correspondiente a lus intermedia
rios financieros institucionalizados, Lor entender que os ol drea con uds

posibilidades de implementzcidér a nivel provincizl.




II. SECTORLES MCONOLICOS Y SISTEMA DE FUENTLS Y USOS Dis FCHNDOS

Para el estudio «e¢l sistena de fuuntes y usos de fondos eg cone
venienie tener en cuenta el que comprende las cuentas de producto-ingresc,
La cuenta de ahorro e inversifn de este Gltimo sistema, es la qus sirve de
enlace entre los rogistros de las trensucdiones reales y los de lus tran—/

sacciones financlerase.

Si se¢ recuerda el desarrollo d& lag etepus I y II de oste trauba-
Joy a2ll{ se trztaron precisamente las cuentas de producto y de ingresos y
gaustos, habiendo distinguido en estas Gltimas como unidades estaudfsticus:
i- socliedudes dé capital y asimiladas, ii- administracién pdulica y iii-
hogures y empresas no constitufdas como cocielades de capital. Y la cuente
:du transacciones cou el exterior se estudiaba en la ctazpa III. A través de

esias cuentas se determinaba el ahorro y la inversidne.

Mediante la formulacién de la cuenta de ahorro e inversifn del /
sistema de producto-ingre.c, y su conversién en lza Cuenta de formucibn y
trapsferencia de capital, es conmo se estublece ol enlace entre los sistemas

de producte=ingreso y de fluir de foundos.

.

Debe dustucarse que la clasificacion por sectores qué se¢ adopte

en uno y otro sistema, no naceaariamentu ha de ser la misma. Lo importente
es qué ambos enfrques sean conciliables entfe sf en cuanto & los conceptos
que lps componen, y que tenga le suficiente flexibilidad cono pura adaptar
86 a propﬁaitos distintos. Asf, se ampliardn las posibilidudes para el and

lisis econémicoﬂ .

En las cuentas de fuentes y usos de fondos, la diviuién de la ¢=
c.nomfe se realiza atendiendo funduwentalmente a la conducta financiers de
las unidedes de ducisifn. Si bica se tonan en cuenta las funciones, lo que

predomina es el aspecto institucional (2).



£n resumenss..."un sector del sistema de producto-ingreso, cuyo
contenido se ha determinado con buse en las funciones de la econoufa, pue
de quedur desagregado en atros distintcs &l elzborerse el sistema de fuer.
tus y usos de fondos y es0 se debe a la reclasificacibn que necusariamente
bhay que realizuar para ue tzles sectores agrupen a unidadevs de decisibn.
Por otra parte, puede ocurrir que un sector importunte para las cuentus de
fuentes y usos de fondos tenga gue incorporarse a uno wfs amplio del siéyﬂ
ma de producto-ingreso, debido & que eu uste dltiwo la importanciz relativa
de aquél es esacasa"(3). Asi por ejemplo, en el caso de los intermediarios
finauciercs, cowo su valor agregado e¢s de cuantfz reducida, no ticuen sufi
ciunte relevanciz en las cuuntes de producto-ingreso, y serfa de poca uti-
lidad p:éctica tratarlos por separados Perov, los mismo son wuy iwportantes
para los estudios de flujos de fondos y, por lo tanto, deben conslderarse

en un sector especial, subdividido on agrupaciovnes menores.

Un wmodele tentgtivo de clasificacibn sectorial, pare la elaboru-

cién de las cuentas de fuentes y usos de fondos, puede respundor a 1los gi-

a——

e ——

guivntes lineamiontoss }

a. Autoridud mceaetzris (banco central)

»

As Sector [Minanciero

b. Intermediarios financieros
i. wmonetaries (bancos comurciules)
ii. no monetarios
B. Sector empresus nov financibras*””’/
2. OSocledades de capitel y aﬂimilad&s(////
b. Otras forumus muniutariaﬁ\,///
C. FhmiliuSL/’///
D. Suctor Gobiernoxlf///'

a. GCobierno Central —

b, Cobivrnos provinciales y municlpuleSLf’///

« Sector Externc *’//’

-



A. Sector Financlero

Bste sector se compone de un conjunto de unidades econbuicas que
actlan de maners habitual cowmo intermediarios entre la oferta y la demand..
de recursos financieros. Particularmente lo integran el banco central, los
bancos comerciales (oficiales y particulares), los bancos hipotcoce.iows, los
bancos de inversién, las entidades financierzs no moneterizs y los prestu=-
mistaes privados. Los intermediarios financicros no monetarios no reciben de
pbsitos en cuentz corriente y si lo hucdu es en escula reducida y sin que

ello constituya una bese para las operaciones activas de la instituciéi,

Obviamente, a nivel provincial es poco lo que podrd decirse de

la actuacién directz del banc. central.

Actualmente, con la (ltima reforma financiera llevada a czbo en

nuestyo pafs, el sistema se rige por la ley 21.526/7?.

B. Soctor empresas no financieras

Bl sector no financiero se constituye con el conjunto de unidades
econfmicas que actfun en la esfera real de la cconomfa.

Les sociedades de capitzl incluyen las entidades que jurfdiocawen
te son independientes de sus propietzrios o que getden clarezmente couwo tu—

les.

Bajo la expresifn "Otras formas societariuas" se incluyen todos
los tipos societaricos exclufdas las sociedades de capital y las que actfen

cono tales.
Ce Faullias

Bn cuanto a las fumilias (u hogures domésticos) ocouprende todos
los individuos en su actividad de consumidores y las instituciones privadas

sin fines de lucrce.

i



D. Ssctor Cobierno

Comprende todus 13s rzmas de la administracién pdblica de los go
blernos nacional, provinciazl y municipal, sus organismos descentralizadow-

e institutos de previsién sociul,.

¥K. Sector Externo

Como su nombre lo indica, este sector estd referido &« las trad«/
sacclones efectuadas con el resto del p:.{s y del mundo. in consecuenciu,
debe responder a las normas seguides para la cuontu de transacciocnes con el

exterior.

El Sisteme de Fuentes y Usos de Fondos se compone de dos cuentas

bdsicas: la de Formacién de_ Trc i api y la de Transacclo-
e ———— h—-'._“‘_""-‘———-———-__

nes Pinancieres. La Cuenta de Ahcrro e Inversibén, para ser incorporuda al
— : :

Sistema Jde flujos de fondos, debe sufrir algunas transfornacliones. Ll cré-
,ditc de la cuenta pasa a ser la fuente y el d8bito el uso. Y este uso estd

reflejado en la inversién fisica bruta.

Asimismo, lu wendlonadz cuentz de ahorro e inversién se convierte
al Cistuma de flujos de fondos desugregéndola entre los distintos sectores
que se hayan adoptedo y, de acuerdo con este procedimiento, en ella se in—
cluyen el ahorro hruto del swvotor y la invereién fisicu que 8ste realiza /
en el perfodo, siempre valuada & precios de coupraj es decir, lu inversién

se enfoca desde el punto de vista del usuario.

Se incorporan ademés dos conceptos nuovos que dan lugar al czmbio

- s e —

de su nombre por el de fo;macién ¥y transferencie de cupltul (4). Tales con

cuptos son los uumbiou netos en activos rIwicos existsntes, que so reglastran

P L i e e E—— — o

en la coluuna de usos (con el slbno pouitivo bi vs compra ¥y el nogativo si

—_— s ——————————— S —— ——

es inta) y las transferencius ae capital, que se¢ asienten en la columna de

fuentes (cor. el signo poeitivo si son recibidas y el negativo si sca envia
——

dus) e

—




Al estar elaboruda por sectores, la cuenta de formucibn y de ///

transferencia de capitel sblo logra de manera casual la igualdad entre aho
rro & inversibny.Puede darse el cuso de un sector -jue shorra mucho pero in
vierte poco y, por el contrario, vtro que realiza grandes inversicnes fren
te a sus ahorros insuficientes. Ademds, existe el sector financieroc, en el
cual tanto el azhorro como la inversién tienen generaluments un volumen redu

cido.

Como por lo regular la colum.  de fuentes registra sumas diferen
tes a la de usos, la cuenta de formucién y de transferencia de cepital go
cada uno de los sectores tendrd que mostrar un residuo, denominadc conin-

mente saldo financieros. kBn algunas ocusiones, al presentarse la cuenta estu

dizda, ¢l saldo financiero se colcca siempre en la columna de fuentes con
el =igno que corresponda. Otra foruwa e¢s ubicarlo en la columnz de fuentes
cuando vxiste déficit y en la de usos cuando el sector registra superdvit.
_Au[, tiene sieupre signo positivo y se evitan posibles confusiones. Un uo-

delo tipo de una cuonta cuvasolidada de formacién y de transferencia de capi

tal para todos los sectores, es el sigpiente: - - ~
o Lo, o - LoD wedd
Aqbé;:Z::::Zq EZwM2d@ 1ﬁ32ﬁ2v0 5a£2un ‘é%#ifffﬂb“ul
i L) (B) o b (4) (5)
U W 99 b PR L ¢ Py b

Ahorro Bruto

Ahorro

Ressrvas para Deprece.
Inversibén fisica bruta

Capitel fijo

Cambio en existencias
Caubio neto en activos fi-
sicos eristentes
Transferencia de capital
Saldo Minanciero

TOTALES




En el Cuadro precedente, las columnas significan lo siguiente:
(1)= Sector empresws no financierus; (2)= Sector familias; (3)= Sector Co

bierno; (4)= Sector Lxternc y (5)= Cuenta Consolicada.

Si se comparase numSricuamente la cuenta consolidada con la de //
akorro e inversifn del sistema de producto-ingreso, una vez efectuados los
ajustes necesurios, ambas cuentus son iguales. Adewds, las transacciones /
intersectcriales se cancelarfan y la suma algebraica de los saldos financie

ros darfa cero, Sin embargo, el saldo I'..anciero cobra sentido si se lo ana
——— o — ——

liza sectorialmente.
-

La otra cuente bdsica que :compone el sistemua de fuuntes y usos

de fondos es la de Transacciocnes Finencieras. \ través del saldo financie-
—————m—eeee

ro, esta Ultima cuenta se vincula a la de Formacién y de transferencia de

capital que hemos visto.

Bl proceso productivo se truduce en una combinacién de los servi
.ciou de los factores de li produccibn. Los poscedores de esos fuctores per
¢ciben ingresos que cominuente no se gastan durante el mismo purfodo. Hsto
equivale a decir que se genera un ahorro por igual cantidad. Por lo tunto
2508 sectores —supongamos que sean las familias- tlenen una fuvnte de fon-
dos pera financiar gastos distintos a los corrientes. Pero asf como algunos
sectores son ahoriadores, otros ruquierab de esos fondos para financiar sus
decisiones de inversién. Y ello da 1ugaria que existan en la economfa con-—

tinuos desplazamientos de fondos desde las unidades ahorradoras hacia las

gre realizan la inversién ffsica.

Lo que acabumos de ver da lugar a transacciones finuncieras.

Uni transaccibén finunciera "es la operacifn que se realiza entre dos porso
nas 0 entidades con el objeto de transferirse instrumentcs de Financiamien
to do una a otra"(9)e Eectos instrumentos se traducen en activos y pasivos
fina cieroa.‘ﬂecoraumos, de acuurdo a lo visto en la etapa 1II, que exis-

ten dos clases de activoss ffeicos y financieros. Los primcros poseen un /



valor inirfnseco (mfquinas, equipos, c¢dificios, egtc.) y los segundos ro—

presentan un derecho contra terceros (préstamos bancariocs, cédulus hipo-
tecarias, otc.).Y en cuanto al concepto de pasivo, Gste es el valor mono-

tario de lo que debe la unidad contable.

La transferencia de activos Yy pasivos finunciuros da lug:r a los
flujos financieros, que se definen como las variaciones gque se producen en
tre comiunzos y finales de un perfodo determinado, generalmente un afio, en
los saldos de los activoe y pasivos de .us distintas entidudes o vectores

considerados en la economfa.

Las cuentis de fuentes y usos de fondos muestrun los flujos de
cada perfodo considerado. Kl nistema de flujos de fondos no se ocupu de los
balanccs, 0 sea de los estados financieros que muestran los suldos de cada

perfodo, indicatives de la situac.ién de la entidad en un womento dado.

La cuenta de trunsacciones financierus del sistema de fuentes y

‘usos de fondos, se rige de acuerdo con las reglas contaubles siguientes:

LIRS 05 PCE NP RS
Aumonto de activos financieros (+) Aumento de pasivos (+)
Disminucibn de actives financleros (-) Disminuoién de pasives (=)
Superfvit financiero (+) Déficit financiero (+)

El resultado del saldo financiero correspondiente a la cuentz de
transaociones financieras debe ser igual al que Be reugistre en la cuenta de
formacibn y de transferencia de capitél. Sin embzrgo, cuando en una de las
cuentas aparece en la columha de fuentes, en la otrz lo hace en la de usos

Y Vvicevorsa.

EBsta afirmacidn puede ilustrerse de la manera siguisnte: si en un
sactor, por ejemplo, son wayores los ahorros que los gustos en lnversibn T
sicu, hay un excedente neto de recursos que slemprs quudan aplicados a la

sdquisicibn de activos financiarus, independientomente de la que sa ofectda



*

con fondos ajenos 0 provenicntes de otros sectorss. Por consiguiente, la

columna de usos de la cuentn de transacciones financiserius deburd reglstrar
una suma mayor que la de fuentes, o seu, tiene que darse, como consecusncia
de la diferencia entre fuentes y usos, una situacibn contraria a la que se
produce en la cuentu de formacibn y de trunsferencia de cupital, y: que se
estd reflejando un uso o destino flnanciero originade en ¢l exceso do fuon

toes de tondose.

En caumbio, cuando un sector clcctda inversiones ffsicas mayores
i sus ahorros, las fuentes financieras deben acusar un saldo financiero fa
vorable en relacifn con los usos financieros, para poder cubrir la insufli-

ciancia de los ahorros propio:..

Un wodelo tipo de la cuenta de transaccioneu financieras, pusde

ilugstrarse de la munera siguisnte: g
zu»f i il é:@é

) (2) I E——

U I U B U b U K

D e - - ——

Seldo fMinanciaero
acclones de Bmpresas
Valores Gubornamentales
Amortizaciones

Valores Extranjeros

Dinuro

- — - -

En el Cuadro precedente el significado de las coluuwnaa es el si-
guionte: (1)= Empresas no financiervas, (2)= Familias, (3)= Gobi.rno y

(4)= Sector Externo.

51 se prosenta el sistema de fuentes y usos de fundos integrudo

con las dos cuentus b&sicas que homos Viﬁtu, tomarf{a la sigulente formi:



ool Flounbio ) M

— —

————— — - -

o) (2) (3) (4)
u K u Iy U I U b

.- —— ekl T e —— el e

A, Cuenta de Formzoidn y
de trunsferencia de
capita.

Ahorio Bruto

Ahorro

Rasurvua para Deprec.
Inversién flsica bruta

Capital fijo

Cambio en existunciué

Cambio nuto en activos
ff{sicos oxistenten

Mransfaruncia neta de
Capital

Saldo FPinaneiero”
TOTAL

B. Cuenta de trunsacciones
financiaras

Saldo financiere:
Acclones de ﬂﬁpreaaa
Valores Gubernmncatales
Amdrtizaoionus

Valores Bxtranjeros
Dinero

TOTAL

— - - R T S ——

Bl significedo de las coluwnans en el cuadro precedente, es.cl si

guiente: (1) Empresus no financieras, (2)= Familias, (3)= Cobierac, (4)=



(4)= Sector Hxterno.

Al definirse el saldo financiero, los concepton de ahorro y du//
inversién ffsicu se utilizaﬁ an términos "brutos". No obstante, el resulta
do no cambia cuazndo se trabaja en términos "netos", debido a que el valor
de las reservus para depreciacibén queda exclufdo tanto del lado de las fuen

tes como dael de los usos.

Bl hecho de que aparezcan superdvit o déficit financliecos en los
diferentes sectorus en que se subdivide La economfa, se debe a la existencia
de intermediarios financieros y de instrumentos de financiamisnto. hn eute
sentido tiene mucho que ver la funcidn del dinero como depbsito o fescrva

de valor.

En la préctica, los sistemas de fuontes y vison de fundés prosen—
tan un sector, como el de familias, que casi siempre registra superivit, y
otros, como el de sociedades da capital y de goblurno, que con mucha fro=-
- cuencia acusan d&ficit financiero. Debido a la escasa importiancia del ano=
rro y de la Lnversifén fisica que realiza, el sector de inturmediarios fi—/
nancieros presanta norualments los saldos mencionados con cifrus gue se a-

proxiuian a cero.

Lus distintas caracte.f{sticas de los saldos financieros tienen /
mucho que Vur.con la propensién a ahorrur que musstren tunto las empresas
como las familias, con el taumairio del sector gubornamental y con las modali
dades de su comportamiento, con la distribucifn del ingreso, con "2 mayor
o wmegnor importuncia relativa de las unidades que componunlggctorua ¥ con /

otros aspector relacionados prineipaliucnte con el campo real de la econcmfa.
£ I it it

El tema que nos ocupa, wu: obliga a considerar alzunos aspeoctos
del mercado financiero. La coumplejidad de este w.rcado deriva no s6lo de la
presencia de oferentas [ demandantes de fondos con costumbres, reaccionas

y carazct:rfsticus diversas, que se van adecuando 2 las clrounstaaciaz, sinn



también de la diversidad de instrumentos financieros a que ello da lugur.

De allf que el objetivo fundamentul de las cuentas de fuontas y
ugos de fondos coansista en establecer, con el auxilio de la légica y de las
técnicas contables, un orden convenicnte en las mdltiples transacciones que
se reallzan en la pridctica. Ello se hace tomando como buse una ser's de con
ceptos econbmwicos inspirados en la necesidad de faollitar el conocimlento

¥ la interpretacifn del mercado financiero.

Los wodelos tipo prusentudos pura las dos cuentas que comgonen el
slstema de flujos de fondos, en la précticiu suelen ser relativamente exten
sos debido al detalle que contienen de las distintas corrientes financieras.
Ks por ello que, con el objetn de facilitar la interpretacién de los datos
para de.tucar los aspectos mds relevuntes, se woude a otro tipo de cuadros.
Estos cuadros de cardcter funcion.l toman de los que presentan un cardcter
puramente contable, solamente los flujos de mayor volumen, de ilmportancia
.econbémica relevants, tales como montos de préstamos bancarios, hipotecas,

acciones, etc.

Al tratar de este Gltimo tipo de cumdros, debe distingiirse entre
los fondos de carddter directo (o primario) y los da cardcter indirscto (o
secundqrio). L°E_£££Eﬁ£233 son fondos que las e¢ntidades financiaras o no fi
nuncier&a otorgun directamente a quienas raalizan ampliaciones o reposicio=
i e S o e

nes de capital fljo. En cuanto a los fondos indirectos, son aquellos raé&i

508 que se traspasan a los intermediarios financierovs y que luego astas en

—

tidades los destinan a quienes san a éfaéééig_léﬂigﬁéggéggAﬁigioa. Por ¢jem
plo, los particulares depositan sus ahorros en loe bancos, los que a su vez
otorgan préstamos al gobi:rno. kn 'icho cuso, las personas han rsalizadlo u
n: colocacién indirecta de fondos, debido & que un intermediario rinanclero
se interpone entre ellas —actdan como abastccudorhs de fondos- y el gobier

no, o sea el gue las aplica a su inversifn fisica y se constituye en 8l u-



suario final de los recursos.

Un wodelo tipo de sistema de fuentes y usos de fondos, con la in

corporacifn de los intarmediarioa financieros, pusde re: .pon«iur a los si—/’
guientes lineamientos: o”’p L);ﬂ
e e’ L{
Jp P»’" i
(1) (2) fs) (4 (5
16 I U r u iy u 1 u "

Cuenta de Formacibn y de
trunaferencia de capital

Ahorro Bruto
Inversidén Fisicu Bruta
Saldo Finanolaro

Cuenta de Tcrunsacclonas
Financierus

Saldo Financiuro
Financiamiento =:
Cobisrno
Industria
Agricultura
Comerclo
Otros
Obliguciones de Bancos

f

Dinero

Las columnas del ouadro signitican: (1)= Bancos, (2)= Uobierno,
(3)= Privado no Financiero, (4)= Fdmilias y (5)= Exterior. Se supone adunds

que el scctor Buncos incluye todos los intermedi: ~ios finuncleros.

Corresponde ahorza efectuar algunas consideracionas respecto del



sector exturno incorporado al sistema de flujos de fondos.

Diado que el balance de pagos es parte integrante de los sistemas
de producto-ingreso y de flujos de fondos, es conveniente estudiar los fon
tores que councurren a la definicifn del ahorro axterno y del saldo finun—/

ciero del sector externo de la economia.

En lus cuentas de fuentes y usos de fondos, igual que en las de
producto-ingreso, el sector externo se considera desde el punto de vista

del exterior, o sea de los no residentus. lin otros términos, la cuenta de

.

ase sector rgglgﬁ;a_lus_ixdnggccxones como si uorruapondxuzan a los no re-—

sldentes que mantxanon ralacionaa con la aconumfu provxnotul y no en senti
R S—— e
do cuntrario, o sca cowo si freran llevadas a cabo por este pafs con al 8%

terior. Por el contrario, el criterio yue se sigue er la cuenta del balan-

co de pagos es tomar ol punto de sista de la economfa que se analiza..

Comparando las regluas contables que se utilizan para el sector uX

‘terno y el sisteua de flujos de fondos, la situacifn es la siguientes

Sector Krterno dal Sistema de Flujos de Fondos

T'uentes
Aumento de Pasivos
‘Disminucidn de Pasivos (=)
Usos
Aumento de Activos
Disminuocién de Activos (=)

.

Balunce de Pagon’

Dfbito
Aumento de Activos

Disminucidn de Pasivos



Cré&lito

Aumento de Pasivos

Disminucién de Aci.vos

Comou puede verse, en el balance de pagos todo sc asienta con sig
no positivo, no asf en el sistemu de fuentes y usos de fondos, Para trans—
formar los signos negutivos en positivos en este (ltimo caso, haurd que cam

biar de columna a los coaceptos gue los llevan.

Cuando el balance de pagos acusa, por e jemplo, un superdvit en la
cuenta de bienes y servicios y papgos de transferenciss corrientes, existe
un ahorro pura el pafs, el cual se destina a la adquisicién de actlvoe fi=-
nancieros de no residentes, o bien a la cancelacidén de obliguciones con e-
llos. £in embargo, en esa situacibn, el sector externo del fluir da fondos
revela la existencia de un desahorro, y en consecuencia la cuenta de Ahorro
externo llevurd signo negativo. Esto se debe a que los pagos gque aparccen
en la mencicnada cuenta del balance de pagos como efectuados por el resto
del mundo a la economfa dc¢l ejemplo, son mayores que los ingresos recibidos
de este (ltimo por ventas de bienes y scrvicios o por trunsferencias co-//

rrientes, lo cual constituye un desahorro para el sector externo.

En el caso opuesto, o sea cuando su produce un déficit en la cuen
ta que agrupa a los bienes y servicios y a las transferencius corrientes /
del balance de pngos, existe para la economfa que se estudia un desahorro
en dicha cuenta y, a la vez, un ahorro por la misma cantidud en la del 560

tor externoc de su sistema de fuentes y usos de fondos.

Si al ahorro externo se le agregan las trofsferencius de capital
recibidas (y se deducen las pagad: al resto del pafs y del mundo), se de-
teruina el concepto de saldo financiero. bEste saldo puede ser de signo po-
sitivo o negativo. Sin embargo, Je acuerdo con lo que ce ha sostenido como

criterio anteriormente en eate trabajo, el signo scrd siempre positivo y se



incluird en la columna de fuentes para el caso de d&fioit y en la de usos

cuando indigue superdvit,

Con respecto 4 la cuenta de Transacclones finuncieras del sec—
tor externo, os preciso seilalar que, en realidad, conatituye la Cuenta de
Capital y Oro lionetario del balance de pagos, pero presentada de acusrdo /

con las reglas contables del sistena de fuentes y usos de fondos.

hungue en el balance de pagos las trunsacciones se agrupan toman
do en consideracibn los sectores inturavs que las realizan, seguramcnts en
la prfotica habrd que pro€edsr a reclasificar a muchas de ellas, con el fin
de adaptarlas a la clasificacidén sectorial de fuentes y usos de fuados y,
ademis, parua definir las corrientes de wmanera que se facilite el andlisis

financiuro integradoe.

A través de la presentacién que se ha haecho del sistema de flujos
de fondos, se ha protendido mostrar la intugracién de d&ste cun el de produc

"to-ingreso.

El método que se ha visto, permite realizar estudios financieros
desugregudos por sectores. Towmando cotu posibilidad de apertura, se ofectua
r& ahora una desagregucidén funuamentalmente nara el sector de ios interme—
diarics finauncieros institacionalizados, sin olvidar que se truta de una /

parte de aquel usyuema integrado visto. Esta elecocidn se ha hecho por cuun

S

to a nivel proviancial es wds factible estudiar loé.flujos financieros da /

?Ejg_iﬁctor, sobre todo teniendo en cusnta que las estadfsticas muaetarias

se centralizan en el Bznco Central de la Repiblica Argeatina y, en todo ca

ety

80, 10 gue deberd obtenerse seri una nueva forwa de covnsollidacibn de los /

datos para gque respondan a los nuc.us requerimientos.




III. DESAGREGACION DEL SUBSKCTOR DE THT=RMiDIARICS FINANCILROS INSTITU-

CIORALIZADOS

El actual régimen financisero anacional d;do por la ley 21.526 de-
14 de febrero de 1977, prevée en su artfculo 2° gue quedun comprendidas en
sus disposiociones los bancos comurciulgs,'buncou de inversidén, bancus hipo
tecurios, compafifas financieras, socliuvdades de ahorro y préstumo para lu vi
vienda u otros inmuebles y cajas de crédito, sin que esta enumeracién ﬁga

taxativa.

Aunque no es este el momento de incursionar sobre las funciones
que caracterizan a los interwediarios financiervs antes citados(6), sf de-
he puntualizarse que a partir Jde ese listado enunciativo se pueden elaborar
las definiciones operativas, de acusrdo a las necesid.des que plantee el /
sector financiero provincial. Comoc regla general saedalemos gue esa clusifi
caclén operativa deberd incluir las entidades locales o que tienen casa ma
‘triz en la Provincia y las que pertenecen al resto del pafs o sea las que
tienen ocasa matriz fuera de la regifn, y con las cuales el sector no finan

clero interno mintiene relaciones sea como acreedor o en calidad de deudore

En cuanto al sector no financiero, también debe cont.rie con una
clasificacién cuya apertura pueae ser la mids conocida, distinguiendo entre:
Familias, Emprusus y Gobierho. Asimismo, en el sector no financivro de em-
prusas debe contarse con una clasificacién por tipo de actividad econbuica,
que an alguna medida respunde a la apertura expresada en las grancis divi-
siones que conforman la cucnta de producto. Agquella clasificacién compren=—
da: Produccidn P}imaria, Industria Manufacturerua, Construccifn, Comsercio /
Mayorista, Comercio Linorista, Div is08, ¥y surge de la distincifn estable-
cida por el B.C.R.As en la Féruula 3212 donde lus entidades financierus re
copilan la inforunacifn referente a préstumos por tipo de actividad.

é
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Las transacciones objeto de registricién en,un~srs g - al

de cuentas financieras son las que se llevan a cabo wme

financieros (ganéricamenta denominados activos finuncierba _Enafﬂ-étintos
sectores son poseedores en cierto mﬁmento, de activos, log yue se denoudi-’
nzn stocke. Poro esos stocks pueden modificurss mediante oporacicnes de com
pra y venta, lo que so denomina flujos o corrientes de transucciones. De a

11f que vor diferencia entre los stocks acumulados entre dos feches dadas,

se obtenga el flujo de esos activos.

Les instrumentos financieros resulten ser a la vez activos de un
scctor y pasivos de otros por lo que debe hablarse de activos financieros
y de pasivos financieros. Bsta distincién serd 4til parz el andlisis que /
luego se realizarf. El monto ncto gue alcanzar las variuciones oxverimenta
das & lo largo de un perfodo por los activos financieros se denomina inver
gidn financierz. Si se tratura de los uctivos reales, ese monto neto serfa
la inversifn finauclera. De lo expresado antes, resulta quc la inversibn fi
nanciera es igual &l flujo neto de foudos y resulta igual a las variaciones

entre los actives y pasivos financieros de la unidad.

Los uctivos y pasivos financieros de leos intermediarios financig
ros institucionalizados deben ser objeto de 'na desagregacibn de manerg tal
que pousibilite el estudio en detualle segin origen, destino y principales ca
racterfsticas (7). Para el caso de los activos y en especial los préstauos,
las clasificaciones serfan las siguientess

a., Por destino

Vo consumo
2. inversién
3. evolucién

4+ prosupuestos del kEstado

b. Por tipo de garantfa



l. con prenda o bipoteca

2. con garuntfa persounul

Jo gin garentfa especifica

ce Por plazo
l. corto plazo (hasta 1 &fio)
2. mediano plazo (de 1 a 3 afios)

3. largo plazo (de + de 3 afios)

kn cuento a las otras clases w¢ activoes financieros que pertene-
cen al sector financieruv, e inclusive los que se derivan del soctor no fi-
nanciero, se cstudiaron en el Tercer Informe Parciul de la Litupa Iai/ge oS

te trabijo, por lo que no es vocesario volver sobre elles.

Para ol caso de los pasivos financieros de los mismos intermedin
rios, la clasificacibn se basa en los criterios del instrumonto utilizado

Y en los plazos de la operacién.
Asf, resultas

ae Por tipo de pasivos depbsitos a la vista, depbsitos de tiem
po, depbsitos oficiales, ahorro en compaiifus de seguro, rs
descuentos, obligaciones con otras entidades financieras na
cionales y obligaciones con entidades financierus del resto

del mundo.

be Por jlazo: se utiliza aquf el mismo criterio que en el caso

de loa activos, ya visto.

La tarca de detuvrminar los actives y pasivos que deben computar-
s¢ como pertenecientus a la regidu o provineiz en estudio, requiore que se
detornine ¢l criterio o criterios dey asignacién torritorial. Eate criterio

puede enunciuar.e en buse a dos reglas: 1) los activos y pasivos del sector



financiero interno se cunsideran locules; 2) los activos y pusivos de los
otros sectores se asignan de acuerdv al criterio de residencia duvl sector
correspondiente. Vzle ducir; distinguiendo entre .nturmedizrios locules, /
entidades cunstituldus y con douiciliv en la regibn y sucursales de entida

dos con casa natriz fueru de la regidn.

La digtincién entre entidudes locales y sucursales de ontidudes
domiciliadas fuera de le rugibn, supone que las primerzs no poseen sucursa
les en otres provincias. Ksta convenciln para el ocuso de la Provincia del
Neuquén es de aplicacidn ousi generalizada. Sin euburgo, este criterio de
atribucibn de activos y pasivos financieros a entidedes locales y sucursa-
les,no siempre permite la asignacibn sin dificultad. Todos aquellos acti-
ves y posives financieros que los intermediarios con casas en valliase ru—//
glones no pueden distinguir entre los que pertenecen a la casa matri; y a
cada sucursal, impedirdn que se alcance la igualdad entre el total de acti

vos y el total de pasivos. iEn otros términos, entre fuentes y usos de fon-
dose Obviawente, se incluye aqui la inversibn financiera netu para alcanzar
la igualdad del sector., La inversidén financiere, igual al aumento neto de
los activos financieros menos el aumento neto de los pasivoes financieros,
g0 registra a través de las variuaciones de los instruventos financiercs //

que se cunsideren.

Bl métedo a seguir para la determinacifn de la _inversibn financie

————

rre correspondienie a los intermediarios finunclerocs imstitucionalizados /

E— pup—

existentes en la Provincia gomerd en cuenta las siguieontes pautass
a) se trubajari con los datos roferentes u variables stocks o sca

no con las de fuentus y usos de f nlos, sino con las de activos y pusivos.

L~ conversién a corrientus o flujos so debe efectuar & posteriorij
h) los instrumentos financieros que se toman en cuenta tratun de

ajustarse a lus caracteristicas del sector financierc provinoclalj



¢) la clasificaciba sectoriel gigue, las pautas que se hao venido
analiaando;

d) el cuadro a qu, se arribe, wuestru lus rolaciones del sector
financioero con el resto de la economfa interna y extornu ¥y con cada wupo .
loas sectores no fipanciovres que su distinguen, poro no las interrelaciones
financloras do csos svetores entro sfj

¢) el soctor finunciero interuo se distingue cntre ontidades lo-

cales y sucursales de entidades con casz watriz fuers do la regibn.

El conjunto de activos financiceros gque tentativauwsnte se inclu-
————

yen es el siguicnte (8):
Circulantos couprende las tenencias de dinero en efvelive de las
entidades financiecrus locules.

Depbuitos a lu vistasConprende el pasivo de los buncos comercicles

y de las cajas de crédito (locales y sucurasales) por depbuitos de esto tipo
vfectuados por otras entidudes finuncieres y por los scctores no financieros

inteirnos y externos.

Depésitos de ahorrosIncluye Gnicamente el pasivo de los bancos co

-

werciales y de las cajas de crédito (loczles y sucursales) por depbuiton de i
este tipo efectuados por otrzs entidades financieras y los scctores no fi-
nancierocs internos y externocs.

Depbsitos & plazo: Pasivo de¢ los bancos comercinles, cajas de crs

‘dito, companias financieras y couwpaiifas de ahorro y préstuvos paru le vi-/
vienda (locales y sucursales) por depbsitos a plaso de ciras entiduades fi-
nancleras y de los restantus scatores.

Depfsitus oficiales: Depbsitos efectuados por los gobicrnos nacio

naly provinciil y nunicipal en el cecter financiero interno (untidudcu loca
lis ¥y sucursales).

Fondos de ahorros Depésitos de ashiorro uivetuados on luas eniidades

financicras de aborre ; préstamos paru la vivienda (locules y sucursales).

-



Ahorro en Comparnfus de seguro: Comprende las reservas de las com

4

painfas de seguro (locales y sucursales) constitufdus en buse a la emisiln
de pblizas de scguroc de vida.

Préptumos Personales: Préstamos concedidos por les entidudes fi-

nancieras (locules y sucursales) al sector familias, sin exigenciu de cong
titucibn de una garantfa real.

Préstamos Prendarios: Operuciones de crédito concertadas PO il

tidades financieras (locules y sucursales) con los sectores no financicros
Yy con gurantfa prondaria.

Préstamos Hipotecarios: Similar al anterior, cunstituyéndose en

vste caso garanlfa mediante hipoteca sobre un bien inmueble.

Préstezmos Comerciuzl.s: Créditos concadidos por el sector financie

ro interno( entidades locales y sucursales) al sector no financiero, de cor
to plazo y sin garantfa real. Incluye operaciones tales como descuentuv de
documentos, adelantos en cuwnte coriiente y crédito documenturio.

Préstemos oficialests Préstamos otorgados por el sistema financie—

ro interno (entidades locales y sucursales) a los gobiwrnos nacional, pro-
vinoial y wunicipal, a organismoe descentrulizados y otrus reparticiones o
ficiules, exclufdos los préstamos a las empresas pdblicas.

Tftulos, acciones y debuntures: Activos de las entidades financie-

rs locales en forma de titulos, acciones y debentures.

RedesciLantos: Pasivo de los bances comercicles locules que corres

ponden a redescuentos y otros adelantos otorgudos por el Hunco Central.,

Obligaciones con entilades Tinancieras del resto del vafss Similar

al anterior, se refivre a los pasivos copnstitufdos con entidades del exterior
del pafs.

Otros Pasivos Financieros: Comprende el resto de los pasivos fi-

aanclercs del scetor financierc local no detallados anteriormente.

Otros créditos financieross Comprende el resto de los activos £i




nanciercs del sector financiero loczl, no detallados anterioruen.e.

Debe senalarse que en el listmdo anterior han de incluirse los
activos financieros que surjan como cunsecuencia acv la a;liczcifn del rue

régimen financiero.

Con los elementos antericvrmente setialados so forma el Cuwdro de

Activos y Pasivos, tul como se ilustra con el Cuadre I del Anexo. Bl pasaz-

N

Jje al Cuadro de fuentes y Usos de Fondos, se logra computundo las diferen-
cias de activos y pasivos en dos perfodos sucesivos. kstos nuevos datos ce
rogistran en un cuadro similar al anterior, en donde las columnas so trang
forwan ahora en usos y fuentes. Bl total de usos se obtiene del incremento
de activos y el de fuentes del incremento de pasives. Y la difurencia entre

awbos brinda la invarsifn financiera notie

Dado el cardcter agregado del Cuadro I y de su derivado (de fuen=
tes y Usos), el wismo no posibilita un estudio detellado de las caracterfo
ticas operatives del sistema. Do allf que wea necesaric elaborar cuzdros
complenenturios con desagregaciones horiéontalcs Yssi es necesario, con a-
gregaciones parcluales verticales de determinados rubreos. Bstu desagrogucidn
estd en funcibn directg de los aspectos que interese profundizar. En este
sentido, podrdn est.diarse aspectos tales como la liquidez, distribucibn /
gectorial ue opurrciones, etc. A ello tienden los restantes cuadres que se

muestran eén el Anaxo.

Bl Cuadro I ilustra la forma de disponer los .atos agrcgados de
los distintoe activos financieros aescogidos, que se transforman en pasivos
pare quien los uﬁitu. kste esqueua sirve tanto para el tratamiento de los
slocks como de los flujos finuncierog con lus aclarsociones que ya hemos ho-
cho.

Los Cuadros IT y III, desagregan los depbsitos y los préstamos

do acuerdo al plazo y a las clases de intermediarios. Wsta distinei 'n es G-
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til para detcrmipar la rotacidn de los distintos activos y establecer la
relacién entre los plazos y el tipo de operucibén que se financia, yz sea de
consumo o de inversién.

Bl Cuadre IV relaciona los préstzmos, a nivel regional, entre log
distintos tipos de intermediarios y las distintas categorfas de prestetarios,
de acuerdo & las unidudas estudfstitas identificadas en el sistemn do cuen=
tas fina,cieras.

El Cuadro V, indica la relacifn entre las distintas ramas de ac-
tividad y clases de intermediarios, y el Cuadre VI esteblecs la clasifioca-
cibn segldn el tipo de (arantfia y la institucidn prestamista. El Coadre VII
relaciona los depfsitos segln el plazo y el sector depositante de acuerdo
a las unidades estadfsticas ya senaladas.

Bl Cuadro VIII, estéd destinado a captar la informacién de los de=
pbeitos de empreses por plazo y por ramas de actividad. .

El Cuadro IX registra el dato de las aceptaciones, una forma de
.colocacién de tondos que l:a tenido su auge en un cierte momento eén ¢l mer—
cado financiero tanto a nivel naclonal como provinciale. in la miswma forma
deberdn hacerse aperturas para las nuevas formus de activos financieros que
surjan.

Importa ademds conocer si la Provincia es receptora de fundos pge-

nerados fuera de cu territoric. 4 este fin estd dectinado el Cuadro X.

Si bien es cierto gue la estructura financiera de la Provincia es
relativamente siumple, en el sentido de que pruponderan las entidades finan
cleras de cardcter bancario y excepcionaluente alguna de otra clase, a me-
didg que van apareciendo nuevos intermediarios, fundamentalmente no bancu—
ries, es importante, pare cada clu.c de activo o pasivo establecor los nexos
que se generan untre agubllos. Esto-se ilustra en el Cuadro XI.

Los Cuadroe XII y XIII ilustran el caso de datos cruzados que no

surg-n de las estadfsticas bancarias.



Variables identificadas y fuentes de informaucidn

Una vez elaborado_el sistema de fuentus y usos de fundos y foruu-
ladas las dos cuentus que lo componen: la de Formucibn y do Trunsferencisz
de Cepital y la de Transacciones Financieras, quedan determinadas las varia-
bles bidsicas que deben ser cuantificadas. La mayor d,munér desagrerzcibn de
cada una de las dos cuentus sefialadas, dependord del grado de andlisis que
guiera reelizarse., Bl ssquema general del fluir de fundos puede verse v la
pigina 10 de este Infornme.

Pero vayawovs ahora al subsector que se ha tratado wfs asy@cffiqg
mente, es decir el de los intermeédiarios financieros institivcional izados.

Recordemos que el hincapié fue puesto en aguellos intermediarios de umuyor

e e Z i : 5 2 s
peso on la Provincia. Bl listado tentative de los activos financieros que
.
aparecen en el Cuadro I del #nexc y la sectorizacién planteada, constitu-

yen los eleunentos a cuantificar.

Lus fuentus de informacibn disponible en lo que hace a lu de ca-
réctér plblico en algunos casos es demasiado agregada y no estd elaborzda
para responder a necesidades regionales y/o provinciales. ¥l origen de las
vstadfsticas proviene de lus publiciciones que efectdan las entidudes pibli-
cas que efectdan controles, tales como el B.C.R.A. (Bunco Central), la Su=
perintendencia de Seguros de la Nzgibn, stce Adewds, se cuenta con las moe
moria? Y balancer que con carfcter obligutorio deben presentar los interme

diarios financicros.

)
Por lo antes sernalado, resulta que las series ocutadfsticas dael
sistoma financiero argentino se encuentran dispersas. Unu recopilacidn de
estos datos de gran utilidad, por imnto senalu las fuentes de infurmacién,
su encuentra en uno de los trubajos efectuados por el Programa Latinoamerie

cano para el desarrollo de mercados de owpital (9).



Adeunds, si se efectda una révisibn a la informacidn que los in-

termedierios financicros deben elevur al B.C.R.h., s¢ revela que hay gran
cantidad de datos que inturésan para el anflisis el sector financicroe, Rﬁ.
ro gque no se publican. iBn otros casos, la informacidn requerirfa una rcela-
boracién para ser (til a los fines de este estudio. Tal situacibn, paru te
ner solucifn, imporne un acuerdo cun el BCRA por parte de las Provincies,
una vez que se arribe a una metodologfa de cuentss definitiva. En rige:, ob
tenida &ésta, debe reverse toda la informacién que proporciona el sistema es
tadfstico nacional, para adecuarla a los nuevos requerimicntos. Sobre lus

estad{sticas que cupta el BCRA se volverd en la préxina ectapa.



IV. CONCLUSIONE

Bl estudio aquf desarrollado, a partir de la eleccibn de un cami-
no, efuctiia la integracibn del sector real con el sector financiero de la
economfa. Ese método ha sido el sistema de fuentes y usos de fondos, tomu-

do con sus ventajas e inconvenientes.

Se ha podido apreciar cfmo, en (ltima instancia, se produce una
convergencia de lus distintas cuentzs nacionsles. Asf, por medio de la vuen-
ta de ahorro e inversién concurre a la integracién ol sistema de producto-

ingreso.

El sector externo concurre a través del saldo que se ha Jetermi-
nado y gue es equivalente al suldo financiero gue, cowo se sabe, és 8l osla-

bén gue une a las corcientes reales con las financieras.

Y finalwente, a través del sistema de fuentas y usos de fondos ob-
tanido, se han deturminuado las dos cuentus béslcas que lo cumponen (de Fore
‘macién y de transferencia de capital y de Transacciones finunciuras), y se

aprecia tumbidn la integracién antes aludida.

Cualquiera sea el grado de desagregacibén que sa practique, no de

be porderse de vista el ssentldo integrador que tisene un uwistem. de cuentase

.
Precisamente, de allf deriva su utilidad. Bl campo de la wcononfa descrip-

tiva brindard asf, los elementos naceuarioa para llevar a cabo diferentes
tareas de investigacibén en el cawpo de 15 teorfa macroeconbmicz y de la po
Iftidé econbmicz. Corrobora, ademds, la intercelacifn vntre los scstorus
real y financiero, superando la hipbtesis de la dlcotomfz entre aubos seo-
ﬁares, gsegln lo afirmaba el enfoque cldsico, La negucién de esa hipbtesis
implica afirmar que el dinero no < neutral en el procaso econfmizo. Y si
as aa(, 85 menaster regularlo. Desde el estriicto nunto de vista de la polfl
tica monetaria, las cuentas de fiujos de fondos constituyon una vallosa in

formaéidn para ddoptar polfticas de previslén.



Si bien el campo de la polftica monéturia pertensce al nivel de

decisiones de la Nacibn, no es menos cierto que @-nivel provincial debisra
ser posible, en un anf{lisis de corto plazo, la estimacifn de las rupaercusipo
nes de medldas adoptadan a nivel nzcional. De allf entonces la importancia
de conté} con ian sistema integral de cuvntas que brinde la imformucién nece-

garia para llevur a cabo tales estudios.
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Copeland, Moris "A Study of monuy flows in the United Stataes". .
York. National Bureay of Beonowioc Reswearch, 1)5Y.

Sobre el miamo tema puede vurse Sénchesz, Carlos L. "Cuentas del Fluir
de Foudos. Un ejemplo”. Facultud de Cienciaus Boeonbuicas. Departawsnto
de Beonoufa y Finanzas. Universidad Nacional de Céridoba. Surie "Notaus",
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Vé8ase Sourrouille, Juan V. "Cuont. IPlinancieras: Prublewmas contables

¥ exporiencia artentina™ (en; 2l Sistema Financiero Ar untino. Doco-
mentos del Simposio en Bs.ise Prograwma Latinoavericano pur. ol desa=
rrollo de mercados de capital- Grupo Nacional Argentiac. Towo T. Tra =
bajo i° 12).

Pura mayor detulle sobre est s aspucios puede verse Breich, Juan.ﬁ. i
ﬁﬂstructura Y transacciones del sistewa fioanciero". CLMLA.MEXLco. 1972+
Breichy Juan A. "Estructura y transncciones......". Op.cit. pdg. 20.
Seguimos agquf « Breica, Juan A. "Estructura y transacciones..." Thid.
plgse 34 y sigtes.

Breich, Juan A. "Estructura y transucciones.sss."e Tbid. Pdg. 45, v
Pules funciones pueden verse en el text. de la 15& 21.%26, en el T{=
tulo IT, artfculos 20 a 28 inclusive.

La clasificacifn que aquf se presunta pueds verse analizada en Arnao-
40, Aldo A., Bartolomei, J.A. y Sdnchez, Curlos B. "WMetodologfa para

la elaborucién de un sistema reglonal de cuentus financiaras. Tnstita
go de Lconowfs y Finanzas. Fgouliad de Cienoias Econbwmicas. Universidad
Nacional de Céedoba. Cérdoba. 1973.

Nuevamente se sigue aquf a Ard.ado, 4Aldo A., Bartblomei, J.a. y Sdn-
chez, Carlos Ii. "Metodologfa pariess.." Op.cit. pldgs. 38 y sigtes.

Ibarra, Fernando A. "bstadfsticas del sistewa financiero arguntino".

Programa latinoamericano para el desarrollo de mercados de capital,

$imroaio de Bs.As. iayo de 1972.
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LOLASIFICACION OE LCS CEPOSITOS POR PLAZO E INSTITUCION FINANCIERA
cuADRPO II.
| : : . ___ENTIDADES NO FINANCIEARAS ’
e Barcas dancos Banc - 3
3 w2 Soc.de Crédi] Cajac de Soc, de A, Cfasz, d= Cf=s. !
de : to poroas - - Efact to S Gacon S az. Bk oAy i ]
pPal-ThZ2 0O O A Comercisles - | Hingtecarios Tnversidn T0 T At consung = e e S ) e e P e B
1] A $
|- Sorto { a
A la Vista - >
6 meses
| = . .
%= de 5 a 12 meses |
s2diano
1’85 de 12 a 18 mesas b
*83 de 13 a 24 mescs 54 =
{ . by
1S3 de 24 mescs <
i & =
r it .’
i : )
: : £
1 l i £ I
3 3 % 2 ?: ‘-.

[+]
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cuADHio IIT.

CQLASIFICACICN CE LOS PRESTAMOS POR PLAZO E INSTITUCION FINANCIERA

Bancas Sancos Bancaos
de Scc, de Créd, Soc. de A, Clas,
P LA 2 Q TOTAL Comerc lales }Hipotecariod Inversidn TOTAL R TR, ety
Hasta 6 meces
g3 €2 6 a 12 meszes
|
g2 12 a 15 moses |
18 a 24 meses !
|
2 a3 anes
3 2 5§ aflos 3
5 aiios -
r
| ; : :
|
g ot
{ 2
|
|
’ . : - : »
i o
| ) it
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CLASIFICACION O LGS PRESTAMOS PC3 SECTCR DE PESTING E INSTITUCION

A NIVEL PROVINCIAL
CuACIO IV,

Bancaos Bancos Bancos ENTIDADES NMD BANCARIAS
bogs d8 credy (Cajas da [iSac. de'A. | Cf=s,
S 5 vy T 0 3 AL Comercicles |[Hipotecarid Inversidén TOTAE P/consumo crédito v préstamo | scguro

¥

1CTL |
uiy (e it |
Birg ol negocia . .

|54

- i
TETAL !
Bafg 43l nagocio |
Invorsisdn :

TUTAL :
£ inang, Prosuz,
Ioo-i4 -
—_ -
v .
'
?
3 i
- - CY S i =
f - -
. 2t
(] LS . e J
. s ! ' - % .
. : B -




cuAoa0 v,

CLASIFICACION OC LGS PAESTAMOS PCR RALA DE ACTIVIDAD E INSTITUCION FINANCIERA

Hasaide

Actividad

10T AL

“|Comerciales

B T-I-0-ADES

NO BANCAIRIIA

e

Bences Bancos

Caios de

Hipotecariol Inversisn |

Soc. de créa

Ahorro

Soc, de A.

-;"dréstama

Cizs de

£o0LT0

’_
=05

Cincrcioras

Industria Moouracturera

'™
o

Construcciftin

Electricidad, Gas, Agua

Servicios Sanitarios
Comercio Mayorista
Comercio ldnorista
Scrvicins y Finanzas

Diversazs

ki ]

%



CLASIFICACION CE LOS PRESTAMCS PCA TIPO DE GARANTIA € INSTITUCION FINANCIER

-,

SR80 VI,
S E e R N  atitepmeeli sr10c. ng Boacorios.— :
Bancos Bancaos Barcos B
‘ de Soc. de Créd{ Cajas de Scc, de A, | Cfas de
TIr0 OE GARALTIA T OsnL Comerciales |Hipotecarios| Inversidn TOTAL | P/constma |. créditel y prictamos] - sezuro -
-
Pcrsanales y
roadarios s 3
Hisokecarios
Py
Comzrcizales
Geai=rn by # %
i
L : %
i
i
- -~ - - W e L - > a5 i T .
. . i i ° .




UARO VII,

CLASIFICACION DOE LGS DEPQSITCS POR PLAZO , SECTOR Y CESTING

A B c
TOLAL
BLAZD - S b To iR
Cocastrue Giro del Giro del : “Financ,
T, -— e -, Trve i yorai An -
i cidn Sversidn ncgocio TCTAP nesocio svepsido} TOTAL Piresup, b LenzaAL
kdizano . s
Cer_o %=
A= HoZeres y Empresas no constitufdas como sociedades da cepital .
8= UYociedades de Capitoal y Asimiladas
C= Administracidn Pdblica,
v = X
g i e i B Fa i e © = L]
. ~ ; Y o
e s 4

':’



CLASIFICACION DE LOS DEPCSITUS DE EMPSESAS POR PLAZOS Y RAMAS DE ACTIVIDAD

ouADR0 VIII,

Produccidn | Industria |[Construccidni{Eleciricidad] Comercio Comercio Servicios
RLAZO T8 T AL SAOEEL T IR IR TR . . T e B e R R S “Diversas
imar? Manufactur, |- Maycrist Minori R
Primaria nufactur o s A £ 3¢ aycrista sta " e
i
Taotal
~
Coruo
Madizno
- -
Larr:
%
f .
= E
-
L
?
= = = e i




CLASTIFICACION OE LAS OPERACIONES DE ACEPTACIONSS POR PLAZO Y MONTO

QuUADHD  IX,

G ok Tl Tl Hazsta 30 dfas Hasta 60 dias Haata S0 dfss Hasta 130 dfas Hasta 1 edo MEs de= 1 efo
5 1 8]
A . Canti : Canti = Coamti §——— -} Canti foerri— | Banti——————F-BCansi | -———
: i.:__-.i TmanrEn — - + = nmar & -— = 1T = roorto S O
Cantidad Importe s Importe ded Im orte | . .4 Imocrte dad . (Importe B Import A4 Irztrte
]
Hzs5ta. 5 A0.600 *, * %
Hzaeta, 529,000
Hosta 354,00 5
Hasta 3 S0,.000
Aasta o Llul, Gl
Hasta 50000 %
Haosta $ 1.000.000
Lifa d2 1.CO0EI00
' -
.
: l A , 4 g °
~ 1] . “



. ' CLASIFICACION DE LOS DEPCSITCS POR PLAZO Y SECTOR CAPTADOS FUERA OE LA PROVING

Total de depSsites cricinados

[

. En el resto’del Passedaig s e LT En el Exterior
« Yuzra de la Provincino :

Emp. ool Cop. Adm._ .1 __Sub, | Hogares EI::,:!. no Emp, Adnm,. . Sub,- | Hogarea | Emp. o | —-Emp.—- «f AdH,
st

inanc, | Financ, | Pdblica{ Total Finane. | Finant. | Pdblica| Total Financ. | Financ. jE5hlica

- H s . __._1

PLAZO T.0.T A L |Hoxares

-\

e w1




RELACTONES ENTRE INTERMEDIARICS EN (dencminacidn del ectivo pasivo)

CUAZAD XI.

Sectores Financid gancos Bancos Banca Cfas, Soc, de Cajas de Sac, de2 A, '} Ci=s,  de
: nos Acreecores Cré&dits P/ y Préstamo Seguro
ke e g Comzrciales | Inversidn | HipoterariolFinancieras | consumo Crédito P/la viviend

ST N o8 SRR q_w___,.___fTﬁ_mw.__‘-n_.r____“ £ T T R T s ' SHPETRSIE PR

Cfas. Financieras

Snc, de Crfdito para

ajas de Crfdito
Soc. da Ahorro 'y Prés
tasa’para ia Vivicnda =+ :

Cfes de Scguro

(W= ST

R |

:'l
i

e e e 0 s et



CLASIFICACION DE LOS DEPOSITCS POR PLAZO Y SECTOR GENERADCS EN LA PROVINCIA Y FUERA DE ELLA

Salda de Depositos al

CUAOR0 XiI,
Total en la Provincie e Total del Rests del Pafls i i lehal velk Extorior
CEAATEE LS
ATE 7 TDTAL
¥l TOTAL |Hogares iEmpresas ;ca TOTAL Hogares |Empreszas TOTALjHocares | Emoresag GELE2AL
1T0
A la Vista f .
SR 85 a2 31d mcscs .’ =
|
L2 LG !
! -
Bisatde 12z 18 ncces
soda 38z 24 mases
30
A d: 24 mesos ' , :
v
|
|
|
.

B

o R



PRESTAMOS POR PLAZO Y CESTINO EN LA PROVINCIA

CLADAC XIII.

*

PLAZO YVl v s S - MR WY Sl PN B oMo P W E S A-S ADMINISTRACIZI  PUELICA
s i o B viv, y 8ie |destino no | il : ]
DESTE D TOFAE Conzumo g&gaﬁéuggz e A j*’ TOTAL | Girodel | Tnversidn | TOTAL | Invesiza
bles, % e j Neqacin ;

i R
Hasta 5 moscs . .
l'%s ¢2 6 a 12 mesce :
s lafbulale v g

eeoda’ 12 o0 13- gases

P

iz de 18 a 24 mescs
L=y

£ nln 28 . musas

L -
& = % i e o — - o -
L% * ';Z“- s :
. ' i




ESTADO DT ACT]

RAL

Y PASIVDS FINANSYEBRA

ENTIDADES

TRANSACCION

Eancés hipoteca
rios y seccion®

SUCURSALES

Modelo 1

tidades no Pancariss Pancos hipot.ca- I

hipotecarias de

ntidades mo

Sociedades de cré J Cajas ce
dito pars consumo

A

epatiias

Financievas

Sociedades de
crédito para

CONS g0

Total Sectar

TOTAL

1. Circulante
2. Deplsites s 1a vista

1. en Emncos

2. eu Cajas de Cridites
3, Depfsitos de forTo

1, en Bancos

2. en Cajas de Crédito
4, DepSsito a Plazo

1. en Bancos

2. en Oxjas de Crédito

3. en Cias.Financieras

4. en Cla. de Ahorro y
Préstamo pars la Viv,

S. Depbsitos Oficinles
6, Fondos de Ahorro
7. Ahorrc en Cla de Seguro !
8. Préstemos Personales
#. Préstancs Prendarios
1C. Préstammos .. potecarios
|11, Préstames Come - iales
120 Préstamos Oficiales

13. Titules, Acciones y
Debentures

15.1.T{rules Nacio--les
13.2,Tftuios Provinc.
_13.3, Acciones
13,4, Debentures
#4. Redescuentos
1. Qpligaciones eon Entid,
Finanz.del Resto del
Fals
6. Oblig.c/Ent.Financ.del
Resto del Mundo
17. Ouros Pesivos Financ.
1&. Otros Actives Finenc,

A P

* Mo corresponde obtener Jos totales de fil-"por cumto e 1aé sucursales no se computan estes transsccionss <

Resta del Pafls Financiero
Tatal Sector %o Finaaciero Interno Interno y
Fintel Resro del
. = [mpresas no Erpresas Bance Festo del Pals
Comparifa de —Eapresas Gobierno Financieras Financieras Central Mundo
Seguro
A 4 A P A A A P
A A P A r A
" 0
- - - -
> ’
)
- -
. -
- L]
- - - -
- .
- -
- -
- -
- - : "
. .
|
|
|

A




