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En la tercera etapa del trabajo al tratar de las variablea due
determinah la demanda final, y especificapente La Cuenta de Financiacidn
de la Formacidn de Capital, se pudo apreciar la conexidn existente entre

los sectures real Y no real de la economia.

Sin embargo, en esta cuartu elupa se cenirari la atenoién en as
pectos particulares del sector financiero y a las modalidades de captacién

de la informacion.

Un sistema de Cuentrs Financieras en tanto que instrumento de a=
ndlisis, permite presentar el proceso de creacidén de 'os medios de pago em
pleados en la esfera real de la econom{a y el procesc de intermediaciénm en
tre el ahorro Yy la inversidn, incluyendo dentro de este ultimo los instru-

' mentos financieros que vinculan la inversidén con el ahorro.

' Su utilidad,radica en brindar un adecuado marco estad{stico para
Ql—estudio del proceso financiero y sus relaciones con la esfera real de la
rooononia, pudi;ﬁho apreciar el comportamiento de distintos gruros de unida
 des econdmicas (sectores) en un andlisis integrado de toda la actividad e-
conémica. Més alld de estas finalidades generales, la contabilidad finan=/
ciera regional permite la realizacidn de estudios de los mercados financie
ros regionales, el andlisis de los pasivba Y activos financieros y la mag=-
nitud d-hlos1flujon 9 corrientes entre regionus y el oénooimionto de las
 caracteristicas de la distribucidn ' territorial de los instrumentos finan-/

ciercs en su relacidn con el financiamiento del sector real de cuda re- //
giﬁn (1)0
Una de las modalidades instrumentales con que se ha iniciado el

estu@io del usector financiero ha sido la del fluir de fondos, debiendo ci~



tarse especialmente para la economfa americana el trabajo de Morris Cope=
land (2), a partir del cual ‘el sistema comenzé a desarrollarse tanto en su
aspecto estructural como estadfstico. A partir de all{ comenzaron a produm

oirse desarrollos en distintas direcciones.

Debe destacurse también que otros caminos elegidos para ¢l estu=~
dio del sector no real de la economfa han sido los eistewas de balances,

las encuestas monetarias y el andlisis de la liquidez.

Un sistema de flujos de fondos intenta poner en relacidn las tram
sacciones y la estructura financiera de la economia con las transaccicnes
no financieras y la estructura productiva. Este al menos parece ser el ideal

a que aspira el sistema.

Tal vez, para tener una idea mds clara sobre el rol que cumple un
sistema de flujo qe fondos, pueden mostrarse algunas de las diferencias exis

tentes entre este sistema y‘el de cuentas nacionales,

Las cuentas de flujos de fondos presentan las compras y ventzs de
los activos existentes de un modo distinto, fu que Unicamente recoge aque-
11:; transacciones que implican un ingreso o un pago en dinero o una dis-/
minucidn (aumento) en los saldos acreedores (deudores) de las uaidades eco
-némicas, en tanto que las cuentas nacionales que ge elaboran con el fin de
mostrar la prodhccién de bionﬁn Yy aarviqioa durante un perfodo de tiempo /
determinado, no se interesan por los detalles de estas tmansacoiones. Per
otra parte, las rentas imputadas no figuran en el sistema de flujou de fon
dos. S5i un empleado recibe parte de su renta en forma de alimentos o aloja
- miento, no tiene lugar una transacoion en dineroj y,por lo éanto, tales //
transacoiones no se incluyen en estas cuentas, mientras que en el sistema

de cuentas nmacionales tales rentas imputadas se reconocen y se contabilizan.

El sistema de cuentas nacionales pretende primordialmente medir

el resultado rinal de una economfa en la,éafera productiva durante un perfg
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do de tiempo determinadoj wuestra céwo y en qué ocuantfa los frutes del ///
proceso productivo se distribuyen entre los que participamon en é1 y los Fal
restantes miembros de la sociedad econdémicas qué parte de la produceidn se
ha consumido en el perfodo y cuidl se acumulé en la forma de bienes de capi
tal (ahorro) pars su utiligacién en perfodos futuros con fines de consumo

0 dn una ulterior froduccidn. Toda esta informacién podrfa obtencrse en //
gran parie en términos f{sicom. Por el cntrario, el gistema de flujos dw
fondos aspira, prinoipalmente, a medir el flujo de dimero, crddito y demis
medios financieros que va desde un grupo de unidadeas econdmicas a otro con
el fin de mostrar cdmo los productores, consumidores Yy adquirentes de rique=-
£a han financiado sue respectivas actividades durante un perfodo determina
dos Otra funcién asumida, sobre todo en la nueva versién del sistrua de flu
Jos de fondoe, es la de mostrar el balance de los activos y pasivos finan=
cleros de estos produotorés, consumidores e instituociones, cada cierto in=

tervalo de tiempo.

Hay que hacer notar que en las cuentas nacicnales se resaltaban
las funcicnes de produccidn, consumo o formacidén de capital, mientras que
en el gistema de flujos de fondos se destaca la propiedad de los medios de
produccidén o de los activos financieros. lLa 1Av£riabi}idad de la propiledad
‘en el sistema de cuentas nacionales es una de las diferencias concoptuales

bésicas y principales entre este sistema y el de flujos de fondos.

En lo que ooncierne a la 1ntetfaci6n de las cuentas nacionales /
con las de transacciones financioras, mie alld de las modalidades que e a

doptan para estas \ltimas, se pueden distinguir dos enfoques.

El primero lo intenta mediante la integracidn del gistena de flu
Jous de fondos con el de cuentas nacionales, y el segundo, elaborando un sis
tema de cuentas nacionales ampliu.las en el que tuvieran cabida lae transac

ciones financieras., El primer camino puede ilustrarse con el case de Lstados



Unidos y el segundo con el de Francia (3).

En este dltimo pafs, partiendo del Tablesu Economique, o siste=
ma de cuentas simplificadas, se las ha ampliado de modo tul que la estruc
tur# desagregada de aquél, debe recoger todas las transflerencias y demids /
govimientos financieros entre todos loe sectores. El unico cambio en la //
sectorizacidn del sistema ampliado frente al simplificado, ha conuistido en
la subdivigidn en tres partes del sector de instisuciones financieras, que
en el Tableau Eccnomique es también uno de los sectores internos: la tesore
ria (que sale del sector administraciones), el sistema bancarie, y otras £
ingtituciones financieras. El sector empresas permanece invariuble. La LT
torigacidén se efectia siguiendo un criterio funcional amplio, de aplicacién
limitada en el &ndlieis financiero. Una condicién sine qua non en la éootg
rizacién de las transacciones financieras, es que se realice siguiendo un

criterio_inutitucinnal.

En el anfaproyocto de las Naciones Unidas para la integracidn de
los flujos financieros con el Histema de Cuentes Naciocnales, tomando como
puntc de partida el Sistema de Cuentas Nacionales, me hace una propuesta de
integraocidn que divide la economfa en diez sectores, inclufdo el resto del
munde. La estructura contable bisica do uste sistomastoma las cuentas bisi
cas de Producto, Renta Nacional y Formacidn de Capital, a las que agrega u

na cuarta cuenta de Transgacciones rinancieraa-

Sin embargo, a partir de allf no es mucko lo que se ha avanzado,
tanto en el plano de la investigacién tedrica cuanto en su aplicacidén en /

los pafses industrialmente desarrollados.

~ Este rdpido esbozo pretende mostrar las grandes l{neas de trabajo
qQuuv se han tomado, en cuanto al tratamiento del sector financiere Y a los

intentos de integracion con el sbctbr resl de la economfa.

Pusde inferirse que los avances han sido limitados. Sin embargo,
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debe tenerse en cuenta que se trata de un delicado y diffcil problema de

la contabilidad econémica.

En lo que respecta a los estudios llevados a cabo en esta direc~
cién.h nivel nacional, ain cuando no se trata de intentos de elaborar un
ainténa contable integrado, merecen depstacarse el trubajo de Anpgel V. Mon=
ti, sobfe "Financiamiento del Desarrollo Econdmico" (4). Y mde reciente-//
mente el estudio de S. Itzcovich y E. ieldman sobre “Un sistemade transac—
ciones financieras para la Argentina (1¢55=650" (5) Merece ademis desta=
carpe el'tfahaﬁp realizado en 6on3uﬁta por hrnaudo, Bartolomei y Sanchea en
un intento_por elaborar una metodologia para un sistema regional de cuentas

finanoieras para la Provincia de Cérdoba (6)e

Un sistema de cuentas integrado a nivel nacional y/o regional no
registra antecedentes en las estadfsticas finamieras de nuestro pafs,.adn

cuando exioten estimabiones a nivel global.

Estas estimaciones, limitadas a las transacciones financieres som
efectuadas de manera permanente por el Banco Centmal de la Republica Argen

tina.

: A partir de estas oonsideraciones, se ha qugrido presentar el ca
mino que me estd transitando en esta etapa del trabajo, aomo aaimiﬁmo ol
contenido sustancial de algunos de los tpabaj&n claves que se han tenido en
cuenta. gl intento es arribar a una metodologfa para el sector financiero,

que pea viable de aplicar en el contexto provincial, a fin de recuvar algu=

na informacidn del mismo,.
13

En ocuanto al desarrello del curso de Teor{a Macroeconomica desti

nado al perscnal universitario de la Direcoidn de Estadistica Provincial,



se avanzd hasta concluir con el desarrollo de. programa propuesto.

Como una forma de afianzar la purte conceptual que se considera
clave en el ocurso, 88 ha previsto rever las partes qﬁe soan necesarias, //
con previa indicacién de lecturas y continuar con el desarrollo de ejercicos

préoticos.
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