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entre todos los Sanccs del Ccmsorcio de Rencos
Provincialeg (CCeBALIRO.)e
« Reglemento do Créditos amexo al Con:rato anterior. =

- Boletines Estadfsticos del Bamco Cemtrale.
=~ Encuesta del C.F.I., entre las firmas subprestatarias y los Bancos
del Conscrcio sobre los resultados de la linea,
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1 - IDBAS Y GESTICHNES FRELIMINARES
2 = DISPOSICICNES CONTRACTUALES Y REGIAMENTARIAS

1. Condicionee ﬂpﬁh-ﬂmx.n.(u-
trato de )

2. Condiciones operstivas entre los bencos provineig
~ les (Contrato de Comsorcieo y Nendato)
3. Roquisitos legnles, econdmicos y finmencierocs exi-
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3 - NODIFICACICNES ULTERICRES
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= 2. Prérrogus de acuerdos y desenbolsos
3« Auwmento del Fondo Rotatorio

4 laos redistribucicnes de cuotas entre los Bancos
Asociados y la creacifn de un Fendo Comin

5. Nodificeciin del régimen de emortizacicnes snti-
ciredas al Bel.De

6+ Reemplazo de lcs servicios de suditorfa priweds
por certificacicnes del Banco Centrel sobwre loe
estedog econfmico-financiercs de los Bancos Co-
doudores.

T+ Creseifn del Comité Consultor pare ol eandlisis do
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1 = CUOTAS FRESTABLES ASIGNADAS A CADA BARCCS ESVOIDCION
DE IAS REDISTRINUCICNES Y ACUERDOS DEFINITIVOS

nes y utilizacidn neta efective de la
1fnea do orédito del B.I.Ds por cadn
Banco Agociado.
2 = DEMANDA GLOBAL DB CREDITO ATENDIDA POR 5L CO.BA.PRO.
Y SU CONCRSCIGN EFECTIVA 1
- Anexos correepcndientes:
Anexo 2 - la demanda globel de orddito por la 1S

/g/// neo del BeI.De y ou oomerecién ofective.
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inexe 4 - Detalle de los préetamos otorgadce por
Ja linea dol B.I.Ds & coda empresa
con inddoncidén de les proyectos & los
que fueron destinados.

Anexo 5 -« Préstemos otorgadoe por la lfnea dsl
Belele = Distribueifn por cfice do O~
torganianto, can discriminacidn emelf

tice de formas de imputacidn.
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6 = PRESTANCS CLASIFICADCS FUR TIF0S DE ACTIVIDAD 35

- Anexos correspandieontest

- Anemo 9 - Préstancs efectivos otorgados por la
1fnea del B.1.Ds = Distribducifn por
mumytma:--

-~ Anexo 10 - Préatsmoe efoctives otorgados por la
ifnca del Byl.Ds = Dstribucifn por
tipoe de sctividad y por bemcos.

7 = PRESTANCS DISKHINUIDOS Y DESISTIDUS, CIASIFICADOS POR
TIFOS DE ACTIVIDAD A QUR HUBIERAN SIDO DESTINADCS 37
- Anexos correspondicntes:

- Anexo 11« Préotemos diemimufdce y desistidos,
dleorininados por tipos de activi-
dad a les gue estaban destinedos

8 = BYOIUCICR Y ESTADO GENERAL IE IA LINEA DE CREDITO AL
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3D « ESTINACICE DE 1AS PERDIDAS SFEOTIVAS Y FOTENCIALES
FCR DIPERENCIAS DE CAMBIOG, A CARGC DE LOS SUBPRESe
TATARIOCS

- Anomoe correspondientes:

-u.u(un:ll;)-rbu-h_-oa
cerpo enpresas subprestatarics
{ostimecidn)

3 « EFECTCS DE 108 PRESTAMOS BN IA ECCHNCNIA DE IAS RESe
FEOTIVAS ENFRESAS BENEFICIARIAS

1. Volimenes de produccién de cnpresas nuevaes © incre=-
nento de lop ya existantos.

2. Tendencies de los costos ¥ de la productivided.
lendinientos genorales de las exploteciomes o,

3¢ Bvolucidn patrimenisl de les fimmes consideradas.

4. Principeles inoomnvenientes sefialades por las emprg
sas en la marche de sus sctividedes.

& - Anexos correspcndiantess

- Anoxo 15 - Bvolucifn coguendtica de un conjunto
reprecantativo de firmas subprestata-

2 = EPECTOS NACROBUCHNONICOS DE IA LINEA DE CREDITO

1s Ia 1inca do erfdito y los incrementos globales de
~ produccidn.
2+ Ia 1fnon do ordditeo frente o la eotrucutra y & la

polfitice orediticia gemoral de 18 bamce hacis la
) activided priveds, en las provincias consideredas.
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INFOUE DO RESULTADOS DE LA LINEA DB CR

IEMNCOUCCICT

Cualesquiera scan los juicios que pucdan hoy merecer la esiruc-
tura, el marco jurfdico, la mecdnica operativa ¥ el grado de aprove =
chamiento obtenido de la lfneca de crddito B.I.D«C0.B4.LR0., no cabe
duda de que esta oporacién verdaderamente eni géneris constituyd una

@ intcrcsante experiencia y ocupd en su momento un pussto significativo
¥ entre las roalizaociones del Consejo Federal de Inveralcnes.

Precisamente por eso, ¥ habiendo cesado ya la vigenela de la 1f
nea en cuanto al uso de fondos del B.ID. -ain cuande su funcicnamicn
to persistird pera la cancelacidn gradual de las amortizaciocnes al ci
tado Organismo, paralelamente a la recuperacibh de los créditos otor-
godos a las empresas subprestotariase, el Consejo ha conpiderado coll-
venicnte digponer la preparacién de una especie de lbmoria de 1 If -
nea, con el objeto de exponor sus caracteristicas y deserrollo, como
también pera evaluar sus resultados y formlar las opiniones que s8¢ =
congideren procedentes.

Teles son, pucs, los profaitos del presente informe.

. CAPITULO T - CARACTERISTICAS DT LA IINEA; PROCESO DE GESTACTONS
DISPOSICIONAS COUTRACTUALES Y RUCTAMINTARIASS
MODIPICACIONES ULTENIORES: CUSSTICRSS DE IHNITRERETACTON

()

1 - IDEAS Y GESTIONES PRELIMINARES

A poco de creado el Eanco Intoramericono de Degarrollo o Gl =
marco de lag iniciativas que configuraron el progvoma general do la i
lienza para el Progreso, el Consejo Pederal de Inversioncs Lormuld an
te dicho Banco, por nota @l 2 &e marzo,de 1561, un planico Co print-
ra instancia para la cbiencidn de un e2baito global que on eso nNOR3N-
to o8 eatind en Dls. 10 millones, con destino e la pronocidn ccondioi-
ca del interior del pafs, quedando ezeluida de entemano la Provincia

de Ducnos Aires, cuyo grado de desarrollo la colocaba ol margen de -
los propdoitos do esa solicitud, con crreglo a un adecuzdo crden prig

aric. _ '
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Strmlténcomente, el C.F.I. requirid la opinidn do los Dancos
Oficicles y !dxtos de lms Provincias,a travds de 1a Ascclneidn que
loa azTupa, sobre el intoxrds que podfa merccer este proyscto ea el
dmbito empresario =indusirial, asropecusrio y minerc- do cus regpec-
tivas jurisdicciones, como también sobre distintos aspectos que dg =
bien ser reglamentados en caso d2 concretarac el acuerdo.

. Ia favorable acogzida que tuvo esta iniciativa, tanto por parte .
del B.I.D. —=cventual entideld prestanisto- como de los bancos »rovin-
ciales consultados =eventuzles roceptores directos de los fondos preg

‘ $ablos=, instd al Conmojo TFederal de Inversioncs a resolver la elabo~
racién d2 un proyecto por el cual se concretaria la creacidn del con- d
sorcio bancario encargado de receibir del Banco Intcramericanc el px-é'
temo solicitado, cuyo monto se estimaba ya enionces en el nonto quo = .1
ulteriormente habrfa ds Fijérsels (Dls. 15 millones). Este proyeeto, |

) tras algunas modificaciones introducidas por la Ascciacifn de Bances
de _ . Provincia, fuoc oficialmente elevado al DBaneo Interamericanc de
Degarrollo el 20 de mayo de 1961, precedido de alsunas considsracio - a
nes jurfdicas sobre la forma de plasmer la operacidn en su conjunio |
y escompaficdo a 1la vez, en su parte final, por wn eotulio en el que se
exponfan los fundomentos econdmicos que justificaban ese auxilio £1 -
nenclero extermo con fines de desarrollos

—

41 propio tiempo, se solicitd on tal oportunidad que el propio
Benco Interamericanc elaborarz el proyecto do contrato que formalizd-
rfa el préatamo al consorcis bancario, como también el reglamonto quo
@ cstavlecerfe en detalle las modalidades operativas a travds de las cun
les se ecordarfan los crdditos a las empresas subprestatarias.

En es2 instancla proparatoria ge requirid coimismo dictamen al -
Banco Central 82 la Repiblica Argentina acerca de distintas cuestioncso
vinculadas con las facultades do los banceos provincizles para Cporoy -
en moneda exironjera, obieuidndose rospucata el 30 de moyo da 1561 en
el sontido de que si las cariys organicas do lag inatituciones prosita-
taries lo pernitian, podfen contracr y dsvolver préstanos en cualauicr
13

noneds extranjera, dado gque en el &nbito nacional no exisgven prolibd
ciones al rogpecto.

Adends, opind el Banco Central que es vilids en nuestro der
1a cliusula de reajuste en viriud de la posible osc ila.cim e la nonS=
da _naocional respecto de alguna divisa extranjers, y que no habia §
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dimento legal alguno para qua, tanto el B.I.D., c¢c2o 1og bancos pro -
vinciales ergontinces, pudieran tener cuwentas en dflares quo devenga-
ran interds, en la Argenting, cocmo también que los bencoa provincia-
les las tuvicran en las micmes condiciones ea el BeIWDe 0 C2 £US agen
tes bancarios en ¢l exterior.

En resumen, las taroas y discusiones inherentes a la 1inea de -
- erddito so desorrollarcn aceleradamente, & punto tal qus el Zanco In-
@ teramericano resolvid en definitive el acuerdo del préstamo do Dls. -
15 miliones con fecha 13 de julio de 1961, y el 18 de agosto del mis-

mo afic se firmaba la documentacidn respectiva.

2 = DISPOSICIONES CONIRACTUALLS ¥ RIECLANTHTARIAS

Ias normas que rigen la linea do crddito confisuran un complejo
juridico constitufdo por los siguicnics ingtrumentoss

1. T Contrato de Pfestamo, por el cual el B.ID. scusrda ua erddi
to de Dls. 15 nilloncs para que los bancosg provincicles otor =
guen a ou vez los subpréstamos destinados 2 pequefins y medig -
nas empresas del interior del pafs.

2. E1 Convenio que crea el Consorcio de Iancos, conocidoc por la si

gla CO.BA.FRO., ¥, dentro de €1, el grupo bancario especifica=

. mente encargado de congotitulrse en deudor dirccto del B.IDey:
bajo las modalidades jurfdicas que mis adelante s explicarén.

3. E1 Reglamento de Créditos, gue ea'aa.blece con mnuciosmaﬂ todas
loa condiciocnes o requisitos legales, econdmicos v Pinoncicroes
quo deben cumplirsa para la concasié’l de los subprdatancs, e
decir, los préotamos de los bancos asociados a 1ag empresas £9
llcitantes.

/!

Los tres documentos conu:.‘.. en en mchos casos reglas commuines, 1o
que hace que su texto sea quiza cxcesivamente frendoso. ILslo 52 ¢ -
plica, sin embargo, por las exigencias derivadas de la estrecha rolo-
eién entro los tres elementos normativos, las que -si bicn pudieron -

haber gido resuclias con adecuadas remisiones de vn documenio & O0Ur0=, )

dieron lugar, con un criterio nmis explicito, a la inclugidn repstida
c ptos y redacciones sgimilares.

it
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Con esta salvedad, es posible nodotante deslindor los tres &r
dencs de disposicioncs a gue go refieren rogpectivanc: tales ing
trunentos, quc sintetizaremos a contimuacidn, mofialando despuds las
modificaciones rogistradas con pogsterioridad, y formmionds adends ol
-gunas conaideraciones sobre la forma en quas fueron interpretadas po~
ra su aplicacidn prictica los normas que ofrecian dudas.

1. Condiciones propias del pdatamo del B.I.D; (Contrato do Pristano).

a) E1 Banco Interamericano de Dosarrollo se comprometid a acordar
K ® u: préotamo de hasta Dlg. 15 millones a un grupo de tres bancos DTO =
vinciales (los de Santa Fe, Céxdoba y Entre Rfos), 1lamndos "Bancos
Codeudores”, que se constituycron en responsables mancamnads ¥ soli-
derisnente ante el B.I.D., zin porjuicio do gue, como so verd, la par
ticipaciln en el uso dol prdstamo corregpondiera a todos los Bancos =
provinciales adheridos,

b) Ese préstamo global era susceptible do dos tipos de subdivisio-
ness

- 1+ Por una parte, deade el punto de vista del origen de log fon

dos proastados por el B.I.D., ¢l crédito consiaba do una pexr

e de Dls. 14 millones utilizable en dflares o demdo none -

das de los pafscs miembros del Ranco y del P.M7.I. (inclufaa

tanbidén Suiza), y otra parte de Dls. 1 millda, que debfa ser. ...

utilizada exclusivamente en pesos moneda nacional, afectando
. a tal fin rocursos de log gue digpong el B.ID., ante ol Ban-

co Central de la Ropdblica Argentina,.

2. Por otra parte, desde el punto de visia dol destino de lcs -
fondos puestos a dispogiciln, los utilizables en &8larcs -
(hosta Dis. 14 milicnes) podfen ser erpleados en 1o propor -
cién de hasta un 27% para el pego, por el eguivalenta en no-
808, de consirucciones, edificios y bicnoa de cepitael profue
cidos en el pafs, ¥y ol rosto para la compra de bicncs 4o coe
pital de procedencia extranjera. Se hace notar gue el 275 n
tilizables para compras intornas congtitufa un ntime con cg
te fin, en tento que el 737 utilizablo en bienca cxiranjoros
representeba el minimos de manera que nada impedfa gue sgqusl
porzentaje fuora inferior y éate superior, 0 gue el 10375 de
los bicnes de capital a adguirir fucsen imporitados.

2L
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¢) El préatamo tenfa por objeto financiar, bajo la supervisidn del
Consejo Federal de Inversiones, y a través de todos los bancos oficia
los y mixtos de las Provincias participanies, un programa de inveraio
nes privadas para la promocidn del desarrollo agricola, industrial y

m:l.nero °

d) 1 nmonto utilizado del prdstamo deberi sor reembolsade en 16 cuo
tas scmegtrales igunales o pa.rtir del 12 ge encro de 1906, ¥ gono N -
interds a favor del B.I.D. del 535 anual por los saldos ad nu&aﬁos, a
partir de los respectivos desenbolscs, pagadero el 10 de ensro ¥y 61 -
1° de jJulio de cada affo, a partir del 1° de enerc de 1562,

e) Tanto 193-,1nteres_es como lag cuotos de amortizacidn deben ser a-
bonadcs 2l B.I.D. en las mismas monedas desembolsadas por éste.

£) Ia utilizaeidn del préstamo global se efectusba medisniz los deg
embolscs que el B.I.D. realizaba a requerimiento en cada caso de los
bancos codeudores -gea girando a favor de éstos, haciende pasos por =
cucnta de ellos 0 bajo otras modalidades-. Sin embargo, con Tfines de
orden prictico, se provid y cumplid io constitucidn de un fondo rotae
torio de Dls. 1 milldn, que i::*rlicaba. un desembolso anticipado utili-
gable por los Bances sin hecesidad de formular solicitudes cn cada ca
so. E1 fondo se reponfa periddicamente en la medida nccesarise

g) Tl préatamo pea;fé. sor utilizado ea la suma mixima de Mlg. 3 mi = -
1lones por trimestre o poartir de la fecha G2l contrato. Loo remanen-
tes no utilizados en cualguier 4rimestire pouiun acumulares para el si
guionta, pero en la medids en qus hublera déficits 02 utilizacidng -
los bancos @el consorcio debfon ehonar al B.I Dey trimostrairente, una
conisidn de compromiso dsl 256 snual, devengable a partir del segundo
tricagire de vigeneia del contrato.

‘h) E1 B.I.D. e reservd ol derecho de no conmenzor log des
hasta obtener Tas debidas secguridades relativaes o la formald
instrumentos piblicos de los documentos que configuraron el rdo ,
cono tarbidén respecto de la constitucidn legnl éel Co*xscr'-"a ¥ del uncn

braniento oficial de los representantes do los Bancos Codeudores, cu
yas firmas autenticadas debfan ser asimismo remitidas al B.IWD.

Tos Bencos Codeudores se comprometfan e proscatar 2l B.I.D.:

/ ol | | G sl
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1. Pentrc de loz 90 afas de corrado eade ejercicio, tres cjompla~
ros de sus respectives balances, acampaiiados ob Tir*aqox-:?.e:.ﬂ..nw

por un informe de auditoria emanado de alguna firmo acredito-
da e independiente ds contadores wﬁblicou. satisi’accién del
BJIWJD.

2, En cualgquicr momento, a pedide dol B.I.D., 1mom'=s gobra la -
inversién de las sumns prostadas, utilizecidn de los bicnes -
adquirides por los subprestatarios con tales fondos, Jy, en a2
neral, sobre le situacidn finenciera de los Bancos Codeudores,
con informoes de auditores :!.nc’.ependientes en caso (o solicitar-
lo e:l. B.,I.D. expresancnte. : , ,

H= B.I.I}. tenfa adends facultad para saspaadar los descmbolsos e
incluso declarar caduco el préstamo =i hublera porsisiido ,c}r més de
15 dfas cuo.lq_uiem de leg giguicates cau...alea, ninguna de lag cunleg se
cimplié en la pricticat

~ Retardo en el pago de cxmlquier gume eén concepto de o::ortiaacidn.
intereses, comigioneg, c..c.. o del cumplimiento de c.zalquie“ C=
bligaciln por parte .de los Bancos Codendores.

= Notiro o suspensién del- Banco Ceniral como micmbro dol 3.1[ .D.

- Terificacidn por el B,I.L. do haber existido sustancial inexac-
tited en cunlquier informacidn de losg Bancos Codoundorca, -

= Cualquier otra circunstancia exiracrdinaria que o 3&1@10 del B.
I.D. hubiera hecho prodbable jue los Codeudores y demds bancos ™
agociados no p.zdieran cuxplir las obligmcionea del Conura*.:o.

k) ILos Bancos CO&audoms podfan efectuar amortizaciones a.nﬁicinhhs,
por montos no inferiores a Dls. 50.000 (salvo que el B,ID,. aceptara e

mas nenores), debiendo inmtarse tales emortizaciones (salve ascucrdo en
centrario), a cuotas de capital pendientes en orden iInVerss o su vencie
niento. [n caso de¢ que st edoudaran intercsos o comisioncs vencidas
10s pagoes de imputarfanirimero a dotos.

1) Todo el movimiento financiero a que d4id luger el préstamo slichal
ae centralizd en ol Banco Provincial do Santa Fe, pero la “wiux,gi:mié;
correspondid a los tres bancos codeudores, con la oblifzcidn asinizmo a2
informor mensualmente al B.I.D. sobre log crédditos concedidos y sobrs el
ensfsdo de los precadenteg,.

975
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2. Condicionag oncrativag entre log bancoa nrovineislca (Contrato do
Conaorcio v landato).

a) Como ya so ha dicho, los tres bancos "liderss” ~de Sagnia Fe ,
Cérdoba y Entre Rfos-, se constituyeron en doudores directos del prég
tamo olorzado por ¢l B.I.D., ¥ solidariomente regponsables ante dsta.
Por teol motivo son denominados especificamente "Bancos Cuh,uuoros“

" b) Bl préotamo se distribuyd, no obotante, entre todos loas bancos
provineicles interviniendes, debicn@o hacerse notar quoalends de Due-
nos Adlres, ezcluida desde un comienzo, no acepiaron integrar ol con =
sorcio las Frovincias do Salta y Jujuy. Por lo que alafic a Santa Cruz,
pese e que su roprasentants suscrivid los documeantos contrzciuanles, la
Legisiatura provinciel no les prestd ecuerdo, de modo que tarpoco esa
Provincia ingres§ al Consorcio, ni Participé de 1a liuea de crddito.

¢) El criterio de distribuciln de las cuotas proatables para czéa
Panco Asccicdo so basd en el procedinmiento do promediar el porcentaje
que el capital y roservas de cada banco representaban respecto del to-
tal de copitales y roservas de todos los bancos intervinientcs, con el
porcentaje que en la miama formm se establecid en funcida de las reg -
pectivas carteras de depdeitos frente al total de depﬁuites del miano
conjunio 4o hancos. : .

d) Siendo los Bancos Goﬁeudores loas ﬁnicos reoponsables golidarios
ante el B.I.D., los demnds bancos provinciales mscciados son o la ves 4
‘nicos responsables ante los Bancos Codeudores, o “1fdefies®, v sélo por
los nontos utilizados en ¢l oSorgamiento de sus recpectivos subnriuto-
mos a las emprosas de cada provinciay es decir, sd8lo en la modida de -
sus propias operaciones, sin relacidn alguna de solidarida& con los de

nis bancos, , =2

e) En caso de incumplimicnto de euzlquier banzo provineisl en ma
ria de anortizaciones, intorsscs, comisiones, etc.s snie los Dancos

dsudores, dotos pucden exigir el page inmediato do todo ol capital

dado por el banco de que se trate, mis un interds ponal igzual 2l in
rés pactado entre el- banco provincial y su. clicnte, sin necesidad de -
constituirlo en nora.

cn
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. £) Ios bancos aaociados pueden oLorgar *ubpljsganos en exce
cuotas -utilizando fondos recuperades de subpréatamos anteriorcse, coa
tal_qgue las amortizacionecs ﬂa los subprastatarios S8 Pro¢ uucan en tienm-

S0
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po cportuno como para no alierar ¢l programa de devolucidn de fondos
al B.I.D. '

Far

g8) Para el cumplimiento do las funciones administrativas sciinladas
‘en el ¥ltimo gpartado del punto 1, se cred una Junda de Adminisiracidn
del Préstamo, con =2do en el Danco Provincial de Saata Fo, compucata =
pc{;r-_un reprosentente de cada Banco Codeudor y esisiida por una Secretga
b o 5 99 3 ;

h) Todos los bancos provinciales acordaban los créditos senin oo -
propio criterio, commnicando oo respeciivos otorgamicnios al CFule ¥
8 la Junta de Adninistracidn, a fin de obitener el descmbolso de 108 =
fondos dostinados a los subprestatarics. Tero, desde luezo, csta 14 -
" bertad de accidn de los bancos en materia ds concesicnes de subprésiae
noo no significeba un discrecionalicmo, toda vez que, tratindosz de o=
perociones infsriores a Dla. 300.000, debian ser objeto de estudio por
parte dol Consejo Federal de Inversiones, quion podfa obstrvariss ¢n -
‘easo de no cumplir los requisitos exigidos por el Reglanentbo de Crédi-
tos. Si loa subpréstamos gobrepasaban el monto de Dlg. 300.000, y- sienm
pre qus no exccdioran el miximo individual esiablecido en Dls. 500,000,
la operacidn dobfa sor sometida dircctamente al B.I.D., previo informe
.@el C.F.I. a titulo do colakoracidn y asescraniento.

El C.P.I. tenfa un plazo de 15 dfas para expediras sobre loa gudb
préstamos pucetos a su consideracifn, salvo que se suspendiera el trang
curso de ese plazo anic cualguicr pedido de aclaraciones o de amplia -
cidn de datos. Si la operacidn rosultaba rechazada por ol CeleI., tal
regolucidn tenfa cardeter definitivo. En caso de aprobaciln, ol C.P.I.
- 1a comunicaba de inmediato 2 la Junta de Administracidn -para que tomoe
ra notz a,los fineg de la provisidén de fondoo-, como tombidn al BeID.,
que no s88lo tonfa a su cargo- oblinndamente el egtudio definitorio de lag
solicitudes superiorss a Dls. 300.000 y hasta Dls. 500.000, - 5in0o que =
tanbién podia objotar cuslquier cporacidn da monte inferior. Ie cunl -
quier mancra, en la eveaniualidad de no producirse una resolucifn expro-
se gates de los 45 dfas, la operacidn s2 consideraba gnrobadajpedo el -

-

CoFels y/0 61 B.ID. sicmpre se expidiercn en cada caso.

1) Para cubrir los gostos de administrocidn y consrol de la ifnca do
erédito, so £ij8 uwna remuneracién mixima del 3%o anual solre el monto
de los desembolszos vigentes, a favor de los Bancos Codeudores, como tan

.
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bién otra dol 270 a favor del Conscjo TFederol de Invorsiones, IootnC-
racifn bsta a 1la que, cono gse verd, el Consejo renuncid con postorio-
ridad.

3. Rounisiton lernlea, ceonbnices y Financiores eixdridog pers 103 gube
préatomos (Resdlanmento de Créditos).

2) Cada boweo provineisl oélo podfa otorgur créditos, dwntro de la
cuota que le nabfa sido asisnoda, & empregas privedas radicados o a ra
dicarse en la respectiva provincia, pora lo instalacidn, renovaciba ,
enpliacién o nejoraniento de sus actividades manufacturcras, wineras,

* agricolas y ganoderas,

s

\ ) Ios ﬂro,fcc.,os por loo cuales lag empresas intciesadas solicite -
ren cada subpréstomo debian. cumplir La siguien es cxigenciao, en el =
aspecto econ 2nico gencrals :

1. Quoe se tratara de actividades gue utilizoron recursos produc—
tivos no plenanente ocupados: mano de obra, recurses naturc-

~ les, encrgia, etc.

2, Que pignificaran un sunento de la prcﬂuctividwé. & través de -
nejoras tecnoldzicas, noyor eficliencia, ys en gencral, redug
ciln en los costos.

3. Que contribuyeran e incrchmentar las ventas globales de la pro
vinecia de rcdicacibfn ~sca 2l exterior o a otras provinciaa—-g

- o & sustituir inporiacioncs. oot
- T 4 Que atrajeran capitales locales y estimularan la exnansién de
el - actividades sinmilarce ¥y co:r.gleumtarias. ‘

¢) A taleas fines, lag solicitudes de crédito de‘bic.,n ger preparadas
con toda minuciosidad, presentando exposiciones o estudlos detollados
gobre los gigulentes aspeetas-

le Ca rwcteristicus, anjecedentes ¥ evolucida de la b_,'i.:.z,;;i £0li-
citante, ccn amplios detalles gobre su pe reoneris y activida
des, en caso e traterse de una cupresa ya ingtolada,

2., Objetives del proyecto ¥y Justificacidzn de la necesidad o con
veniencia de loa biencs a adguirir,

3. Demostracibn de la incidencia que tendria pu incorporaciln
tento para la expansidan de la cupresa en si y el mo joronion=
%0 de su rentabilidad, como para el desarrollo cconfuico de
la regpectiva zona de influeancia,

77
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4. Incluoién de prosupucston, facturas pro-forma ¢ otra docu =
nentacifn extendida por los oveatuoles vendedores 0 sus 18
presentontes,

5. Estudio técnico-ccondmico, con la asegoria dcl propio banco
provineial si fucse nccesario, csobre la pergpectiva de la
industria, programa de produccidén y rondinicnto previsible,

6. Denootracifn de lo existencia prescnte ¥y foturs de lag dio-
ponibilidades financlioras adecuadas, por parte de la copro-
sa, para el dosarrollc de gus cbjetivos on la dimenoifn 7TQ

- viota (computando recursos especificancate proplcs, préotos
_ no del Be.I.De ¥y otros recursces de terceros), teniecndo on -
£ cuenta pars ol faturo los servicics de amortizaciln e into-
reses de sus dcudag y especlalmente 1:1.9 piguientos oxigen -
ciag 0 limitacioncss

i) Que los créditos del D.I.'.D. no sobrepasaren el ya eonoc;l., '
do nfizimo de Dle. 500.0C0.

4i) Que dichos créditcs, aparte de ser utilizados desde luce

£o en ¢l pago de maguinariag, eguipos NUEVeS ¥ BCTVL =

cios de proccdencia extranjera, podfan también scr apli

cados a pagos de bilencs nacionoles (edificaciones indug

triales, bienes de capital producidos en el pais, etc.),s

pero en tal caso 12 poreilfn presiable quedadba limitadas,

como ya hemos dicho, 2 un mixzino del 274 dol monto de -

= Dis. 14 nmillones desembolsable por el Del.D. en divigas-
: . ~ (slobalrente hablendo), mis el 1007 del monto do Dlg, =
1 rillfn desomboleable dircetznmontc ocn pesos nonein No-
C cionz2l, lo gue, ca rigor, reopresentaba (sieupre en formo
global), un 31,87% del total de Dls. 15 millomes, utili-

zable para pago de bienecs nacionzles,

411) Que, sdemfs, de iiinguna monere y en ninguno pedida podia
per utilizado el crbdito del B.I.D. pazras

- Pinanciacidn de importacicnes con destino & la venta
o0 & la formaciln d¢ "stocks" ¥y

= Apliczecién a la formacién de copitel en giro (copital
de trabvajo o capitel circulentc) (4).

iv) Que, por otra porte, el pristamo dcl D.I.D. no podfa ro-

prescentar un ponto superior al aporte total le 12 pro -

pia empresa en el miswod proyecto (de otra monera, €1 =
Contrato de Préstamo decla, cn ol micmo sontido, que -
los eréditons del Be.I.D. 1o podion rerrescutor ndo del -

(2)s Taubidn evem destincs prohibvidos la financincidn de copresas cono-
tructoras, de transporte ¥y hoteleras (respucsta del D,I.D. comuni

madn o Teams Donsanca Dascodandaslam ol 7 2 apnndn s 30563\ -
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507 del total del prayccto).

Adnitiase, ein cmbarszo, quo, cuondo se tratora de
una empresa ya ingtalade que proyeciaba su expansidn,
00 coumputasen aginmiamo las inversicnes realizadas por
la entidad -yjen ou caso también las utilidades capita
lizadas- en los cinco @fios precedenitocs, o los fines -
de medir su participacién no menor del 5070 en el pro-
yecto, sienpre que tales inversioncs ckeopitalicacionea
x'aﬂeaasmn- una coincidencia de objetivos y una materig.
lizacidn progreciva, durantie ese tze.wzo, del micmo pro
yecto inherente a la solicitud de crddito.

d) A los efoectos de logxar ins samridmc.es necegarias pars 1a pro -
teceidn de sus propios indercsos (e indircetamontc los del Bl eD.),. ca
da Bonco debia tomar log recaudos necesarios, imponiendo en los ccuer-
dos de orddito y ?i.giL.. ando en la prdctica condiciocnes tales comod

1. Derocho @ obtener todas las garanu:t-a.s apropiadas, reales 0 - .
personales.

2, Derocho o exigir al deuaor que cjecutara el proyecto con dili
gencia, técnica y eficacia.

3. Derccho o examinar los bicnes aldquiridoes, lzs construccesd en.esg A
las actuacliones adminigtrativas y rogistracioncs contables,
etc. .

4. Dorocho o exigir que los contratos de construceiln y de proge
tacibn de servicios concertados por el subprestatario fueran
realizados a costos razonables.

5. Dorecho o exigir la contratacién de seguron conira diferentes
Tieszoo.

6. Derecho a obtener toda 1a informacifn necesarie cobre la ok A
cha del proyecto, pactindose ademis que e!? exrddito serin sng
pendido o declarado caduco si el doudor no curplis cus cblie
gaciones.

@) Ios plozos de los subprdstomos no rodfon excedor el t8mning fija
do al préatamo global con relacidn o las c.ro"ti gaciones 2l Belley ¥ =
el interds a favoer del baneco otorzante no podfa exceder del 955 anual -
(incluyendo en esta tasa otras cargas, como recarges, comiziones, etc.)

vo 1la compensacidén adicional por gastos de estudio e ingpecciones -

7 oLl q % . - 4 :
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tenicas autorizadas por el B.I.D.

£) Todos los servicios finoncieros de amoritizaciln o iniercsea dg
ben ser realizados por los subprogtatarios en pesocs erzentinos ante
su banco prestamista, pero las sumas o pagar s consideran adeudadas
ea d8larcs, sobrs la baso invariable del monto originarioc cn esta 4i
visa 2l tipo vigonte on el nomento del acuerdo, dehiendo czleunlarse
ulteriormente los equivalentes en pesos -8 cada servicio de amorti-
zacién o intereses- al tipo de cambio que Pija en ol momento del reg

peetivo pazoc. :

Dicho de otra menera, una vez valualdo el subprdsianc en ddla -
res & 1o fecha del acuerdo (totalmente, ain cuando en mayor o menor
medida no hubicse dado luger e uso de divisas, por utilizacidn para
pagos on el pais), a partir de entonces los subproastatarios corren -
con loz posteriores riesgog de cambioy por eventunles deavalorizaclo
nes dzl peso en el mercado de divisase

3 - NODITICACIONES ULITLTICRES

omis Geaomboland e

WLl 1

o3 X

Y. Pijocién ds plazo para los compr

El @ontrato de Préstamo habfa omitido consignar ezprecamcnte -
Gudles sorian los plazos hasta 1los cuales el B.ID. permitiria compro
meteor fondos con cargo a la linca do cfedito -og decir, outorizar so-

licitudes de subprestatarios—-, ¥ 2 la vez el plazo, nccesarizmente ul Y

terior en s2lguna medida, hasta el cual el B.JI.D. reaglisarda los per -
tinenics desembolsos,

- Por resolucidn de su Directorio, es decir, on formo yanilaterdl,
el B,I.D. digpuso a fines de 1961, poco despuds do Pirmado el Coantrato
de Prdéstomo, que el plazo pars log desembolsos serfa de 2 ailos desde
la fecha ds la firnma ds este Conirato, €3 decir, el 18 de asocto e -
1963 In la micme forma decidid con positeriorided alsunas nrérroms,
hesta que la onisidn controctual quedd ecalvada en marzo do 19065, cunie-
do so convino modificar la disposicidn referida a compromisos y deucm-
bolsos, establecidndose que los Pancos Ascciados podrian conprometor -
fondos hasta el 30 de Junio de 1965 (a0 entionde, incluyendo en esic =
térnino el lepso de 45 dies pora que el T.P.I. ¥/0 el B.IWD,. presotaran
aprobacidn a los Wltimos subprdsiomos otorgados), ¥ que ¢l B.IJD. roa=-
lizarfa desenbolsos hasta el 31 de dicicmbre de 19G5.: :

S



%ty Aosled T | — /%’i{

CONTADOR PUBLICO NACIONAL

b !

- di4 su eprobacidn definitiva, de mo&o que el Banco do Santa Cruz Aodid
_50

- 14

2, Prérromns do scuerdos y deserdolsos.

Ia oxistencia de saldos sin colocaciln determind qua, poco ente
de vencer el plazo- para canpronisos citaldo al final del punto antorion,
se obtuviera del B.T.D. una nueva prdrroza (tanto parz compremiszcs co-
mo para desembolsos), de 1 afio, y posteriormente succsivas prolongacio
neg de plazo hasta que en definitiva los t¢rninos quedarcn fijados en
el 30 de junio do 1968 para los compromisos de fondos y el 31 do dicienm
bre de 1968 para los descnbolaocs, fechms a pardtir do las cuales cead el
funcionamiento de la linea en materia de otorgoniento de préotancs ¥ =
uso ds fondes presiables, respectivansniee.

3; Avmento del Fondo Rotatorio.

Segin so comentd en el pumto 1-£) del Subcapitulo 2 procedente,
el Coatrato de Préstanmc estabvlecia la conﬂtqtuc*on, y periddica renovae
cidn, do un fondo rotetorio ds Dis. 1 milldn, utiliuaale por los Ban -
cos asociadoa gin necesided do formnlar solicituuea BesIJ. para ca—
da descmbolso.

En 1a prictica se puso de manifiesto la nscesidad de ampliar ai
cho Tondo para brindar una mayor nasa de maniobras g los Iancos Codenw
dores, ¥y 6llo quedd pactado al prester el B.I.D. su confornidad ea ju-
nio d» 1863 a wn aumento del Fondo a Dls. 1.500.000, modificéndoss en
tal virtud la cliusula regpectivas '

4. Ins rodistribucicones de cuotos enira log Bancos Agociados y la ereo-
cidn de un Fondo Comine.

In el punto 2-¢) del Subeapitulo 2 precedente, sofialanocs culdl -
fue el criterio establecido en el Contrato de Consorcio y 'andaio pora
la distribucidn originaria de la linea de crddito en las cxotﬁu presto=
bles por cada Banco Asociado.

Con erreglo & tal procedimicnte se realizd le asisnacidn &
regpectivas cuotas, el S de diciecubre de 19623 pero hubto de scr
cada esta distribucidn ente la circunstancis de que, esiando inc

b -

en ¢lla la Frovincia de Santa Cruz (por haber suscripto su repre
te el Convonio), el Congreso de dicha Provincia, como yo dijinos,

desafiliarse, prdmsviﬂﬁdose con ess motivo la primera redistribus
peva asignar a los dends la cuota del citado Eanco. - Por supues?t
terio de redistribuciba fud el mismo establecido para las agiznocio-
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nes originariags, excluyendo las cifras de capitales, reservac y depl-
sitos inherentes al banco renunciante y reduciondo aszf{ el universo-ba
se de la nueva distribucidn.

Do la rmisma manera, y ante los desistimientos parciales de vo=
l¥mones prostables decididos por varios bancos dentro de sus regpectl
vas cuotas, go fucron practicondo wliteriorments succsives redictribu-
cioncs, llesdndoze a un total de 6, de 2og cuales las 5 giguicnteg a
1a pr:‘zzzgra 8¢ realizaron con focha 15.2.63, 300034 T.T.64, 29.10.64
N g 26 3o 50 :

Independientemonte de las criticas que puedan formmulorss ol =
eriterio de distribucidn en ef, era evidente que le asiduidad con que
se producfon estas alteraciones tornaba muy poco prictico el procedi-
miento para regularigar las asigneciones relativaas a cada Fanco, ™ =
zén por le cual el C.F.I. propuso la creacidn de un fondo comin para
las sunas a las que algunos bancos decidieran renmunciar en el fuluro
por no tener colocacifn previgibvle. Ia moyorfa de los bancos asocia-
dos ecepteron esta sugestiln, y el fondrcomin quedd establecidsc en -
1965. |

- . -

5e Modificacidn ol rxinmen de anmortizaciones snticinadas al 2.T.0.

~ Como e dijo en el punto 1l-k) del Subcepiiulo 2, log Zancos Co
deudores podfan realizar anortizaciones anticipadas 2l BeI.D.p bajo -
las sigulentes condiciones: 1) que se pagaran loa intercses o cenigio
nes wvencidos, si oo sdeudaran; 2) que los montos a gmortizar no fue -
ran inforiores a mine. 50.000.~, salvo que el B.I.D. aceptara cwmas me
nores; 3) que las smortizaciones se imputaran a las cuotas de capital
en orden inverso & su verncimiento, es decir, empezando por la dltima,
salve acucrdo ¢n contrario.

Con respecto a esta Wltima exigencia, la Junta de Adminicira
cidn no encontrd inconvenientes en aplicaria y comunicarlis el Bel.D.
al producirse el primer caso de amortigacidn anticipada, & raiz de un
pedido del Banco del Chudbut en 2l seatidog por Dls. $50.000, en moyo
de 196GG.

Pero luego la Junta de Adminigiracién advirtid que eca sum
sl bien representaba una parie eascasa de la dltima cuota de amcrilizoe
cidn (la N° 16) que los tres bancos codeudores deberdn pazer al BeI.De
el 1° de Julio de 1973 -y a la cual debfa imputorse ese anticipow,cong

itufa en cambio el equivaleante de casi dos cuotas (la I° 16 y la na-

itk
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yor partc de la N° 15) de la amortizacidn individual gue el Ranco dol
Chubut dobfe, a ou ves, realizar ante los Dancos Godoudorcs; lo que e
quivale a deeir qua, con esa operzeidn, los Bancos Ceoldeudores acepto-
ban ver disninufdas las amortizaciones globzles o recibir de 1os bone
¢03 no solidarios a partir de la cuota N° 15, en tanto que las anorti
zaciones a pagar por los Bancos Codeudores al B.IJD. 8lo digninufon
en la Witima.

Egste defasaje, derivado de la faolta de adecuaciln de esa norma
‘(dispuesta oxclusivanente para las relsciones Deoneos Codeudorea=B.I.D,.)
a las relaciones Dencos No Solidarios-Bancos Codeudores, mostraba pers
"pectivas de intengificarse cuantitativamente en fovra aprecisble g fi-
nes de 1863, con motivo de varias asnulacioncs de subpristamos cue ha -
bion originado pedidos de amoriisaciones onticipadas por parioc de algu
nos bancos en particular, - Anite easta circungtancia, loa IDancos Coden =
dores solicitaron al B.I.D, la modificecidn de la referida cldusula ,
proponiendo que la deducciln de lag amortizeciones anticipadas oo dig-
tribwyera:- en fracciones uniformen entre todas las cuctas pendicnies de
pago al B.ID., pedido que fue aceptado por esta Inatitucién en el cur
so del afio 1969. _ .

6. Recimlezo de los servicios de enditorfa priveads noY certificacionea\
del Danco Central- sobre los eatados econdmico-Tinancicros de 1los
Bancog Codondoras.,

Segdn exprosanos en el punto l-f) del Subespfiulo 2, el Contre~
to de- Préstomo establecfa que los Bancos Codendores debfen presentar al
BeI.D. sus balances anuales aconpafindos de informes de euditorfs cloboe
rados por firmps independientes de contadores piblicos, a satisfaoccidn
de dicho Banco.

En la préctica, sin embargo, ocurrid que %ol servicio recultaba
‘guncmente oneroso para los Bancos Codeuvdores, rozfa por la cunl el cune
plirmiento de este requisito se. fuc- demorando, hasta que, en un nomento
@dado, a medindos de 1964, el B.I.D, decidid susponder sus deserbolscs a
la ospera do los citados elementos.

Esta decisién comenzd o provocar ercciontes perjuicios 2 las Pixr
nas gue, teniendo créditos acordados, sz hallaban Cn proceso 4c IOCED -
cidn de los fondos regpeciivos, alectando a la ves, no s8lo a 1oz Pon -
coa Codsudores, sino tambidn a los dends bancos asociados, que nadao to=-

fan que ver con este problema.

. /i
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Paro resolver lo cucotidn con la mayor urgencio, y coantomplando
tonto las oxigencias contractunies del DeleoDe ccmo log dnlbexescs de -
los Dancos Codeudorcs, el Consejo TFederol de Inverslonos conculté al
Tanco Central si, en mérito a sus cminentes funcicnes de superdntondon
cia bencaria, cstaria digpuesto a asumir la mencicnada tarca de anditg
ria sobre los Bancos Codeudores, romitiondo al Del.De los informca pex
‘$inentes, en recmplazo do los profesionoles privados previsios on el -
Contrato de Préstamo.

_ Ia irmmediata respueste afirmuativa del Danco Centrel pernitié fop
. muler 1o propucsta en Zirme el Be.Il.Dsy contestando éste con una confor-
midad condicionazda 2 que los informes rounieran una serie de reguisiios
A relativos a conocidns nornzs blsicas de auditoris gue igualmentc resule
taron aceptadas por el Banco Central, de modo gue, finalmente, en cctu~-
bre de 1964 guedd convenido gque esta Instituciln se haria cargo de la g
leborecidn de los citados informes de audiboria sobre los Pancos Codou=
dores, rTeanudando cntonces el Be.l.D. loz descmbolsos para atonder prlo-

tonos que se hallaban en curso de ubiliszacidne

Te Crooeiln del Comité Consultor pora el andlipis do Jog subpréstoncs
acordados por los baneog apceinctoSe

El CJFeI., haciéndose eco Ge algunas inquietudes del De.I.Ds 80 =
bre 12 marcha de ciertos subpristumos, espocialmente entre los nds anti
guos, realizd verificacioncs en el terreno, es decir, en los sedes de = ..
los establecinientos y sus zonss de inflwencia, en compuiiia de represen

®  tontes de 1a Junta de Administracidn, mediante visitas gwe permiticron
comprobar deficiencias de diversa naturaleza en varias entidades ocub -
prestatarias, revelendo aginigmo la nccesidad de intengificar el georvi-
cio de anflisis y control de los planes de inversiln, cobre todo inte -
gréndolo con adecuados estudios decde ol punto de vista técnico indus -
trial,

Por ou parte, €l D.I.D, hizo saber el 29 de novicubre de 1965, -
tanto al C.FeI. como 2 la Junita de Administracibn, gue no practicaria -
nuevos desombolsos hasta tantc no se constituyera un cucrpoe o nisiln de
asistencia téenica para la continuvacidn del programa globale

Con ese fin se fwnwl$ vna primero sroposicifn gque contcuplaba la
formoeidn de dicho orginismo con 3 oxpertos, scleccionados por €1 Ceol'el.
ontratados por €l BeI.Ds con cargo & los fondos del priéstamo.

¥ B . ..//-.
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De las conoultas con funcionarios del Danco Central ¥y de los beon
coo codeudores surcid luego una scpunda versidn sobre esitu iniciativao,
en la que cec proycetaba congituir ¢l cltzdo cucrpo téenico ~dcacuminsdo
ye Comité Consultore- como un organicmo del C.Fe.Ie & integrur con 2 oxe-
pertos que el Consejo propondric designar, wuo por los bancos codcudo=
res y otro por el Iancs Central, quedando & cargo de las reopeetivag -
entidedes reprecentadas los gnstos que demendara la actvaciln de tales
funcionariono, - : '

In dltima iastancia, sin ezbargo, los bancos codoudores se mostra
ron reacios a porticipar en ls integracidén del Comité Consulicr, entre
otras razones por las obligacicnes pecuniorias gue ello podrin originar
les, TPor caze motivo, la Séptima Asanmblea @el CO.BALR0., Tourido en =
Duenog Airesz, introdunjo el 26 de abril de 1966 avovoes modificacioncs a
la constituecidn dcl Comité, cuprimicndo la participacida de los bancos
codeudores y conwmotando, merced a la amplia colaboracidn dexostrads por
el Banco Central, la idea dcfinitive de formor el eiftado orgoniszmo con=
pultor con 4 expertos: un econonista y un ingenlero indusirial, designg
Qos por el C.Feley, ¥ dos funcionarios bancarios especislistac en banca
ventral y cn bancos de doserrollo, designados por ol Danco Central, ac =
tuando ¢l téenico en banca central como jefe del grupo.

Dr. $2l virtud, el $ dec agosto de 1866 sec firmd ¢l eccuverdo tripar=
tito ~cntre €l BD,I.D.y, €l Banco Central y el CoTeley gue instituyd de =
12 maner2 cxpucsta el Comité Consultor, con las giguientes funcionesi

a) Brindar agistencia a loo Dancos del CO.BA.PRC. sobre la linea
de crédito, tanto coca respecto & su adminisiraciln como sobre
politica y procedinicntos de crédito.,enbremamicnto del porso -
nel y supervieidn del progroma,

b) Asistir a los Dancos Asociados er le preseataciln, cnilisis ¥
control do ejecucibén de los proyectos, ¥y, pOr otra puric, cvy
luarlos ean Wltina instoncia, con dictimenes proplos, como asg
soramiento al C,F.I. en las atribuciones inhecrentes a &ste ,
debiendo enviarse simultineamente al B.I.D. copia de cada die
tamen, .

Con cfecto retroactivo, ol Couité Conculbor dcbid coinismo
revisar y formular dictamen sobre loa stbpréstoros guu hubice

gen nereeido obaocrvacioncs por portc del DeleDey Gl Culele ©
de la Junta de aAduinigiracién del CO.BAPRO., ¥ en general o -
bre todos los subpréstanos presentados 2l C.F.I. despuésn del
30 de septiembre de 1865, contaran 0 no con la aprobaciln del
Congejo.

A
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Por otra parte, em ol micwo documento que cred el Comité Consule
$or se roulirnd el compromiso del Danco Central de realizar la audito-
ria do los estados financicros de 103 bancos codcudores -cucstibn dsta
va comentadaoe, ., und vez guscripto el acuerdo gue tratomos, 01 BeXl.D.
normaliszsé y nrociguié log deccm‘bolsou en la medida de los rec,,uerimim—
‘t;OB. } : :

Tl Comité Consultor actub cn forma indensa bhaste 1a borminacida

de los yo citados plazos para acucrdos y desexbolsos con carge & la 1f

nec, subsictiendo sctuzlmente como cuerpo de consulia micatras el .b.I.
@ 1. lo considere nocesario, pero no més 2llé del 1° de julio de 19'?3, -
fecha de tcminac:.én integrel de lo linca de crédito. . i

8. Ecm;“céi‘ del ?.;'.14_& cu_reruneraciln por gosios fe co;zt:.‘*ol de la
linca de eréuuo.

Iz cliusula a que se ha alwlido en ¢l punto 2-:’:.) del Subecapitvlo

2, que fijada las remmereciones miximas que podrian percibir anuelmen
%6 los Dancos Codcudores y el Conpejo Iederol de Inversiones por log =
geotos de administracién y control del préstamo global, estd incluida |
en el Convenio de Consorcio y llandato con ol Ii® 19 y su texlto catable=- 1
cc: "Los bancos codeudores y el Congejo Fedoral de Inverciones percibl |
"vin una remmmeracibn, a cargo de cada deuda individuzl, gue cubra los
“astos cfectivanonte hechos para la administracidn y control de este
“convenio, que no exceda del tres por mil (370) y dos por mil (2f0) =.- -

. "respoctivanente y por afio. Estos porcentajes podrin ser reajustados
®"anualuente, por decisidn de los firmantes de este conveaio®,

Por coitra parie, la norma en meteria de carges que soportarian loa
subprestatarios, contenida em el Reglamento de Cr&ditos bajo el o 9 ,
dispones "Los créditos que se concedan con cargo el Préstamo Global no

po&r’n devengar en total nds de un 99 por afio, se2 e titwlo de inseris,
Peomioniln o cvralguicr otro recargo, s2lvo la compensacidn de gastos de
"estudio e ingpecciones téenicas autorizades por el Dance Inteoramerica~-
"no de Desarrollo™; es decir, gue no preveia on manera alguna la posibi-
1idad de tresladar los gastos del punto 12 del Convenio de Consorcio ¥
Kondato a log subprestatarios.

Fono it S L B

Y bien; cuando el Consejo Tederal de Inverslioros precentd su pri -
nera liguicdacién de gastos e la Junta de Adnminisiracidn de la Iinca o
Crédito, a principios deo 1962, decbo sefialarsge gue 1o hizo sin espercr ¢
ge cumpliera el prinor afio de vigenecia del Convenioj pero de cuil -
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guicr mancra, la respuesite que recibid de la Junia no ;L‘v.e’ negativa por
esta razén, sino porgue dicho Organiomo cogrimid una gerie dc argumen—
$0s8 tondientes a daxostrar gue el paso &l C.JF.I. 20 era proceienie en
las condiciones en que &ste lo solicitaba, Afiymaba la Junta:

a) Que, en la eventualidad zés favorable para el C.T.I., €1 rein

tcgwo de gastos estaba a cargo'de cada deudor individual®,es
decir, de cada Banco asociado -cn la medida do los culprésta
nos acordados y utilizaldoo- ¥ no directanente de los lancos
Codcudores. Técitomente, pues, la Junta rehvsaba, por 1o me
nos, abonar al Ce.lel. las gumas gue correspondian a los ben=-
cos no codoudores, afin cuande podia hacerlo debitando luego
& &st0s loa respectivon 1uporicc.

b) Gue no veile Ffvndamentos suficientes "para gue los Iaucos Apo-

¢) Que, en tal virtud, proponia formalmente una modificaciln el <

v"eciados, adenda de atender ol pago ée los intercsos f£ijados
"aobre las cumas utilizadas, 1la conmisidn ds compromiso cobre
“lag disponibilidades no 'usadas, y ¢l interds del capitol =
“pussto a su disposicilu ¥ eventualmenite no utilizado, que
"oconfiguran gastos comunes de funcionamicnto, tcngan gue con
"ourrir con sus recudrsos ordinarios a2l gootenizdcento de los
"organisnos de adminisitraciba y control, en una operacifn que
"ha evidencizado hasta el nomento, ¥ en el mejor de 1los €S0,
“une rentabilidad muy baja por las restricecioancs establecidas
“cobre los beaeficios”.

punto 9 del Reglancnto de Créditos, a fin de tmasladar & los

subprestatarics, no e6lo los gastos imputables al 2fo a rein-
tegrar 8l CoF.I.; sino también los del 350 e reintegrar o los
Bancog Asociadoss todo ello agregando al puanto 8 de dicho Re-
glarento, en materia de cargoe & loo subprestatarios, la ol -
guiente cliusulas ".es ¥ un adicicnal del 0,55 anuval en con -
"oopto de reintesro por gostos de aduministracidn y control.

5 i » -
Tl C.F.I. contestd 2 esta Gltima idea cor un catogdrico rechazo

gelialandos

a) Que 1la 1inea de crédito reclemaba una "Sptiea propia%; por no

tratorse de un mero nefocio bancario en ¢l gue la rentabil
jugexra va rol primordisl, sinc de una gyuda financicra a cnco-
rar con un criterio socic-econdnico, poniendo el aceato en 1la
promocifn de las reglones scervidas por los bances proviacia =
les, sin descartar, des@e luese, los beneficios dirccios Gc la
operacibn, satisfoctoriamente contemplados ya en la norma del
punto. ¢ del Reglamento de Créditos.

- _ R
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b) Que si bien los usvarios de la 1inea de crédito oo 1
con un intorés médice y omplios plazos de acuordic
rrén, por otro ludo, les riecgos de cambio gue
tualwente encarecer cn nedida inprevisible los
go0s ,de 1o oporacidn,

¢) {ue, finalmente, an cuando la rentabilidad de los subpréota~
nog 1) regultara demasiado etractiva para los bancos asocige
dos, debia tenerse en cuenta gue lcs recursos movilizados e
‘ esta linea no distraen cus respectivas cartoras de préstancs
= corrientes,

Iras esta respuesta, comunicada e la Junte ¥ 21 B.I.D. en novicn
bre de 1962, se produjo un prolongadc lepso de indecisiln, duraante el
cual continuaron, naturalmenie, acumuléndoce & favor del Celel. 120 s
miz coerregpondientes a log gastos que le ccasionaba el control de la =
Linea,

Por lo demds, 8 sus argumentos originarios la Junta habia agroga
do el criterio (telricamente mfis cdlido, pero contrario el Convenio) de
que, giendo el C.F.Is. un organismo interprovincial, costonido con fon -
dos provinciales, el ejercicio de la facultad de control Ge la 1inca de
erédito no importaba sino el cumplimiento de sus fines ecpecificos §y =
poxr 1o tanto no se Justificaba la percepcidn de wm honoraric por tal oo
tivo. .

Finalnemte, en scptiembre de 1964, y previos los estudios dol co-
< 80, ¢ 1legl a2 la conclusidn de gue, ante l1la negativa de los Tances aso
. ciados a satisfacer los reguerimientos contractuales del CoFeley cabion
dos solucionegs

a) Proponcr & los bancos wna guita sustancial en los reinteosros &
pegar al C.F.l., del orden de un 75%.

b) Renunecicr lisa y llahamente & 1la recuperacidn do toles CTOSD -
ciones, lo mismo que a las futuras, es decir, romuncior a la
resuncracidn contractual de hasta el 2%c del monto utilizado
de la linca, procediendo en conseocuencia €l CoToI. 81 Derti =
reate reajuste de su precupucsto con egse rotivo,

Il Sceretario Ceneral del C.FeIe ougiril este $2tinma decisidn o 1o
Junta Permanente del misme Ofganicmo, y st la adoptd el 124 de zo

oS/
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bre de 1964, cvande los gootos acumulados o rocuperar alcanzabon yo o=
proximadomente a nin, 3 nillenes, Iota remuncie merceid un crprosivo

reconociniento por parte de la Junta de Administrocibn do la Iinca y -
de los bancos asociades en general, perog indudeblenente, resitringid -
en cicria medida la capacidad financiera del C.F.I. parz ¢l desarrollo
de gus.actividades,

4 = CULSTIONES 1E INTERFPRETACION

1. Ias inveraiones pronias del oubpreatatario frente al erfdito del
BaT Do

Ias normaa que regzlamentaban la pronarc¢&n a que podion aceender
los subpréstzmos de la liuea dcl B.I.De (como méxino, 507 del total del
prqyecto), ¥ las que debian reproseniar los aportes de los propics on -
presas subprestatarics (como pfnimo, el 507), conjugadas con las dispo=-
siciones gue asignaban a los recursos de la linea del B,I.D. una scrio
de destinos tazativamente enumerades -complementados con prohibicioncs
expresas-, guscitaron dudes en cuanto a la inteligomeia de tales regui-
oibos, en razdn de que, evidentomente, esas normos distabon de tener u-
na terminoclogia riguroea ¥y a la vez explicita como para evitar ese tipo
de dificultades.

Para una mejor corprensiln del asunto, transcribiremos preoviancn
te las digposiciones pertinentes.

-a) Con referencia a la proporeiln que podia alcanzar el préstamo
del B,I.D., 61 Contrato de Préstanmo, en su Seccidn 5.03, establocia:

*Los créditos concedldos con carge al préstamo no podrin re -
"presentar un porcentaje superior al 5UH del costo total del
*proyccto de gue se trata”,

b) Y el punto 6 del Roglamento de Crédiios emplicba el alcance do
diche digposicibn cxpresandos
"Los créditos concedides con cargo al préstanmo no podrén ropre

"sentar un porcentaje superior al aporto total de 1z propic on
“"presa en el proyeecto d¢ gque se trate.

T
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"Tn los casog Ge azpliccibn de emproses exlgtontes, para con-
"sutar el porcentaje gue deantro del proyccto aporita el preata
nsario el banco proviancial podrd considerar su inversibn de -
‘“eanital, 0 la capitelizecidn de sus utilidoades, dentro de los
"oinco afios anioriores a la peticidn do crédito”.

@) Por lo gue atefie a las eplicaciones de los préotanos del B.Ie
Dey ©1 punto 3 del Reglomento de Créditos disponias

"Los crdditos sblo podrdn ser utilizedos en el p2go d¢ pagul -
"norics, equipos nuevos, y servicios de procedencia exiranje =
. o "yo, en edificociones industriales nccocsarias para corplemen =
"ior la empresa y en luo edguisicibn de bienes de capital prodn
tcidos en Argentina, :
"Quedan excluidos expresomente: -
91) la financiacidén de iuportaciones con destino a la venta
o & la formacidn de “"stocks" ¥
n2) la aplicaciln del pristomo a capiial en glwoW,.

_ Y biens observando lo dispuesto en el punto 6 del Reglamento -
de Créditos, transcripto en el apartado b) prececdcnte, de.anltemano puc=
de efirmerse que ese texbto encerraba una enfibologia 2l referirse a las
inverpiones compubcbles por los cinco afios antericres a la solicitud de
erédito. In ofectoy si por inversiones futuras debia ecantenderse toda =
compre de bienes aplicables al proyecto, era 1ldgico dar el miemo signi-
ficado o las de los cinco allos precedenies; pero & su vez €s5i0 NO &YUO—
nizobe con la posibilided de agregar, a inversiones concebidas de tal =
& panera, la capitalizecifn de utilidades, ya que suponifa caer en ¢l &b -
© agurdo de sumar velores activos (inrversiones gn bienes de espital), con
valores vbicados en el pasivo como patrimonic propio, junto a las invex
sicnes de capital (utilidades cepitelizadas).

Sea como fuere, ¢l C.Fe.Is cctudid estas disposiciones en su =
conjunto, porgue todam esitaban rolocionadas entre si, dividicndo la cogp
pideracién del problems cn dos planteos: ¢l primcro, blsico, ancliszaba
el supucsito de que la programacidn del proyecto previera sflo luverslo=
nes futuras, es decir, inversiones g _reulizar; el segundo, nds complejo,
preveia gue en el proyecto se incluyerancdends inversiones realizadasg -
por ¢l cubprestaterio en los Ultimes 5 ailog. '

a) Primer caso (excluvsivanente inversiones o realizar)s
~ El GJPeI. endendias i
1. Quoe el hecho de gue los créditos del B.I.De. 20 pulieran ser

T WO
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aplicados a "ecopital en giro®, ni tampeco a lo compra do
tierras, no sirmificaba gue cstos clezmontos (activo md -
vil el prinero; rubro integrante del activo fijo el 52 -
guondol » siendo necesarics, no pudieran formar parie de -
cada proyoeto & los efectos de gu clmputo cn el total de
invergiones y on la parte de datas cuya financiacidn no
serfia atendida por el exrddito del B.IWD.

2. Que ol heeho de quc ¢l pundto 6 del Reglamento de Créditos

-

nencionara el "aporte totzal de la propic crpresa®™ por -

contraposicidn sl "crddito concedide con cargo al présta
no®, no significalla que la parte de invercioneo computa-
ble como proporciln no financiada por el B.I.D. debiera

cor sitendide exclusivarente con apories de capital en el
estricto sentido jJurfdico de rocursos incorporados a nonm
bre y por cucnia de quiecnes revisten el cardcicr 8¢ 80 =
cios de la empresa -0 en su €200, por parie del dnico -
duefio=-, £ino en ol amplio sceatido econdnico de recaunda -
cionos logradas, no sblo por ese medio, sino tambida por
1a via de Pinanciaciones a largo o mediano plazo por poy
to de terceros, yo fucran daton los propios provoedores,
instituciones bancarias o cualquicr otro tipo de finan =
ciadores. Tal era, por otra parte, el critcrico quo sur-
gfa do la seceidn 5.03 dol Contrato de Prdstamo (Jondo -
no s¢ plantcoaba la disyuntiva eatre "ecrddito del D.I.D."

¥ "aporite de la propic cmpresa®, sino simplemerte la pro. -

porecidn de aquél "dentro del costo total del proyccto™),
como tambidn de loo formulariocs utilizableg para la ges-
tién Gel subpréstano, en los que incluso la finencizcidn
de terceros (es decir, ni del subprestataric ni del 3B.I.
D.) eataba expresamente previsiaz.

3. Que como comsecuencia de lo expucsto en los dos puntos an

teriores -y oin perjuicio del concoepto que pudicra nere-
cer la emprega por sug antecedendes, eolucidn, porapee-
tivas y situccidn patrineniel y financiera-, ¢a el plan-
tco de cada proyecto podian y debfan computarse fodos 1los
rocursos a obtensr, cuclquiera fusse su fuenic, para Con-
pazrarios a2 todos los activos p crear, cualguicra fuesc
su naturaleza y sus cventuzslesg troacformaciocnes niterio -
S
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4. Cue dentro de este orden de ideas, y con arrezlo & las
dioposiciones tranccripias ol couienzo, lcg Focuroos (Qw
nominados gonéricamente "eportes de la propia empresa®
~2ondos propios o do torcerocs, ajenos al Bel.De- debhizn
ropreasentar, por lo ronos, waa proporcidn del 507 sobro el
total de las inversioncs progromodas; pero si las inver-
sioncs que por cu deatinoe no pudicren ser {inancivdas por
el B.I.D. oxcodieran dicha proporeidn, los "aporites de la
profia empresa® debfen exceder tanbién el 507 hasia cu -
brir por lo menog el mento de ellas. Correlativanenic, la

& participacion crediticie del B.I.D. podia ropresenior, a

1o sumo, una proporeidn del 507 sobre el total dc las in-
versicnes programdas, pero si los inversioncs gue poT su
destino podfan ser financiadas por ese DPanco no nleense - |
ban a dicha proporcidn, el crddito a oter oy debin colidr-

ge a lo suno ol monto de esas inversionos finonciablos.

b) Secundo coso (inverciones ve realisadasg ¢ Inversionsg o o8 =
lizar)e _ _ :

In cote caso, el C.F.I. encontraba la posibilidad de gplicar
tres eriterios distintes en cuanto a las inversiones yg realizadng que
podfan computarse en el total dolproyecto y ea la parde de inversiones
ajcnas a la financiaciln del B.I.D.: . %

1. Por aplicocidn de la tesis concretada en el punin 3 del ¢z |

so precedente, podfa entenderse que, ademds de las inver-
® ~ piones a realisar, correspondia inclnir en el planieo ge-

neral de la operacidn -—siempre que el objetivo de lo om -
prosa mentuviera vinewloeidn con la actividad propin del
proyecto- todds las inversiones replizades en los tltinos
5 afiog, en su significacilén mds anmplia, cuslesquiera fue-
pen sug orfgener y deatinos; es deelr, tolos los actives
reales materislizmados en ese porfcdo, cunalgulers fucse su
naturaleza y distribueidn el momento del cdmputo, ¢ Lo qua
¢s 1o mismo, todos los reecurgos de gue la enpresae o3 hublera
valido para clle, cuslquiern fucme su clasificacidn en el
pasivo.- 1Ba simplementey el activo real total de la cm -
presa (si tuviera 5 afios 0 nenog de antiglizdad), 0 ¢l au-

2 mento experimeniado por el activo real total en esc lapso
(si tuviera mds de 5 afios de antigiedad).:

)
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2. Por aplicocidn A5l concepto que comfinmento otorsa al t8r-
mino "inverpiones do capitel® el sismificado de "inver -
elones en bicneg de caopital realizadas por la empresa” ,
podfa entendarse que, como inversicnes ya rcﬂ.i::u:m. co
rregpondfa incluir on el plantoo general de la caeracidn
exelugivancento las comprags de bicnas de umo destinados a
le produceidn (terrcnos, cdificios sdquiridos o conotr raf -
dozs, "mzuina:'zaa, atc.)s efectuadas en loa dltimos 5 ofico.
Zato suponfa {ener en cucnta golavente ol valer toiel o
el incremento, sozin el caso- del activo inmovilizado, in-
depondicniemente del orizon de los recursos consagrados a
tal £in.

3. Por gplicacidn del estricto concepto juridico que otorga al
término "inversiones de capital® -inclufda dosdo luego la
variante "capitalizacidn de utilidados® la acepeildn de -
"inversioncs de capital realigzadas o mantenides por 1los so
cios o por el gnico duefic e en la ompresa®, podfa entenderse
que cono inversiones ya realiszadas corres.so"i:!ia inciuir en
el plantco general de la operacidn ezclusivanmente los apor
tos reallzados g la emnresa por sug socios o por sm dnico
duezo en los ¥l¥inos 5 afiog, para configurar totalmente o
para sunentar (sogin antiglicdad menor o moyor de 5 afios)

- la reoponsabilided paﬁrinonie.l de la Pirma. Esto suponia,
por su parte, tener en cuenta solancnte ol valor total -0

el incremento, soxin el caea- dol naorimon:lo ncto de la em"'”

presa (capital social, nis reservas, mds -—eventualnente-
cusntas acreedoras de soclos), indspendientenente  del des-
tino a que dichos recursos se hubieran consasraldc.

Dentro del caso b) que trasamos, ol C.F.I. entendid gue el
princr eriterio recultaba evcesiva.mcn’c eeplio y no rabfa estn
do en el espiritu de los autores Gol Reglamonto; roapccto de =
los otros dos, no desachsba ninguno de elloz, sino que g in -
¢linaba por aditir una alternativa, eplicdandola & faovor del -
subpreatatario, ¢s deeclir, permiticndo que so adopliora uno u o-
tro segiin cudl representara mayor moato de inversiones ya rooe
lizadasg.

Do cualguier mode, sobre toda esta cucstilén, el C.F.I. for-

muld una conanlia intesgral al B.IWD., madisnte noz:a. de f.‘ec;:a. 4 do no -
vienbre de 1963, pero en dafinitiva no obltuvo rospucsta concreia algu-

A



CONTADOR PUBLICO NACIONAL

f
s il 1 =
IIL FOL o ¥

In tal virtud, montuvo sicmpre los puntos do vista sefinla -
dos on el curso de egta exposicida, tanto para los distintos aspecios
planteados en el caso a) (exclusivamente inversiones a rcalizar), Co-
mo para la alternativa que puede aceptarss cn el seoundo enso tratdne
dose do invorsiones realizadags on los 5 alios anteriores o la solici -
tud de crddito. Do manera quo, por lo que atafle particularnentc a eg
tas ltinas, el C.F.I. gostuvo invarichlemente la intorpretacidn de =
que existia la alternativa, a favoer de la erprosa recurrenie, 4o cone
piderar, cono inversiocnes de los dltimos 5§ afiogs

1. Ias inversicnes on bicnca de conital realizadas por la cmmresa
(compras de biencs de uso, matorializados en el activo), O

2. las inversiones dg copital realizadas por los gocios o acoio -
nigtasg en la emvraan (oportes de capital y en ou caso capitao-
lizacidn de utilidades, materializados en el pasivo COmo ou =
mento patrimonial propiamcnte dicho).

2, Ismutacionas en el uno crodunl de la 1fnen do exddito roancesa da
sug dos suhdivisionos: la ds Dls, 14 millones en divicas v Dla,

1 m:!.llgn en nin. 2%,

I dol T35 pars comnras en ol extorier v del
72 nara pasos en el pafs (sobro el monto utilizable en divinag).

-{31\’\';’

Ing digposiciones rolativas a anbas subdivisiones ya fueron pu-
ficientemonto explicadas. Corresponde tratar chora la forma ca que,
a pcdido de la Junta de Adminigtracidn de la Ifnoa, interpretd el C.
F.I. que debfa resolverse ¢l problema de lag afectaciones relativas a
anbos fipos de subdivisiocnes en el proceso de utilizacidn de la 1inca

de crééito.

Ia cuestifn devfa ser sdends complementada con la circunstancia
de que no necesariamente los bicnes de procadencia extranjera debian
implicar pagos al exterior por su introduccidn directa ol pafs con mo
tivo dol proyecto reapeetivo, sino que podfa ocurrir que la copross -
titular comprara en el pafs los bienes extranjeros proviamense intro-
ducidos por alzin importador para eu voventa, caso en el cuzl ol B.I.
D. aceptaba computar, como asinilado a un paszo al extorior, ¢l 7075 el
precio, poraue ital porcentaje roprescantabs gprozimadomenic el valor -
C.I.F. noto de los bienes de capital importados, ei tanto que el 307
reotante correspondfa a los gnstos de despacho a plaza, gononcia del
imporiador, cetc. \ S il S

Y bien; do acuerdo con ol dictamen del C.F.I., comunicado el 2
de octubre de 1963 e la Junta y cometido simaltdnecomonie en congulia

B.I.Dey correspondia imputar a la proporeién del 737 como mfnimo -

iy
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(slobalmente, por lo monos el 73% do Dls. 14 millonecs «D1lse 10.220.000-
0 goa,-en rigor, ol 68,137% del total da Dls. 15 millones), roauiriendo
al B.I,D. dflares u otras divigase

a) Todos loz pagoc efectivos a realizar en el exberior.

b) E1 707 de loo pagos 2 realizar cn el pafs por lo coopre de -
bicnes docgpital de procedencia extranjera, importadcs pre-
viamente por foercercs.

: Para todos los demds pagos =desde lunegso, exclusivonente en el -
pafc- debia tenerse en cuenta que, suponiendo la ndzima utilizecidn del
275 cobre los Dls. 14 nillones (desembolgables por el B.I.D. en dflares
u otras divicas), el monto global de esie porcentaje ecauivalia a Dige-
3,700,000, 0 coa & Dlm. 3,78 por cada ddlar do la parie de Dige 1 nd -
11én descmbolgable-por el B.I.De. € Peu03e

- Por lo tanto, en principio, ¥y salve los sjustes ultericres a quo
hubiere lugar en sucesivas operacionss, corregpondis requerir del B.I.
D. para todos loz pagzos en el pafs no comprendides en el inciso b) pre-
cedente, dSlares u otras divisas y pesos roneda nocional en la Propor -
cidn ds 3,78 a 1, recpeetivancnie.

Sin perjuicio de las conclusiones expuestas, y tenicndo en cuoata
que habfa proyectos cuya utilizacidn total o casi tobal deo divlisas para
pagos en el exterior brindaba, desde el punto de vista global, un oy -
gen scbrante para pagos en el pais, quedd sentado el criterio de que po ..
dfan sutorizarse subpréstamos que insumieran rayores proporcianes que
las reglamsntarias pars pagos locales, silempro que dichas proporciones
8¢ conservaran deairo de los limites proeatablecidos en el conjunto 4o
ilaa operacicnes imputables a la linea de créddito.

3. Subnzéotamon con fondos recunerados. Su ezelusidn da los normns To-
glomentaries rolativos a las proporeiones de utilizacidn rora nacos

gn ol pals v en el extorior.

Io norma del Convenio de Consorcio y Mandato y dol Reglamenio do
Créditos que permite efectuar nuevos subprdstanmos con fondos IeCURAra -
dos =qua ya hemos rencionadow-, ectablece en su parte final que esos cxd
ditos de reinversidn no se corgardn a la cuota asisnoda ol respeetivo
banco provincial.

Esta circunstancia, que,sin excluir a dichos créditos & la &rbi-
reglamentaria @¢ la linea do cxddito, los exime de ciertos roquisi -

L
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tos, dié origen o la interpredacidn del C.Lo_., comziczda o la Junta

de Administracibn en egosto de 1963 —ante una consuliz do Cctwp, en al
sentido de que, ei bion tales subpréstomos deben ser olorzados confore
po a las estipulaciones del Contrato de PAéstomo y del Reglemento de =
crédito, su formo de utilizacidn es ajena a lo exigencia gue rigld pae-
7o los subpréstaros originarios respectc de las proporciones globales

de utilizacila para pagoz cn el cxtorior y en el pais

4, Prohibicibn de wiilizar la lineca de crédito para reflnu wcisciones.

In diversas publicaciones, el B.I.D. scetuvo reiteradomente gue,
"como politica general, eigue la norma de que los recurazos de gua pris
$amos no se cnpleen en cbonar gastos ni obligaciones eccentraidos por -
“cl prectatario con antelacidn a la fecha de Jhsc;lPClén del coatrato
"del préotamo, inclusive recubolscs por concepio de suninistros de big
“nes contratados por el prestatario antes de dicha fecha',

Este principio, afn cuando no se establecll expresanmente en las
disposiciones que reglamentaron la 1linea de crédito otorgada al CO.DA.
TRO.y fud confirmado PO €1 BeI.De e congultas que al rcgpecto e =
le forrularong y en t2l virtud el C.F.I. resclvil ea cicrtas cportuni-
dades negar su aprobaciba a. la totelidad o parte de algunos créaitos >
cuando lag firmas subprestatarius se proponian utilizar fondes de 1a <
1inca del B.I.D. pora atender coupromisos a punto de vencer por con -

pras previamente concertadas o plavo, o por amortizacibén de préstamos |

ajenos al B.I.D. Obternidog tarbién con anterioridad. In esos C2S00
les cmpresgas intercsades debieron buscar la soluciln de susbrobla:aa -
en el logro de refinanciacicnces por parte de les proveedores o acreedo
reg originarios, 0 en otras fucntes de Tinancianiento.

Debe sefialarse, sin embargo, gue, sl bien el C.TF,.I. fué gatricte
en 1z apljcactén de este criterio, cus resocluciones tuvicron clenprs un
cardcter realista, linitando el alecance de dichs norma & los casoz e
gue laa firmns pretendian realizar con logs recursos del D,I.D. verdadg
rag refinonciacioness pero en cambio no dispuso, por ejemnploy el “cch"
zo de crdditos por el mero hecho de gue el migmo banco oltorgonte 1 L?lo
ra concedicdo & la crpresa beneficioria algin anticipo a cuenia ~4enﬁ““s

se hallaba cn curso ou golicitud; como tampoco dipminuyd el nontc de -
préstamos, desitinados sfle coupra de maguinarias o eguipos, ala eu”‘“o
la firma interesada hubiese pagados & cuventa del precio & cubrir con el
préstano, alguna pefia pare asegurarse la fabricacibn y provisidn do di-
S egquipos en tiempo oporitunoc.

o
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CAPITULO II - NCVIMITHTC GTANVRAL DE IA LINRA DB CRTDITO

1 - CUOTAS PRESTABLES ASIGNADAS A CADA DATICO;
EVULUCION DE IAS REDISTRIDUCIONES Y ACUERDOS DEFIDITIVOS

De acucrdo con el procedimicnto establecido en la cliucula 2a,
del Contrato de Consorcio y lMandato, y comendtado ex el capitulo ente=-
rior (punto 2-c dol subcapitulo 2), al iniciarse la vigencia do la 14
‘nez de créiito se proceaﬁ.é a calcular los cupos z:accav)u..blec dc ser u
tilizaloo por cada Danco Asociado para el otorganiento de présicnog a

2¢ empresas. Eota distribucidn originaria se practicd conforme a log
datos cobre capital y rescrves y eobre deplesitos de cado loaco al 31 -
de agosto 1061, smni;.iatraﬁos por el Danco centra:!. de la Repfiblica Ay-

geatina,

Como pue'.ie aavertirsae an la columma reapectiva del anexo 1, €6l -
Banco de COrdoba, com Dls. 3.225,750, obtuvo la mayor cuocta (21,505%)
en esa distribucibn originarin, correspondiende el sogundo lugcr al -
Banco de Santa Fe (Dls. 2,631,750, 17,.:4)»). el tercero al Iance de En
tre Rioo (Dis. 1.543.8003 10,202¢), el cucxrto al de Mendeza {(Dig, = = =
1,363.5003 2,0007) y el quinto al a2 Tucunin (Tls. 1.002,75035 6,685%),
piguiendo luego los dem:-ia h«ncos con prororeiones notori&.enta infexio .
res. : <

Ia primera rediammcién, realizada el 5 de aicienbre de 1962 ,
tuvo exzeclugivanente por objeto asignar a los bancos participanics, ce-
gén las proporcioncs preestcoblecidas, la cucta del Banco de Santa Cruz,
cuyo ingreso & la lineca, como ya se dijo, no fud en definitiva autoriza
do por el gobierno de esa Provincia, '

En carbio, las puceépivas redistribuciones posteriores ge dcbicron
a renvnciag parciales que fucron prescntando algunog baneos al atenuole
se cus porspectivas de colocacidn de fondoss en tanto gue oires boncos,
a la inversza, se avinieron a gbsorber los recurscs redistribuibles en -
lag proporciones reoglomentorics (resultantes de considerer los dates de
patrizonios y depdsoitos inherentes o6lo & los boncos qgue ccopiabon o -

pos adicionales), De 4al modo, 8l arribarse a lo sexbta redist ar...s:vc 16n,
el 26 de morzo de 1965, pudo obscrvarase, aatre log variseiones 240 62 -
lientes, el extraordinario repuniec del Zanco de Santa Fe como ucua.z':a.o &
$ivo y potencial de la limka, con Dls. 4.444.673,90 (29,632%), 7 el

A
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no nmeonos noizble descenso del Donco de C6rdcha, gue reduce su cupo a
DPiz,. 101010.?){;1’39 (7'34‘3}"’) Py

Sobrevicne lucgo el perfodo de la iwplanmtuciln del fondo comin
pore 1los recurgsos rchusades y ein destino determinado, 10 que porumite,
hagta la finalizacidn 8e la vigenciz de la linea de erédite, 1o utilie-
zacifn de ccos fondes en 1z medida ea gue cuclguier Ianco duviera pogsi.
bilidades de otorgar préstauos en exceso de su rocpectivo cupo regla -
nentaric. '

Pero colateralmente, ¥y on especizl & portir de 1965, se reglstra,
cozo fendmeno negotivo, wn proceso de desistinientos totales ¢ parcio-
les (diominmuciones) de eréditos por parte de algunags cupreces mresiatas
rias, Yor coo rosulitz interesaante obgervor, conparativamente con la -
marcho de las redistribuciones de cupos, cudl fue lo viilizociln final
efectiva de Ja lineaz de erédito por paribe de cada Danco, ¥ esto puede -
verce ea la columma finol del anexo 1. Il Bonco de Santza Fe coungervd -~
evidentcuente el liderazgo gque en materia do acucrdos podia inferirsce -
de su crociente abporeiln de cupos rehusados, pero sulrid a l1a vez el =
ispacto de 12 mayor parite de los desisitinmientos, {terminondo su actva -
cifn en la linea con un volumen de préstomos efcetives (sin computay -
los ecucrdos con fondos recuperados) de Dls. 3.700.730,44 equivalentes
a8l 24,7327 del totol de Dls, 15.000.000 o la linea, porcicato &ste gue
sc cleva 2l 30,4907 51 ge pondera aguel monto de otorgumientos com rela
cifn a2l total de acuexrdos efectivos del conjunto de bancos, que sflo al

canzd a Dls. 12,167.174,40 , es dccir, al €1,1147 del total ée 1o 1L - ..

ICG,e

Por gu parte el Banco de Cérdob2, con un total final dc acuerdos
de Dlo, 995.459,39 (6,636% sobre el total de la linea y 8,101 sobre ¢l
total acordado por los bancos), mostrd alfn un peguciio descenso respecto
de la sustoncisl declinocidn menifesteda ya a comienzos de 1965, 4 su
vez ¢l Danco de Intre Lifos, gue ge habia nantenido en un cupo de olre -
dedor del 1¢7 del total de la linea, =26lo concretd finnlwente wa T7,670%
0 BGG, Dlo. 1.150,556,04 , cue oobre el todal genorald de acuerdes Te =
presenta un 9,4567, Hayor afn fue 1la reduccidn gue ccn Tespeets & lag
previsioncs experimeontaron los acuerdos del Tonco de Tucundn, ya uue ,
tras svneatar 4ol 6,6857 originario al 12,702% en lo seoxta redistridy -
cifn,las colocacicnes de eate Danco sblo alcanzaron & Dlse 1,175.817,19
equivalentes al 7,039 sobre el total de la linez, o0 al 9,664 gobre el
conjunto global. preotado.,

Entre los dords bancos merccen destocarse log repunites efectives
por el contrario, mostraron en definitiva los Dancos de Corrientes

of/e.
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¥ Chaco, cuyocs cupos originarios de 2,520 y 3,7187 ce tredujoron fi -
nalmente ca acuerdos por nontes equivalenten al 4,345 y 4,503 7 sobre
el total de la lineca y al 5,357 ¥ 5,551 cobre el voluzen ganecral de

eréditos concedidos por el conjunito 46 buncos,

2 = DEUANDA GLOBAL DE CREDITO ATENIDIDA PCR EL CCJBAPRO.
Y SU CONCRICICH ETICTIVA

A propboito de la referencia gue hemos vertido coa ¥ oeopecto & -
dlos desistimientos totales o pareiales por parte dc alguncs Cupresas,
regulta imporitante dsstacar gue 1z demanda global de c:éliﬁo gue el - \
CO.BATRO, atendid durante todo el proceso operativo de la 1fncs cxee
aié notoriomente el limite de Dls. 15 milloncs ecordado por ©1 BeI.D.
¥y ellc puede advertirse en el anexs 2, cuya columma {c) totulzya,ﬁla.
17.641.704,6

Claroc estd que, en rigor, la aicncidn de esa douanda no signifi
cé en todos los casos una satisfoceibn efectiva, ¥ por ol mﬂﬁlvo, cn
realided el limite de la linea de exr8dito nunco fu (ni podic hobor -
sido) supcrado en el tiempo, considerando las utilizaciones netes rea
les alcanzadas progresivamente duranie la vigeneia de la linca, 10 =
que ocurrid fud yue, al par gue ¢ producian nuevos acuerdcs (incluso
con fondos de reinversidn, o fondes reecuperados (gue no inciden en el

uso de la linea), se registroban esiniswo desistimientos totales o pap

ciales gque diszimiisn ol volumen de utilizacicnes reales o previgibles
aunentando por consigulente, de nueve ¥y en cierte nmedida, el saldo pon
diente de colocaciln,

Do todos modos, es ilusirativo selialar queoy OO0 cenpta en el ci
tado anexo 2, €l CO.BAFRO, atendid vn total brute de requcrizionios -
directos de créditos —-que en sgu momento resulicron individvalucnic o -
probadce- por un monto de Dis, 18.922,921,74 (columna a), gue sumaldo -
al de acuerdos con fondos de reinversidn (Dlg. T7i8.762,84 , ea columma
b), totaliza el mencionado volumen global de eemanaa atendida de Dlz.
17.641.704,68 (columna ¢)e. Pero, desde luezo, cono parclclascnie se -
fueron produciendo disminueciones y desistinicntos totales por Dloe = =
4.?55-747,34 (columna d), el monto efectivo utilizado de 1z linca fuo
de Dlse. 12.,167.174,40 (columma e¢), ¥y el total do préstoros c¢cet¢vba -
(2grezados los acnerdos con fondos de reinversifn) ascendid o Dlg, = -

2850957‘34 (columna £}«

il
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In cuonto gl andlisis por Ianco, solbresale notumenie el volumon
bruto do ocuerdos del Ianco de Tante Fep duugue teambifn, couo ya aiji
wos,y resalta ol zmonto do dicminveiones ¥y desigtiwientos por varte de
clicntes de esa nisma Instituciba.

3 = DETLALLES SODKE LCS PHESTANOS EPLCTIVCS

I1 ancxo 3 conticne un detalle de préstamos efectivos totulen -
por bancos, en el qgue, adcumis de indicarse la cantidcd de operaciones
concretadas por cuda Institucidn, se expone una discriminaciln ancli-
tica de las imputaciones vinecuvladas a las normas de la 1faca de cxé -
dito, ée la gue rosulta, en primer lugar, que el cupo global de Dlge-
14 millones (utilizable y reexbolsable en dblares v otras divisss) re
sulsd proporcionalmente nfs empleado gue ol cupo de Dls, 1 nillén (u-
tilizable y recuboloable en min.,), ya que las imputaciones al primero

-(Dlae 11.508.67711 alcanzaroa al €2,71% de su nonto de Dls, 14 nillo-
nes, en tanto gue las imputaciones al mgundo (Dls. 558.497,29) vrepro-
sentaron ol 65,05 del monto de Dls. 1 milién,

In cuvanto a la distrituciln del imporite de Dise 11.500,677,11 -
imputeble al cupo de Dls, 14 millcunes (distribucilzn convenida en vh =
135t zinino para pagos de bicnes importados y 274 miximo para pagos de
bicnes nacicnales), resultd en definitiva de Dip. 5.401.622,91 y Dige
34106,904,20 4 equivalentes casi con sbsoluta exuctitud al 739 ¥y 270
recpectivemente, sobre el meanto utilizado del cupoy lo que sigaifica -+
gue se cumplieron lag normas reglamentaries al respecto, adviritiéndo-
e adenfs que, dentro de la guma imputable al citado cuno minimo de -
737y las utilizsaciones de dfleres (Dls. 2.923.584,94) fueron supcradas
holigadamente por lag utilizacicnes do otras divisaa (Dls. 5.47C.107,97).

En el anexo 4 el anflipic se exticnde a la discriminacién do cae
da uno de lcs préatamos concedidos por los bancos a los dictintas on -
presas beneficiarias, lndicindose —odends e lus inpubaciones yo sclee
lagus, pero referidas a cada entidad en pariticular-, los objetivos do
cada proyecto, vinculados & log tipos de actividad de las regpectivas
euprecag prestatarias, como tombién la referencia sobre si ol coryres -
pondiente proyecto origind ls crcacibn de una empresa nuevae o ze tradd
de la amplizeibn y/o diversificacifn de uno explotaciba ya exictento.

Por otra parte, el anexo 5 presenta, con lag mismas discrining -
ciezcs de imputaciba del enexze 3, el Gesarrollio de la linea de crdaito

7
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en el ticnpo, esto es, no lo distribucidn de créditos por bonco sino
por afio de otorgamiento. roda demestrado on este anczo 5 gue 1a 1f
nea tuvo tres aiios de auge «~1962 a 1864-~, copecialnente 1963, regis-
trdrdope desde 1965 wuna caidn vurtlcal, que cn buena pedide se expli
¢a por los trastornos derivados de la gusponsidn dec desosboloos dic-
ucsta wis de vas vez por el D.I.D. & raiz de cuestiones formulen y
probleomas de control, ¥ guizd también por el hecho de que, si bica la
1inca {ué objeto de cuccsives prérrosns, cada una de ¢llas tonia una
duracién demasiado effimera come pora egtisuwlar vna accibn positivensy
te ezmpelioga nor parte de los bancos agociados para colacaw fondos d4ds
puus de fenecido ol +&8rmino originario, -

!t-"

Gl

4 , PROFORCICHES DE LOS TRESTANOS CTORGADCS PUR LA LINEA DIL BeIeDe
¥ DE LAS RESTANTES TUPRZES DT FINANCIAMITNTO RISPS £CTO DEL EONTO
‘ . ‘DOTAL 3B mvm““lu 3 DE c:mA PRUYECTO

v

Ez*r ido del Undécimo Informe Arnval de la Juntz de Adninistra =
‘¢iln de la Iines, se transcribe en Anexo 6 un cuwdrc sencral que exhi-
e la distribueilz, por tipo de financiamiento inm C&lutﬂ. del costo -
gue debieron polventar las firmas subprestatarias, zfs las inversiones
que en su caso resulteron computables por los cinco afos anteriores a ..
1z solicitud de crédito (de acuerdo con lo permitido on el pu“to 6 del
Reglamento de Crfditos), determindndose los porcentajes correspondien~
tes 2 cada ccneepto com relacida al'va¢aqan global de 1“ver31unes atrd
buibies el proyectc respectiveo.

Se espescifica adenmds el tipo de cambio apliicado en cada opoaﬁt
nidad, segin la épccm, pera la conversiéa a délares de 1o 1nvcrsicrcs
financiables en min. y &e las realizadas en los $ aflos precedentes

Iaa cifros de este cuadro responden & log cfleulos dofinitives -

sy ol gy 7P &g £a

inhercntes a czda goliclitud, es decir, luegod las evenbtuales rectifi-
" cagioncs gue en algunos casos introdujo ¢l C.lels., eopecizinente cc4 -
regpecto a la deternminacidn de las inversiones e computzr por loc 5. o

fiog entexriores, con motivoe de 2 clrecunsiancics Q?inCiEulOﬁz

a) Tu favor del sulprestatorio, ¥y de ccuerldo con lo expuesto en €l
punto 4-1 del Capitnlo I: Posibilidad de optar por ¢l mayor mon
to entre:

of/ e
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- Inversiones on bicncs do eonitnl rcoliszedas por 1o orproca

(compras de biencs de uso, materializados cn el active),0

- Inversicmes d¢ copital realizados pox log gocics o accicndoe

‘ $as en la enprooa (aportes do coapital y en su caso capita-
1izacifn de utilidades, materizlizados en el pasivo como o
mento potrimonicl propicmente dicko).

1) En sentido invorsos climinaciln do revellos de actives que algu-
nog gubpresiatarios pretendian compuver como inverslcnts IEa -«
los, siendo eflo el recounocimicnto contable del mayor volor mo-
netorio genorado, con antericridad al poricdo corzideradc, 2im=
ylemente por el proceso inflacionorio.

Como gencralmente las inversiones en log fltimos 5 alicg, mip las
programedas ¢on fondos propiecs o de terceros ajenos 2l Beleley CUPETA =
tan con holgura ol monto del subpristamo, los reajustes sciliclados en el
inciso b) tuvieron vm efecto puramente ectadisticos poro en clertos oO—-
portunidades, cvondo se trataba de cifras muy equilibrados, la dicninue
cién de las inversiones computables por leos fltimos 5 siics dicron 1u -
gor, por mobives reglamenterics, a la reduceidn ea alguna medida del -

. duporte dol respectivo subpréotamo por le lfuea del DellD.

Sea como fuere, corresponde scilalar, por otra paric, que 1las ¢i-
fraos do este anexo no son entorimente represcnitatives, por doo razoness

a) Fn primer lugar perque, considerendo eisladcaente las inversios:.

- nes de los Bliiros 5 afics, afn cumndo en la cogi fotalidod de
los casos se computarcn inversiones oz biencs de capitel (conw
pras de bienes de uso), hubo cierdtas opcraciones en lag quo SO
tomaron las inversioncs de copital en ¢l sentido de apories ¥
capitalizaciln do uwtilidades; de modo gue, no habicndo tna ol
plote wniformided de criterios, las cifras no son Tisurogancn
4e sumables en gu integridad.

b) Tn segundo luger porgue, hobiéndose considerado casi sicopro -
~gcgin dijimos- como inversiones de log (ltimes 5 alics & las -
counras de bieaes de uso cn ese periodo, el criterds de el
to para %oles inversiones fué evidenmicunente miz rosiringldo -
gue el relativo o las inversiones a realizar toesputadas en 1o
foz pasiva del origean de los recursost Iondos proplon, crldito
del DoI.De ¥ Otros eréditos), yao cue Sutes -palvo cn culnvo 2
1z poreidn financiads por el B.Il.D., coiida viriualneate & o
pra de bienocs de uso~ podian invelucrer en su fog activa cudl-
quier destino, es decir, tarbiln formaciln de capital ca giro,
cios y gastos de cualguier naturalesa.

Ak | EL i
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Queda dichoy pueg, que cl cuadro bajo anldlicis es suaczpiible
ds algunos reparos, no izputables por clerto a quicncs lo €laboraron,
cino a log caracteristicas normativas a las gue okligadomenitc cstin -
vinculadas las cifras utilizadcoce

Do todos modos, este cucdro del anezo 6 es guficleatenente iluo~-
trativo como para poner en evidencia, con razonable cprozimacidn, gue
entre los proyectos apoyados per laineca de erédito de guo trotomos,la
inatalecién de plantcs nuweves ¥y la expansiln de cmpresas existontes -
(incluyendo en este Gitimo caso el coglo del eyuvipamicnto ea lva cinco
afios anteriores), involucraron inversiones glokales del orden de 108 = .
Dls, 57,6 millones, d6 los cunles 2ls0 nls de 12 mitad (Tlc. 32 millo-
nes, ecvivalentes al 55,57¢) representd el valor de log inversiones on
bicnes de czpital correspondicnies el cuinguenio provio 2 cada iniciaw
tiva congiderada, en tanio cue, con respecito espocificomente a inver -
slones & realizar on cada cooo, los préctaros del D.IlD. (Dlse 12,2 mi
llones, eguivelentes al 21,1), resultaron algo inferioros al conjunto .
del finarcianiento propico (Dlece 9,3 millones, eguivalentes al 16,27) .
de terceros ajcnop &l BeI.De. (Dlo. 4,1 millones, eguivalenies al 7,2ﬁ§.

$ - DETALLIS SCDRE L&S DISKINUCIONES ¥ DESISTILIENTOS TOTALLS

"En el gnexo T se recuncn los depistimientos =totales ¢ parcialesc—
correspondientes al cenjunto de clientes de cada Danco, nicntras gue ek.
anczo 8 amplia ¢l ccnterndido -del anterior con la especificuacidn de cada
uno de los subprésiasnos que fueron objeto de disminuciones ¢ degistl =
ricntos totales, indicando las finalidedes a las que se veferia cada -
proyecto. '

Desde luego, los titulares de préstamos gue luego fueron cbjeto -
de desistimiento botal fizuran sblv en este encxo 8, In cawbic, los =
prestatorios que renuncisron parcialmente & los créditos cobienilos (dis
ninuciones) consion en ese misro anexc por los importes de lozs cuales =
desisticron, ¥ estén & la ves incluidcs en el Gunexo 4 (Yo moncionado en
el punto 3) por las wbilizacioncs efectivas.

6 = PRESTANMOS CLASIFICADOS POR TIPCS LI ACIIVILAD

En el anezo 9 puede advertirse gque nfs de la tercera paxte (32,99)

de los préstonos efectives otorgados fueron destinados & proyectos roloe

tivos a industrics alinmenticias (Dls. 4.854.355,84 frente a vn total de

- oo | 72
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préotamos efectivos, por lo linca, de Dle. 12.167.174,4C), preporeidn
cue oc oleva adn ligoromente (40,6°) ol se conslderan ad il 100 @ -
cucrdos con fondos de reiaversida (Dlo. 5.233.758,42 ca conjunio, po~
ra indvstrias elimentieias, sobrs un total de précitoxos elccilves do
Dlse 12.885.957'34}. '

In secundo término, con un volumen muy infericr, se uhican lcs
prlotoros para industrise congagradas o la febricacila de niguinas, 1o
$oren ¥ denfs eguipos meclnicos, piezas y/o zopucstios (Dloe 1.940.145,44
couivaleatos al 16,07 dol totul de wiilizaciones de la 1fnca y al 15,317
doi toral incluidos los préstoucs con fondos de reintersiin); on tor -
cer lusar, los préctames para czplotaciones agropecvariis (OlCe = = = |
1,270.008,27; 10,47 ¥ 8,87 respeetivamente); en cuario lugar, oo prég
tonos para industriss dextiles (Dio. 1.0554373,87 5 couivalentes al -
8,74 ¥ 8,2, Tespectivonente)y ¥y los dends sctividedes reouliarea apo= |
yadas on mucho menor proporeidn, yo que individuwalmente ninsuna de 0 = |
1les supera el Sf. ; | iy i

Tn suna, es dable afirmor que, ggregando a estes-ebrputos los -
préstamos acordados a actividades minerag, & 1a clavoracidn dc aceites.
vegetales, & servicios vinculados a aotividedes caricolas y alsunos O=-
tros proceces fabriles incluidos en ¢l rubro Verics, epromimodamcnte el
607 aol totol de préstomos efectivos (incluyendo loo do reiuversifn) og
$uvo consagrado 8l apcyo a actividades primurias (agropecucriag y nince
ras) y @ industries de transformacida de proceso pinple, dirccicmeonie -
vinenladas & dichas actividades (fabriecacidn de productos olinenticios,
aeceites pora uese industrial,maufactura de abacos, mucbieriza, fracecin
noniento de gas licuadoy cics). I ' \

los procesos ris avenzados de la sctividad indusirial, propios -
de vn rfs elto grado de desarrollo (£abricacidn de miguinas y motores -
en general, metalvrgie y siderurgia), sbio recibicron apoyo cn la pro =
porcifn de uvn 18,74 y el resto (algo mis ael 2¢7%) correspondié & inluse
trios livionas de wwy diversas caracteristicas y grados de complejidad
o masnitvd de procesonicnto, entre las cusles gobresale nefomentc 1o -
toxtil (Sejedurias e hilandorias, en eopecizl de fibras. siatéticas).con

- 1la proporeiln ya citada de 8,25 sobre el total dc préotanos cfeelives.

Tor otrz porie, el anczo 10 -gue combina 1a distribucida por ti-
po de actividad y por banco- permite aprecizr hasta qué punto la fun -

eiéa curplida por ¢l Ianco Provincial de Santa Te en el uco de la lineca

de cr8dito supera a la de los donfo bancos asocladov. Y

i
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m efeoto; sicndo de suyo sumoxento iuporxtomic el porcentaje que
el totzl de préutanos otorgados por dicho Zaneo represcnta cobre ol -
conjunto de pristcmos concedidos por todos loo buncos del conscreio -
(32,7°°) (1), mucho nds lo es la proporcidn que repreacnton los pristo-
mon especificamento acordados para producciln de miyvinun, notorcuy ¥
‘equinos on generaly como tonmbiéan para motelurgia y ciderurgia (Dils. =
2,050.474,08 entre ambos rulros), frente al correspondiecnic totul ge-
nerol rolativo o tales demtinos (Dls. 2.409.945,26), o sez un (6,77 o
lo ue ixplicc, asimismo, cve esos dos tipos de indusiriop recihicron
‘por parte del Banco de Santa Yo casi la mitad (49,67) de su proplo to-
$al do acuerlose ILeoto no impidid, por lo demis, gue la nayor parte do
las rostontes actividodes fucran teoxbifn asistidas por 21 citado Bexco
en propoveiones voriables pero siempre imporiandes con relacién a los
acuerdos ée todos lop bancos en log respectivos Iubros.

T = PRESTANOS DINLINUIDCS Y DESISTIDOS, CEASIFI

e
VIDLD A-QUE EUBIERAN SIDO DIETINADLS

¥1 anexo 11 ilustra 21 respecto, revelando gue, en liseas generg
les, 1la distribucidn de las dismizueiones ¢ &e los desistindentos ot
les en cuanto & los desiinos dc los regpectivos proyectos gusrds gimie
litud con lz de los préetonos efectivamente wtilizadoo.

8 « LVOLUCION ¥ ISTADO CINIRAL DE LA LINUA DE CLEDITC AL 304641569, ZH
' TAS RELACIONES IEDTRE EL B.IeDe ¥ EL COJDAPRO, '

v el cnexo 12 sge cxpong, toniendo en cuenta la nedida en gue fu

ic

procrenivenente wtilizéndose la linca de erédite, Ja scrie de servic
financicron 2l coro se cumplieron hosta €1 30 de jumic &c 1962 (nds -

ADCS POR EIECS D= ACTI-

c
=

procisamente, 1° de julio Ge 1268) y los gque deberdn cunplirse on €l fu

turo, hoste la éancelacidén total de obligaciones por am rtizocibn, inte

Tesos ¥y comigiones de campromist.

&

(1) Para une ncjor ilusiracidan el respecto, tomamogs dircctanents el to-

tel ce exfditos incluldos los acordudos con fondos de roinversila,

y en 0l virtud los préctumes del Donco Proviacicl ée Santa Ie as -
cicndon o Dloe 4.213.872,44 frenteo o wn total gonoral de Dige = - =

8:'1- 0957’34.-
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Dobe scilalarpes oin embargo, gue ecte cuadro, oi bion es absclu-
tamento exocto en cuanto = la marcha de lag cwortizacicnes ¥y los pogos
de intecrescs hasta la focha indicada, no 1o es con la misme »isurosi -
dnd respeeto de las provisiones futuras, yo gue los Uliinocs dalos ¢z -
gquoe éatos co busan -cnonados, como loo dendo, de la Junta de Adminig -
trocifne no conbenplabon todavia el deeistimiento del sublirlstono otor
gedo & Texbtileo Viedna S.he, de kfo Hegro, por Dls. 256.975,40 , dxpoxn
to &ato quo el B.I.De habia decembolsadoy pero gue le fuc wlicrioruin-
- te devuelto,

ve ehf gue el volumon total de utbilizaciones de 12 linca figur=
en eotc cundro con Dlese 12.424,14C,06 en lugaxr del nonto d6 Dige = = =
12,167.174,40 que consigman todos los dends cuadros, ¢n los cuales edo
desiotinicnto ya fuve tonado en cucnta.

Ratvralrente, en corocimicnic de la renuccia o dicko swbprlotomo
por porte de lz firma bencficloric, pudimos haber corresido tanwila ol
cuv2dTo (ue nog ocura, pero no lo hicimos porque en este caso partlcular
rubidroros debido conocer el eriterio gue se aplicord o ce habrsi oplica
do yo sobre este dovolucidn @ fondos &l BeI.Dey e 1o gue atofic a 1os
reajustes de detelle que sin dude deben originerse cobre los fuluros -
servicics de amortizacidén e intcercoes.

. Perpanos, en primvipio, que la devolucidn de ecte subpréotomo el
. B.I.De cquivaldric o vna erortizacidn enticipade, por cutnio hwbo pre =
vicoente uwna perecepcida efeetiva de loz foandos entregodos por dicha Ing
titucill , ¥ esa entresn,dentro del conjunto de utilizaciones, clcanzd
a devenger intercses durante wn cierto lapsoj pero como no nos compele
eplicar i meedrica operativae propia de esta cuestidn, y todas los eo -
timceicnes gue pudiéranos practicar carccerian de imporitoncia oen cuonto
a lz magnitud ¢e los 2justes inhorentes a cada cifre individual (con ol
ruy preboble rieggo de ro coineidir con los cilculos oficicles reolizas~
dogs o a rewlizsr), howos optado, cono decimos, por dejar esitc culdro -
al eomo fud preparedo sndes de conccerse ¢l eitade desistinienio. For
lo dexfis, ¥ segén lo seficls la Junta de Administracidn cu cu Uliino in-
forme anual, s posible yue cecurran obras amortizacicones enlicipa
de modo gue el caso gue tratamos no habrd de ser el dnico yue origine
modificaciones —auncue de egeast inporiancis~ cn el culdro sue Tratainss,
cuyo velor ilustrativo ce mantiene, por lo tanto, & pesar d¢ esioo Cin-
cunstancias. '

¥ |

¥ bicny segin imedo oboervarse, o mediados de 1969 se hobion cume
plido ocho pegos en concepto de amordizaciones normalcs mis wno extra -
ordinario de Dls. 50,000 , o soz, en conjunto, uwm monte de dblares y o=
s Givises extranjeoras eguivalentos & Dlo, J.927.026,29 , icputablos

-~
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al cupo de yls. 14 nilloncs, ¥y un nondo de pesos moncdo nocional equ
valente a Dl:;t 33‘1.2 .v.G"—} 2 ir “,'i?.'i';.‘:‘.'blc al Supno dec Dlgo,. 1 .L-J-J..-..l.--' total "-5"
zendo vn cquivalonte genoral de Dlse 64202.074,93 , poxr lo cual qued
o un 03ldo glotal a anortizor de Dlg, 64162.074,93 (co caticade, cj.n
aeuuci:z: el deaistiniento ya coneabado).

In poteris de iantercoos y coxdsicncs de compronigd, CUY0es 8CTVie
clos se romontan al 1% de julio de 1862, debe seliadarse gue estos Wit
mes reprecontaron sunas de alguna inportancia al comicnzo, ¥ fucron -~
Juego disminuyeado hagta dessaparecey con la terminacidn dcl voo de la
linca {a fines de junio de 1968, al caducar las sumos pendicntes de v~
‘tilizoeibn, Ios intereses, en cambio, fuerdn pocod sisnificativoan en -
un prineirio, poxo su mnto erccib en la medida de los ubilizaciones
hagsta cue conenzaron o deacender poulotinanente cn gus irportes sencoe

trales cuando se lniciaron las anortizaciones. Tn suna, hasta el 1° -
de Julio de 1967 los Bancos habian pagado 2l B.I.'D. Dlse. 3.148.301,92

€2 co. nicma moneda y el eqguivalente en pesos de Dlpe 163,045,860 4 0 =

sea va total ecuivalente a Pls. 34311.348,78; pero el costo zlobal de

la linea hasta su ligquidacibn final habria de ser, segin ol cundro gue
analizonosc, de D1oe 4.1034535,98 4 conpucsto por pagos (rezlizados y &
realizar) de Dloe 34057.245,70 en oco monede § Dloe 2064250,28 on po =

‘gos moneda nicional (cifras sujckus a 1os a;ju...ues que dordivan de 1o ox
pucsto previamcnte).

En ¢l anezo 13 se precenta asinmismo, como complcmento ea cuanto
&l uco de 1a 1fnca ¥y su grodo & canecelacifay un estado goneral referi-

do & los fondos utilizados, excriizaciones rcealizaldas ¥ s2ldcos & anoODe- -

tizar, con distrivucidn por bancos. In este cuadro, a difercncie dcl
anterior, ef se ha cxclufdo el cubpréstomo declinado por Texbiles Vied

na Seie (conaidsréndolo efeoctivanonte como desistimiento, al 1rua.1 gue ' .

en los dends cuadrog, salvoe precisamente el 12), ¥ se ha irputado 1o -
totalidad de la deduccirSn al Danco de Rio YNegro.

9 « SITUACICH GENIRAL DE LS PRESTANOS CTO0RGADCS POR LO0S BATCOS ASCC
DOS A IL4AS TILEAS SUSTRESTAZARIAS; CUMPLIIINTOC PCR PARTE DB ISTAS
323 ATTRIA DS ANOR TIZACICLIS
Segiin los ¢ltimas cifras publicades por la Junta de Adoninistra =

cibn, el 30 de Junio de 1969, del total de préstamos concedidos (incln
ycoado los otorgados con fondos de romvers;.&n- e conjunto Dloe = = =

S
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tizados entre 1962 y 1967, en cuotas anuales uniformes.

-mmw-mmmm“
- lLos acordadoe em 1962, totalmente amortisados entre 1963 y 1966.

= los acordados em 1963, totelmante amortizados entre 1964 y 1969.
- Lop acordedos en 1964, smortizados on los 5/6 entre 1565 y 1969,

quedando a amortiser 1/6 em 1970.

emortizados en los 4/6 entre 1966 y 1969,

“amam:m-m _
« los ascordados en 1966, smortisados en sus 3/6 entre 1967 y 1969,

- Los acordados en

guedando & emortisesr 1/6 en 1970, 1/6 en 1971 ¥ 1/6 en 1972
- Los scordados en 1967, smortisados en sus 2/6 entre 1968 y 1969,
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Sehe Bautista Burissco ¢ Hijos Itéa., tantes Fe

T Ho cbetante la tuens merchs do su produceidn y venmtas, proble=
nhmrmmM-“m.

dir convocatoris de acreedores em 1967.
/’i‘ o/



-dle

“ Mq.,

m._d“_u mww_,_ “
m _ mum_: rm
“_ ____ m“

. &. m_._¢uﬂw. ﬁm

L P T S ————— ..._!

Scnagchind, Atvette y Cia. S.i., Santa Fe

1a Pag S.Celey ntre Rfoe

feros:
Cristalerfes de Cuyo S.i., Hendose
mmwmm:--m-

- Cordmicas, vidrioe y dends industriss de minerales no metalf-
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Propedio de Pramedic de Incremen ~
ventas enug ventas enug to (+) o

*

+

+

¢

*

.

s 45,022
s 43.206
222, 864 253.800 +  41.955

(fatricacién
hilados sintéticos
W‘ eléotricos) 30.745 64.137 +» 33.392
o/l
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18+ CeReleFeSeliey Bor-
Jados S.A.o5anta Pe (forj.plosas
pare motores) 60290

¥ reruestos) 39.774
20, lLofyeh S.i., Cérdoda (metalurgia

y edderurgie) 24.746
21. Alfredo Narietta-liarmotal S.le, :

sta.Fe (fdbr. cojinetes) 36.832
22. Villa del Rosario S.R.1.,Cdrdoba

(molino harinero) 289,707
23. Biamucol Hnose, Chaco (ffbr.arti-

culos ceordmion) §.622

24. Cantere Ia Ochoe S.dey Cérdode :
(centera y trituraciém pétrecs) 104930
25. Bownous Hnos., Sto. Fe (Nideica

*m::.--uhm—: 9.136
Carloe Z. Enrigues, Hisiones(ocan—
- u-:umm ‘ 16,058
" sta. 7o ( ¥ ovistalos) 27.483
26, Woslflin S.i., Santa Feo (imprenta
29 mpsal.“&-tm RO
.m.phymah”) n.302
30: TeTeley MdeTS Arge SeRelegliisiow
nos de te) 84.081
31, Mbrica do Cordmica Alberdi,sta.Fe
(#for.cordnica pfoonstrucciones)  112.965
:.“:uuunm:.a. :
Sta.Fe (imprenta y eddtorial) = 29.272

B-Ml.&..mn(mu

26,020

60.034

21,720

20.260
184550
15.360
13.703

FEERES

ki EE

12,935

o/le
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utilidedes wutilidades (+) o decrg
onueles en~ Spuales & mento (=)
tericres al pertir del ‘n—lm

 (En miles de mén.) 2
544146 » 24.744

29.402

T.252 21,404 + 24252
1.297 20594 + 19,297
33.157 42,267 + 9.010
3.297 T.676 «» 4.302
24450 6370 » 3.922
5.793 9577 3.784
2.932 6,125 « 3.193
R.753 34.264 « 20511
- 516 1,865 + 2.301

olh
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17. Plaomood hn-. Chaco (fébr.
18. Tuyamgo tnn)uu(
S
m.d.

2479
2.423
3.043

2
Stth s F wBE s FEER}

sesew v o oSE BB BESEE

10.736
55«623

/e
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riv.1éctecs 1.4 = 1.772
30. Jood Triviscono y Cfa. S.N.L.
(£&vr.manteca ¥y ote.

deri ) 1,858 = 20349
31, Dol Bone S.iey FPormosa (bere

co T264 =~ 4934

4.737 =~ 6355

3.486
§.207
12,198
11.092
4:395 = 300’ - T+430
(molinc harinero) 27215 19.683) =~ T.532
39.408
25.258
27.215
L XTL

29-019 - 10.’9
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L B e
(en %)
) u—;-u Inde.,Chaco (art.cord- o oh.in o
pryny - 25,53
2. SeAeSen Migmel,Tucundn (Jugoe of '
tricos 85,53 72,68 - 12,85
3. Carloe E.mnriques,iisicnes(canty 0. 12,56
§e Cristalerfas Cuyo S.d..lendosa
(eriotales) 90,52 84,75 - 5,77
Se Coerweny Fnos.,5ta.Fe (potores
6« Tuyango a.l..l.uo. {elabeyeso) ﬂ'g :’):g - ‘4:2
7. Péb.Cordnica Alberdi,Sta.Fe{art.
ocerdrica) 97,83 94,19 - 3,64
€+ Aolmriette~iametal,stu.Fe (coji
notes 93,27 2,26 - 1,99
9¢ IeTelepInd.Tolidsiones(plant.¢6) 91,93 90426 - 1,65
10, INDAR,Rfo Negro (frutas doseced.) 98,65 97,04 - 1,8
e editorial) ' . 99,23 97,74 1,49
12. Scmaschini.Abratte y Cla,Sto.le d
{frigoririco) 96,65 - 1,24
13. Surlen wmm hil.sint.) 90,05 89446 - 0,59
Estableciniontos
(moloharin. ¥y pactas) 94,90 - 0,05
15. Amarilla Ges,Chaco(frec.gns lic.) 94,88 94,93 + 0,05
16. Idbey quta-
17 : ‘ ' 9 ” . 0,41
18, UCAL,Chaco girascl) 98,64 * 0,57
19. Cantora Ia Ochoa,Cdbe.(centera) 92,83 93,6 + 0,78
20. SAICA,Ste.Pe(vidrice y cristales) 97,01 97,89 + 0,88
=: Vicentin S.A.,5te.Fe{aceite ~.~1 02,23 93,22 + 0,9
J«Trivioanno, Sta. e(mantece y
rivedcs lddtecs) . 97,85 98 o1
23, envepapel) 96,17 w:‘s: . i',m

/(, / 2
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24. "renyl S.A,Clmdut (hil.edntdt.) 70,36 72,59 + 2,23
25. Cindor S.A,S5ta.Fe (leche hom.cstem) 95,30 97,57 + 2,27
&MM) 'u.n 96,88 . 2,29
27. Corradd y Cia.,Clrdoba{dinencs y

motores oléotr.) 93,69 * 2,88
28, Minotti y Cfa, ¥ 99,33 * 2,54
&VMW 93,51 :l.@
e T fugoo ) B & o5

RE 2
33. CRAPEA, Sta.Pe(piesas p/motores) 863,67 03:" +* 6,20
&uw:
35. Iofreh, Cérdoba(metalurg.y sider.) 79,72 89,78 + 10,06
;.hl-. Sta.fe (equiperefrigerec.) 80,62 102,24 + 13,72

» SeA.B.Buriaseo,Ste.fe( vegonea,aco : '

pladoe y repuestos; 88,95 105,06 + 16,21

| Promediocss (1) 94,66 95,81 + 1,15

; : == E ST
- Bt cetcecntal de Jae fisoes comldmntas.

Segin yu hemos dicho, el Anexo 15 permite aprecier asimisme
los incrementoe experinantadce amnalmente por los retrincnios de
lse firmes que integren el conjunto de diche snexo.

41 respecto, hemos crefdo imteresante resunir tales cifras
en un cuadrc ccmparctive de los incrementes patrimcnisles netos
registradoe por cade empresa desde la conorecidnm de su respective
proyecte hasta ol fin del perfodo que abarce lg cetedfstice, esto~
bleciemde pere ¢lle la diferunois entre los patrimoniocs a fines
do 1967 y al término del afic immediato amtericr & la jussta en Nup
T3) Eetos promedics mo sem la simple media eriteftics do les cd-

free procedentes, sino, como ya se ha dicho, los cocimntes,

jore cads wna d¢ las doe Syccas, entre ol total de promediocs
de ccetos e las firmas y ol total de promedics do ventas.

\\ 5
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deberfan

produceiln que en ¥ltime instuncia rooci-
ver con cardoter definitivo los probleems de slsas de costos

de anmortisecién o

rubres, los

Problemes finenciercs derivedos de ia falts de un edecuado
Consecuentenente, incapeeidad pare aleenger los nivolee dp-

por la atonda imperente en los mercados de wvalores.

b)
@)
d)

santafesine

aly t}.c):l)nm por ejemplo, muy
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Farsullo, Imis Jorge, Clmbut - Dls. n.m-w,w—
reniente planta col hidratada.

- Agrdculture y genaderio:
Bl Plote Seley Rfc Nogro -« Dlg. 150,000 -« Bgnipos desmonte pare
ampliacién explotaciln ¥y frut{cole.
Nofal incoe, Nendosa « Dls. 143.114 - explotacién agri
ocla y vifiedos mediante compre tractores y

les Palmas del Checo Austral S.i., Chaco = D1g. 104.090,27 - i
quinas pere intensificor preduceidn cafia

anpliacién
Pérez, Peormerdine y Rubdn, Rfc Nogro = lle. 40.154 - Sguipos doo~
nonte pere empliscién explotacién egrficcla

canaderc.
, Raimmde Pasilio Cirile, Ie Fampe = Dlo. 36.855 - Eguipos
‘94 h.h-mhmplm explotacidn agrico=

of/ e
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Forra, Toends, Cérdoba « Dis. 31.200 = Eguipos doemente poarm am-
pliscidén explotaciin agricola y ganaderea.
Industria Dietética Canadore S.Reley 1o Tanps - Dlo. 26,946 -
Instalascién planta alimentos belenceados
para aves y sales tfnicas pare gamado.
Agrolit Se.ie, Samta Fe = Dls. 234230 = impliacién plenta produg
l José Mh.n-u— Dls. 22.670 « Bgui
Caparros, Re ¥ -0l - pos
desmonte pare ampliacién explotacidn agrf

e - Indugtries alimonticins:

Maltorfa y Cervecerfa de Cuyo S.Ae, Nendose - Dls. 202.542 - Am
pliacién y modernizacién planta producto-
ra de malta y cervesa.

RE.TA.CRAs CoOpeltdae., Chaco = Dis. 175.898,37 ~ Inctalacidn
planta industrialisadore productos ldctecs
¥ do granje.

Vizsental y Cfa. S.de, Bntre Rfos = Dle. 207.50C « Instalecidn

= Avelino de Dioce y Cfae SeCele, Senta Pe = Dls. 70.298,50 = Amplis
molino harinerc.

Clivee Sefhey Sen Jusn = Dise 604024 = Amplisciln y mejoremicnto
Plonta aceites comestibles.

Industries ‘vicoles Farend S.R.le, Matre Rfco « Dlo. 54.000 «
Inetalacién plante crfe y engorde pollos.

Boerc y Seobaste Cellelay Mm'mm-M”-
joramiento fébrice caremelos, chococlates y

eclosinnoe.
Ne Albalededo Selele, Son Jusm = Dlse 48,189 - implincidn y medo
reniento planta aceiteos comestiblec cliva.
‘mbotelladora il MOliNO SeRel., Catemarca = Dls. 47.600 - Ndqui
nas pare amplisciln plonta bobidas gnseow
0as.

of /s
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Isidoro lLeos, Chaoo = Ils. 30.000 - iquipoe pers moderniseeiém
¥ mecenisacidn integrel fdbrica pestas all-
SeA.Bodegne y Vifiedos Sentiago Graffigna, San Juan « 118.22,200=-
Compra clarificedores, centrifusss y pasteu

. mejoreniento

RM.SQM'M-m.nCM‘mm_ Gl
fébrice pastse
Establecimionto Prutivinfcols Inc. Humberto Canale S.t., Rfo Ng
gro = DMlse 3.350 = Instalacién plants fro-
tas dosocadec.

- Textiles:
Betablecimionto Industris) Caime S.Rele, SEnta Fo = Dlo.4l.928«
Ampliecién féurica hilos, scges, cordeles

to fibrica tejidos de punto.
Ricardo N. Guadalupe Semte Pe = Dis. 3929,41 - Amplisciin
¥ mejoremiento plante elaboredora de artfcy
los do punto.
- Hetalumgla: '
Csvaldo Forehino Sesiey Sante Pe = Jls. 110,942 = Reequipsmiento
con especialisada pare empliacién y

i

Cfae Seiey Samte Fo = Dls, 24 /908 = Amplisacilén £4-

m-un-u- ¥ mejoras teencld

Cojinotes Rex l.ley Jonta Fo = Ilse 134,106 - inpliscifn y mejow

" reniento fdbrice cojinetes & rodillos y bo~

Tool Rescarch Argentine S.i., Santa Pe = Dise T7.07C = Ampliscién
flbrice engremajes y cajas de voloeidad.

Ee Pomori S.iey Sante Fo = Ils. 52390 - Nodernisascién £8brica de

e

o/l

Rotania y



2 Aot Ve

CONTADOR PUBLICO NACIONAL - 065 -

Cindelnet, Corp.ind. del Heotal S.liey Santa Po = Dlse 434515 -
Amplincién fébrice maguinaris y hervemicntas

Bstableciniento Industrial de Freocisidin Villa Bosoh S.A., Santa
To « Dlo, 18,000 - Nejoremiento planta eguie
pos refrigoracidn.

Abares Tex “.Rel., Santa Fo = Dlos 17.209 « Anpliscién fdbrica
ndouinaria toxtil.

Pine Seleley Chaco - Dlse 17.000 « Ampliscifn taller mecdnico
para elaboreciln do rartes de méquines y per
£ilos para estructuras metdlicas.

Pacel, Secundinc, Chaco = Ils, 15.,020,97 - Anpliscidén taller me-

Conrado Van liouten, Sents Pe = Dls. 14.206,20 -« Reeguipamiento
fébrice ndguines pare industria ldctea y pare

Mu—o.m-u-. &m-m:m
flbrice de nosaicos ¥y mérmoles reccnstituidos.

SeCelieley fOC.Comamtos Ammudos Centrifugndos S.i., Nendosa « Ils.
424220 = Anpliacién planta fobricacidén hormie
oln armado.

- Celmlose, papel, otoe:

Papelore Royal “.ley Mﬂh-m-n-m.p-mhﬂ—
brica celunlose y papel.

- Erigorificog:

Prigorifico Cipolletti S.i., Rfo Fogro = Dls. 100,951,67 - Amplig
“;Mumw
frutes frescas.

- Yariso:

Coope.Eldorado, Eldorado,Eicicnes = Dlge 104.563,C7 - Ampliscidn
¥y mejoramiento planta aoceite tung.

lhl-. c‘&wm Selhey Clricha « Dls. 57579430 = Ing

industria-

o//e
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del Bel.De por un monto ds Dls. 3.101.606,55,
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gque ol total
J.n
de Dla. 16.246.
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Bl cuadro resultante, en el gue se establecen adende las res-

B —

mén)
- ]
siderugia z’:w {3 8
m-yd-hm o3 3o

682

187

61

' -d88

4.258

esmmoams

9T Se3
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no oflo frente al total general, sinc tambiin dentro del soctoy in-
dustrial. '

Bn suma, estas ccnsiderecicnes rucdem sor gpuntadse Cume LoPOO-
toe positivos en la utiliszsecidn de la 1fnee del Bul.D = CUJBAL 90e

2) Aumemtoe de les exyortaciones en determinados remoss
i este aspovto, ¥ ccmo es dabtle presumir dads Ja composicién
exportaciones

= Pindepoy Seiey Comcordia, Mntre Rfce: Metald su nuowe plenta de
Jugos eftricoe en 1963 y en ol ejorecicic 1963/64 realind exporw
tacicnes por Dlse 24350.000 (34000 tem)§ postericrmente sus ven
tae al exterior decaysron por uns fuerte taja en loe rrecice in-
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= Urruatis Inose SeCeley Ubord, Misioncs: Insusurd cu nueove plente
claboradore de 6 em ol ejercicioc 1963/64, y sumentd procresi-
ous exportacicnes do 8 de mén 25 millones en ese ejer
e min 204 millones en 1967/68, al incrementar su produc-

vas y extractos, gue & walores corrientes (em millonos de mfm)
ovolucionaron aef: 194,95 363,63 660,63 y 801,2 en loe ejorodl=
cios corrados en marso de 1965, 1966 y 1967 y en los nuove Wi~
timoe meses de 1967, respectivanante.

sudamericance) s

Sele Sen Micuel, Tuounfn: ju os cftricos.

Antonio Cerno, Chaco: nosaieos ¥ tufdos.

Comredo Van Houtem, Semoa Fes pare industria ldctea y de

Jugos de frutas.
Abares Tex S.Reley Semta Fot: médquines textiles.

- Dobe sefimlaree finalmente gue el repyunte de la perticiyecifn en el
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b) Aborroe de diviems por sustitueidn de importaciomcs:

su positiva ac—
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Cojineten Rex, BS.i., Santa Fet El proyecto apoyade por ol crde
@i%0 del Belels le ha permitido svmontar y mejorar su produc—
eifn de cojinetes & rodillos y bolillas, promoviendc un mayor

surlon Seiey Troleow, Chubut: Aumentd esu produccién enual media
do hilados y tejidoe sintdticcos de 140000 £ » & 230.000 Ege
decpude de realisedc su proyecto, y olevl en comsecucncia ol
volinmen de sus ventas a cliontes que antee impertaben produce
tos sindlaresc.

Fapeleore Royal Se.Aey Rosario: Desde 1966 produce papeles de ai-
& versos tiros, sustituyendo también importacicnes.

¢) Incrementos sonales de actividades por influcncie de 1o ox~
panoidn o instalacién de determinandas ompresas © grujos de
enpresas bencficicrias oon préstamcs de la 1lfnea, copecial-
mente al estimmlar la redicucidn de establocimientos auxd-

I
i
i
;gi
!
J

- Surlon Selsy, Trelew, Clmbut: Fromccifn de industrice intermedias
y finales.

- Corradl y cfa., Sen Premeciscc, Cérdobat Ampliscién, diversifioca~-
cién y perfecoicnaniento en la producciln de otres firmas que
abastecen de mateorisles & Corradi jare lIa claboracidén de ous
nuevas 1inces de articulos.

= Alveres fnose y Durdn, Neugudn: Com motivo de la inetolacidn de

de enwvages deo madere y terciado, desde 1963 promovid

ereaciin colateral deo ume ;lanta desbobinadors de l1fminas de
re pare fabricceiln de torcindos, gue produco precisanente
ro Alvares Hnos. y Durdn,

?

/s
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- Py Pondo S.ie (Imparcisles), Goys, Corrientess Creacidn de ta=
lleres, industrias camplenentarias, bobinado do motores, mayor
produccién de electricided, oteo.

o CoRedoPoBotey Clas Rogiomal Acoros FOrjados S.A., Santa Pe: Bpw-
timlé sustencicles aumentos on la sctividad de las industriss
subsidiarice de rartes mecdnicas que trabajen pare dioha empre

28
- Papelora Royal Se.ie, Rosario: Zetimmlé las explotecicmes agri-
colas y forestalse gueo le csuminisiren matorias primas.

& @) Bvelucifn en los nivelos de empleo: eocncufa de menc de
| obre por mayor tecnificcedidn fremte & una eventual crea=-
MnWMhma

n-m.-mmmm.. ruede afirmarse
Que NC S0 Crearth on menere alguna problemas de desocupacidng al
cantraric, en alsuncs casos e produjo un mayor empleo, al par
gue en otros hube redistribucicnes de personsl en la medida en
wmum.mum”

las princizeles reforoncias pueden resunirce

Mana.h.uan-M
de 270 a 456 perccnas.

Sehey Rawoon, Clmbut: Aumentd ou perscomal de 140 a 205
y

Prenyl

Peretnas.

- Cormadi y Cfa. Se.iey Som Prencisco, Cérdoba: sumentd su dota-

& oidn de 170 e 248 perscnas.
mmw.m:om!mﬂ-
en su nueve moline harinerce

= CoRefoPeSsd., CasRogionnl Acereos Forjados S.ie., Sente Pet: Auw
nmenté su dotociln de 10 & 40 perconas,.

« Indumotal Seie, Rosario: Goupd 25 wds.
- ‘apelers Royal S.iey, Roparios 27 peroconasc.

« Avolino de Dice y Cia. S.C.A«y Sants Foi: Aumentd ou dotacidn do
14 a 27 perconas.

- Surlon Sede, Trelew, Chmbut: Aumentd su ocupacifn em un 20%,pro
moviendo especializaciin téenie=, y, sdends, mayor ccurseidn en
otme industriss.

= las Falmas del Chaco Augtral S.A+, Jas Falmes, Chaco: Al megaw

su cosecha do cafia de asdoar, derivd mamc de obre & la

rummwms curtionbros, fbri-
755 | of/e
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- SeAs San ¥ismel, Tucundn: NMMemimuyd su coupsciin por mecanise~
cifn, en la plenta de jugos eftricos y aceites esencinles,pe~
ro tresladé la meno @ obre redundante & plentacicnes de citrus
¥y & enpacuetado @ productes terminados.

- Alveres Hncs. y Durdn S.A., Nouguins: Ahoryd ol 60F de mameo de
obre en el personal gue trebajadbe en ¢l secadere de 1dminas de
sadore, pero lo redistriluyé em 1a plamta de terciado.

e PJando S.he ( )s Goya, Corrdientes: Aumenté la ccupe~
eifn y la capecidad téenica de su persomal en tareas
especializadas gue antes no se realizaban.

- 7ille del Roseric, Cérdobe: Eliminé perscnal al mecanisar ou
produceidn de pellets, perc loe ccupd om una nueva plenta de

harina leudanto.

@) Mejoras socisles gue hubderen trefde aparejadas los dis~
tintos proyectos apoyados por la linea de orddito, om mg
teria de viviendns, asistencis sanitaria, escuelas, etc.

Sotre estos aspectos existen referencias especiales por rarte
de las siguientes firmas:

- Poando S.ie (Iupazreiales), Goya, Corriemntes: la expensidn de la
inluencia soeiel,

' xmammum
= Prenyl SeAe, Rawson, Chuut: Viviendas, esistencia médica, ote.,
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pejoree

Asistencia médice, segurcs,

- Sele Son Miguel, Tucumdn:

fébrica remcdelada.

de trebajo em la
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existiendo proyectoe de irotela~

jvises extranjere:z) pare efectusr compres en el

/Mﬂ-m.

(
%

1. Una 1fnea de orddito extemmo, por lo gue eoignifi ioae-
lﬂh-cmmmh.m.mmmh.
¥ directa de disroner, durente un tiempe dado, de mediocs de pego
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ser posible dllucider 4 la

pare ellec deberia

ral do esas divisas tiene © no una importon-
lae gque oe hubierun yealisado oin el auxilic de la ifnea de

to.

Correcponde, rues, analigar anbas eventualidades
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For otra parte, el hechoe de que desde un comienso no so hu-
beren fijado las comentedss peutss de dietribucilin, ni ninsune

podrfa haber sido objetado por ¢l Bel.Ds, J& que gu SO~

okl
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debid haber mido exclusiwe y oblismtoriemen-—

condiciones recedentemonte exyucstes, la 1fnce
e la sdguisiciln de bdiemes de c2:ital dircotamente

las
Belelle

, rare satisfecer necesidades prorpdas de cade proyecto,
con arreclio & la tesis que recedentenente hemos sutontado.

Ve sin decdr que do este modo e havtrion eliminado las nore
mas sue ccnslsuientes dificultades~ rolatives a la distribucidn

;Ma Muitind Vigna
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